ARACI KURULUS
VARANTLARI




Sirketlerin finansal ihtiyaclarinin standart sermaye
piyasast araclarinin sundugu olanaklar ile
karsilanmadigi durumlarda basvurulan ve sentetik
yatirim araclari olarak da bilinen tirunler

Ornekler: VDMK, IDMK, Teminatlandiriimis  Borg
Yukumlulukleri, Kredi Turevleri



Sermaye piyasamizin mevcut yapisi, yatirimci profili ve sair
etkenler nedeni ile varant lilkemiz acisindan uygun bir arac
olarak gorulmiustir.

Varantlar yatirnmcilara disiik tutarlar yatirmak suretiyle,
hisse senedi ve diger yatirim araclarinin getirisinden
faydalanma imkani sunmasi, hisse senetlerine benzer
ozellikler gostermesi ve turev araclar kadar karmasik
olmamasi gibi ozellikleri ile bireysel yatirnmcilar acisindan
onemli bir aractir.

Varantlar ihra¢ edildikleri piyasanin likiditesine de onemli
katkilar saglamaktadir.



SERMAYE PIYASAMIZDA VARANT
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Elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da
gostergeyi onceden belirlenen bir fiyattan belirli
bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya
da nakit uzlasi ile kullanildig1 menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi araci



IMKB 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya IMKB 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet (*)

(*)Kurulca uygun goriilmesi durumunda, yukarida sayilan dayanak
varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli
maden, emtia, gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilirler.

(*) Thraccilar kendi sermayelerini temsil eden hisseleri dayanak varlik
olarak kullanamazlar.



Sart; Yatirim yapilabilir diizeydeki notlarin icerisinde
en yuksek uciincu ve ustu seviyeye denk gelen uzun
vadeli talebe bagh derecelendirme notu

Sart1 saglayamazsa; sarti1 saglayan araci kuruluslar
tarafindan ihractan dogan uzlasi yukumliluklerin
garanti edilmesi kosuluyla ihracta bulunabilirler.

Ihractan dogan wuzlasi yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi hususunda ihracci ve garantor kurulus
miiteselsilen sorumludur.



Derecelendirme kurulusu, vade boyunca ihracciya
iliskin notu diizenli olarak gozden gecirmeli

Gozden gecirmenin sonucuna bagh olarak verilen
notu guncellemeli.

Varantlarin satis1 swrasinda, thraccimn
derecelendirme notunun Tebligde belirtilen
diizeydeki notun altina diismesi
durumunda, thrac edilimis ve islem gormekte
olan varantlar islem gormeye devam eder
ancak yeni varant thraclarina Kurulca izin
verilmez.



Dayanak varlk ya da gostergesi, IMKB 30
endeksinde yer alan hisse senedi veya IMKB 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse
senedinden olusan sepet disindaki varlik ya da
gostergeler olan varantlarda nakdi wuzlast
esaslarinin uygulanmasi zorunludur.






Yetkili organ kararindan itibaren 3 ay icerisinde
Kurula basvurulmal..

Bir willik donem icerisinde yapilacak varant
ihraclarimin tumitini kapsayacak sekilde basvuruda
bulunulmas1 mumkiin.

Kurul kaydina alinmadan itibaren bir yil icerisinde
satis tamamlanmali.






[zahnamede nihai satis fiyat1 yer almaz.

Varantin ongoriilen satis fiyatinin hesaplanmasinda
kullanilan usul ve esaslara iliskin bilgiye yer verilir.

Teblig uyarinca fiyata ilisin bilgi sirkiilerde yer almah



IMKB - Kurumsal Uriinler Pazar1 = Varant Pazari

Varantlarin Borsa kotuna alinmast ve
Kurumsal Uriinler Pazartnda islem
gormesine tliskin usul ve esaslar, Borsa
Yonetim Kurulunun 24.12.2009 tarith ve 1311
sayith Karar 1ile belirlenen 318 sayih
Genelge ile diizenlenmistir.
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[zahname ve sirkiiler formatlann ile izahname
hazirlama kilavuzu'na iliskin taslaklar

27.01.2010 tarihinde gortise acilda,

26.02.2010 tarihinde nihai sekline getirilerek
yayinlanda.



Izahname ve sirkulerin tum araca kurumlar
tarafindan imzalanmasi yerine;

Konsorsiyum lideri veya liderleri tarafindan
imzalanmasi,

Bagimsiz denetim kuruluslan tarafindan
imzalanmamasi

hususu duzenlendi.



Varantlarin alim satimina aracilik, “Alim Satim Aracilig:
Yetki Belgesi’ne sahip araci kurumlarca yapilir.

Araci kurumlarin musterileriyle varantlara iliskin
herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sozlesme
yapmadan once varantlarin isleyis esaslarini ve getirdigi
hak ve yukumluluklerl ve s0z konusu islemlerin risklerini
aciklayan “Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu”nu
kullanmalar1 ve bu formu miisterilerine vermeleri
zorunludur.

TSPAKB’nin 2009/9 sayil1 Genelgesi Eki



Piyasa Yapicicilik:

Yetkilendirilmis araci kurumlar tarafindan sorumlu olduklar varantin
1giyasasmm diirtist, diizenli ve etkin calismasimi saglamak ve likiditeye katkida
ulunmak amaciyla ytritiilen ozellikli bir ahm-satim faaliyeti

IMKB - Araci Kurulus Varantlarinin Borsa’da Kotasyonu ve Islem
Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar Genelgesi (Genelge No:318)
Emir-islem kurallar
Piyasa yapicilik faaliyeti

Piyasa yapiciligi kapsaminda piyasa yapicisi aract kurum likidite
saglamak tuizere, ilgili piyasa diizenlemeleri cercevesinde siirekli
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir.

Gerekli sartlari tasiyan araci kurumlarin, ihracg ettikleri varantlarda
piyasa yapicl olmalar1 mimkiindiir.



» Turev araclarin alim satimina aracilik yetki belgesi
» Ozsermaye > 15 milyon TL

» Piyasa yapiciligi ile ilgili is ve islemlerin
yurutilmesini saglayabilecek, bu faaliyetlere elverisli
Mekan,
Teknik donanim,
Belge kayit diizeni
I¢ kontrol sistemi,

Yeterli sayida yonetici ve ihtisas personeli ile diger personel.



PIYASA YAPICISI OLMA SARTLARI-2
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» Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da
surekli olarak durdurulmasi

» Piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlar yitirdiginin Kurulca
tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekceler
nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi

hallerinde ihracci tarafindan 3 is giinii icerisinde yukaridaki sartlar
saglayan bir araci kurum piyasa yapicisi olarak belirlenir ve Kurul’a
bildirilir.
Kurul tarafindan 5 is giinii icinde aksi bildirilmedigi takdirde ilgili araci
kurum piyasa yapicisi olarak atanir.



PIYASA YAPICISININ SORUMLULUKLARI-1
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PIYASA YAPICISININ SORUMLULUKLARI-2

O




PIYASA YAPICISININ SORUMLULUKLARI-3

» Piyasa yapicisi araci kurum, varantlarin alim satimi
kapsaminda yaptig1 islemler ve bu islemlerle ilgili olarak
miisteriyle kurulan iliskilerden sorumludur.

» Thraccmin yurt disinda yerlesik olmas1 durumunda

Thraccilarin, Teblig uyarinca gerekli 6zel durum aciklamalarinin
yapilmasi, finansal tablo ve raporlarin bagimsiz denetimi ile ilan1 ve
Kurul’a gonderilmesi gereken ya da Kurulca talep edilen bilgi ve
belgelerin Kurul’a ya da Borsa'ya iletilmesindeki sorumlulugu
miiteselsilen ihracc ile piyasa yapicisina aittir.

Riuicu hakki saklidir.
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NURAY iLKER HULYA DOGAN TURKER

Ortakliklar Finansmani Dairesi Aracilik Faaliyetleri Dairesi




