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Sermaye piyasasinda GiNDeM, Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB) tarafindan bilgilendirme ama-
clyla hazirlanmistir. Bu raporda yer alan her tarli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler, hazirlandig| tarih
itibariyle givenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacla
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan bilgi-

ler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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JRKIYE SERMAYE PIYASAS, " >
RACI KURULUSLARI BIRLIGI

Dederli GaNDeM okurlari,

aziran ay! igerisinde finans piyasalarinda kisa
donemli dalgalanmalara tanik olduk. Yodun
rekabetin yasandigi ve dinamiklerin sirekli olarak
degistigi gliniimiiz ortaminda, Trkiye gibi hizla bii-
ylimesini slrdiren bir Ulkede kisa donemli degisim-

lerin yansimalarini sizlerle paylagsmak istiyorum.

Turkiye'deki sirket ve bankalarin  yoneticileri
gectigimiz 25 yilda birgok 6nemli krizi gérmis ve
deneyim kazanmigti. Bu nedenle kisa donemli
dalgalanmalarin Turkiye ekonomisinin blytmesini
engellemeyecegine inaniyorum. Diger yandan,
finans piyasalarinda yasanan bu dalgalanmalarin
profesyonel yatinm danismanhgi almayan bireysel
yatinmcilar igin uzun vadeli firsatlar yarattigini
distindyorum.

Yatirnm yapmak uzun vadede her zaman kazandirir
ve oldukca basit stratejilerle olumlu sonuglara
ulasmak herkes icin miimkiindiir. Ulkemizde biiyiik
bir cogunluk tarafindan “yatinm yapmak” zor bir
sureg olarak goriliyor. Yatirnmin ilk agamasi, her ay
mutlaka belirli bir miktari biriktirmekle baglar. Daha
sonrasinda 6nem taslyan unsurlar, dalgalanmalara
hazirlikh olmak ve kisa vadeli tahminlere kulak
asmamaktir. Piyasalarda ne vyasanirsa yasansin
farkl soylentileri dikkate almayip, duzenli yatinm
yapan kisi kazanir. Bunlarin yani sira “profesyonel
bir fon yoneticisi” roliini Ustlenmekten kaginarak,
karmagik Urtinlere yatinm yapmamak basariyi getirir.
Tum yatinmailarin bilmesi gereken g¢ok dnemli bir

kurali yatinm sirecinde her zaman gbz 6nlinde
bulundurmanizi tavsiye ediyorum: “Kimse piyasadan
daha akill degildir.”

Kisacasl, vyatinmcillara ve yatinmc adaylarina
piyasalardaki inis gikiglari tahmin etmeye calismak,
endeksin Uizerinde getiri saglayacak hisse senetlerini
segmeye calismak yerine, yatinmlarini basit ve
distik maliyetli enstrimanlara ydnlendirmelerini
Oneriyorum. Bu yatinmlari aylik birikimleri ile diizenli
bir sekilde gerceklestirdikleri takdirde uzun dénemli
kazanglarini garanti altina alacaklardir.

Dederli okurlar,

Birlik olarak, Tirkiye sermaye piyasasini yeniden
yapllandirma hedefimizi ve bu hedefe ulagsmak
igin  onceliklerimizi daha ©6nce de sizlerle
paylasmistim. TSPAKB biinyesinde Ulkemizdeki
tasarruf bilincini artirmak amaciyla diizenledigimiz
faaliyetleri surddrlyoruz. Haziran ayinda aXiyon
takimimizin katkilariyla olusturulan yatirnmci egitimi
programi  kapsaminda www.paramveben.org ve
www.paramveben.tv adresli internet sitelerimiz
yayina basladi. Bu sayfalari ziyaret ederek hem
faaliyetlerimizden ve glincel duyurulardan haberdar
olabilir, hem de tasarruf ve yatinma dair énemli
ipuglarini 6grenebilirsiniz.

Sektoérimuzin bilingli yatinmcilar olmadan gelismesi
mimkin dedil. Birlik blinyesinde bu konudaki
calismalarimiza yeni faaliyetlerle devam edecegiz.
Gelecek yillarda Tirkiye'de “dizenli tasarruf eden ve
uzun vadeli yatirim yapan yatinrmcinin” kazanacagina
inanan bireylerin sayisinin artmasi hepimizin ortak
dilegidir.

Saygilarimla,

ol el

Attila KOKSAL, CFA
BASKAN
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irligimizce, tasarruf ve vyatinm bilincini

genig Kkitlelere asilamak amaciyla kurulan
www.paramveben.org sitesi Haziran ayinin
ilk haftasinda yayina agiimisti. Yatirimci egitimi
programi kapsaminda tasarlanan sitede tasarruf ve
yatinma dair édnemli bilgiler bulunuyor. Kullanicilar
site lzerinden ParamveBen’in sosyal medya
hesaplarina da ulasabiliyor.

Tasarruf ve Yatirnmla Ilgili Kisa
Filmler Paramveben.tv'de

aramveben.org sitesinin acilisgina paralel olarak

Haziran ayinin ilk haftasinda yayina aldigimiz
www.paramveben.tv sitesi takipgilerle bulustu.
Sitede bireyleri tasarruf ve yatirrma tesvik edecek
kisa filmler bulunuyor.

Paramveben.tv web sitesine Facebook ve Twitter
hesaplarindan ulagsilabiliyor. Ayrica, takipgiler be-
gendikleri filmleri kendi Facebook ve Twitter sayfa-
larindan da paylasabiliyorlar. Asagidaki Gyelerimize
siteye sagladiklar destek igin tesekkir ederiz.

- GCM Menkul Kiymetler A.S.

- Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

- Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.

- Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

- Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

- Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

- X Trade Brokers Menkul Degerler A.S.

- Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.

Ana Sayfa Videolar Biz Kimiz Basinda Param ve Ben  lletisim Q,
Yelkenlinin Dilmeni Sizin
Elinizde!
Yelkendindn Criimeri Sizin Elinizdat
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Haberler

Uluslararasi Yatinmai Egitimi Forumu
Genel Kurulu'na Katildik

irligimiz, Giyesi oldugu Uluslararasi Yatirimci Egi-

timi Forumu’'nun (International Forum for In-
vestor Education-IFIE) 19-21 Haziran 2013 tarihleri
arasinda Kanada’nin Toronto sehrinde diizenlenen
Genel Kurulu’na katilmistir.

Birligimizi Genel Sekreter Yardimcisi Alparslan Bu-
dak temsil etmistir. Budak, ayrica Uluslararasi Ya-
tinmar EGitimi Forumu’nun bdlgesel bir alt komitesi
olan Asya Yatinma Egitimi Forumu’nun (Asia Fo-
rum for Investor Education-AFIE) Yonetim Kurulu
Toplantisi'na da katilmistir.

Toplantilarin yani sira, Alparslan Budak 21 Haziran
2013 tarihinde diizenlenen Fark Yaratmak ve Egi-
tim Programlarinin Degerlendirilmesi Paneli’nde,
“Tirkiye'de Sosyal Medya ve Yatinmci Egitimi” bas-
hkh bir sunum yapmustir.

150 kisinin izleyici olarak katildigi panelde yapilan
sunumda Birligimizin yatirmci egitimine yonelik fa-
aliyetleri anlatilarak, bu faaliyetlerin sosyal medya
ve diger mecralarda yiritilme sirecine dair bilgiler
katihmailarla paylasiimigtir.

Hazine Miistesarligi Uzman
Yardimcilan Ziyareti

irligimiz, 6 Haziran 2013 Persembe glinii Hazine

Mustesarligi'nda yeni goreve baslayan uzman
yardimcilarini agirlamistir.  Ziyaret kapsaminda Birli-
gimiz Genel Sekreter Yardimcilari O.1lker Savuran ve
Alparslan Budak tarafindan Birligin yapisi ve isleyisi-
ne dair kapsamli sunumlar yapilmistir.

Kosova Merkez Bankasi Birligimizi
Ziyaret Etti

Haziran 2013 tarihinde Kosova Merkez

Bankasi'ndan gelen heyet Birligimizi ziyaret et-
mistir. Ziyaret sirasinda Genel Sekreter Yardimcisi
Alparslan Budak tarafindan Turkiye sermaye piyasa-
larini ve araci kuruluglarin sermaye piyasalarindaki
roliind anlatan bir sunum yapilmistir.

GiNDeM



Lisanslama Sinavlarina Hazirhk
Egitimleri

irligimiz tarafindan diizenlenen Temel Diizey,

Ileri Diizey, Tirev Araclar, Kurumsal Yénetim
Derecelendirme Uzmanligi ve Gayrimenkul Dederle-
me Uzmanligi sinavlarina yonelik hazirlik egitimleri
sitemizde duyurulmustur.

Tim editimlerimize basvurular https://eys.tspakb.
org.tr/basvuru/ adresindeki Egitim Yoénetim Sistemi
Uzerinden yapilmaktadir.

Mesleki Gelisim Egitimleri

aziran ayinda 1'i kuruma 6zel olmak lzere top-

lam 8 mesleki gelisim egditimi diizenlenmis ve
egitimlere toplam 150 kisi katilmistir. Diizenlenen
egitimler ve katiimci sayilarina iliskin veriler tablo-
dan izlenebilir. Haziran ayinda gerceklesen egitim-
lere 11 Universite 6grencisi de (icretsiz kontenjan
kapsaminda katilma olanagi bulmustur.

Temmuz ayinda farkl konulara yonelik diizenlene-
cek mesleki ve kisisel egitimlerimiz internet sitemiz-

de duyurulmustur.

Temmuz-Eyliil 2013 Lisanslama Sinavlarina Hazirlik Egitimleri

Egitim Tarihi

Egitim Adi

Sinav Tiirii

15-19 Temmuz Serm_aye Piyasasi Mevzuati, Ilgili Mevzuat Temel/fleri Diizey 5 giin
ve Etik Kurallar
25-26 Temmuz Muhasebe, Denetim ve Etik Kurallar Ileri Diizey 2 gun
28-29 Temmuz Iigili Vergi Mevzuat Gayrimenkul Degerleme 2 gun
29 Temmuz Menkul Kiymetler ve Diger Sermaye Temel/Ileri Diizey 1 giin
Piyasasi Araclari
30-31 Temmuz Mesleki Mevzuat ve Etik Kurallar Gayrimenkul Degerleme 2 gun
1-2 Agustos Iigili Vergi Mevzuati Ileri Diizey 2 giin
3-4 Adustos Gayrimenkul Degerleme Esaslari Gayrimenkul Degerleme 2 giin
12-13 Agdustos Analiz Yontemleri Ileri Diizey 2 gun
13-14 Adustos Tahvil ve _Bono Piyasalari-Borglanma Temel Diizey 2 giin
Araclar Piyasasi
15-16 Adustos Genel Ekonomi Temel Diizey 2 giin
16-18 Adustos Ulusal ve Uluslararasi Piyasalar Ileri Diizey 3 glin
19-20 Agustos Analiz Yontemleri Ileri Diizey 2 gln
21-22 Adustos Insaat ve Gayrimenkul Muhasebesi Gayrimenkul Degerleme 2 gln
23 Adustos Ilgili Vergi Mevzuat Temel Dlzey 1 glin
22-24 Agustos Finansal Yonetim Ileri Diizey 3 gun
25-26 Agustos Temel Finans Matematigi Gayrimenkul Degerleme 2 glin
26-27 Agustos Ilgili Vergi Mevzuati Ileri Dizey 2 giin
28-29 Agustos Genel Ekonomi ve Mali Sistem Ileri Dlizey 2 giin
28-30 Agustos Finansal Yonetim _ Ileri Dizey 3 giin
2-6 Eylil seergﬁ(yﬁuiﬁasfs' MG, Mg et Temel/Ileri Diizey 5 giin
7-8 Eylul Muhasebe, Denetim ve Etik Kurallar Ileri Diizey 2 gln
7-8 Eylul Hisse Senedi Piyasalari - Pay Piyasasi Temel Dlzey 2 gln
9-10 Eyldl Ticaret Hukuku ve Borglar Hukuku Ileri Diizey 2 gln
11-12 Eylul Kurumsal Y6netim Kurumsal Yénetim 2 gun
13-15 Eylil Tarev Araglar, Vadeli Islem ve Opsiyon Tirev Araclar 3 giin
Piyasalarinin Isleyisi
16 Eylul Turev Araclarla Arbitraj ve Korunma Tlrev Araclar 1 glin

TSPAKB



Haberler

Haziran 2013 Mesleki Gelisim Egitim Programi

Egitim Tarihi Egitim Adi Katilimai Sayisi
5 Haziran Sosyal Medya 18
6-7 Haziran Riskten Korunma Muhasebesi 24
10 Haziran Foreks Piyasasina Girig 14
11 Haziran Tasinmaz Mulklyvetl, Imar_ Mevzuati 16
ve Taginmaz Degerlemesi
15 Haziran Ozel SektOr Borglanma Araclari 20
(Kuruma Ozel)
17 Haziran Kentsel Dondsiim ve Uygulamalari 33
Yeni Ticaret Kanunu’nun Anonim
18 Haziran ve Limited Sirketlere Getirdigi 11
Yenilik ve Degisiklikler
. Kur ve Faiz Risklerinin Yonetilmesi 14
19-20 Haziran .
ve Hedging Uygulamalari
Toplam 150

Temmuz 2013 Mesleki Gelisim Egitim Programi

Egitim Tarihi Egitim Adi

2-3 Temmuz  Tahvil Fiyatlamasi 2 gln
5 Temmuz Sosyal Medya Hukuku 1 glin
7-8 Temmuz  Hisse Senedi Fiyatlamasi 2 gin
9-10 Temmuz Sirket Dederleme Yontemleri ve Uygulamalari 2 gin

15 Yerinde Psikolojik Taciz (Mobbing) Kargisinda
Isverenin ve Insan Kaynaklarinin Sorumlulugu

22-24 Temmuz Sigorta Denetimi 3 gln

11 Temmuz

GiNDeM



Ozan Dogan
odogan@tspakb.org.tr

ARACI KURUMLARIN 2013/03
DONEMI FAALIYET VERILERI

Bu calismamizda, 2013’ln ilk geyredine iliskin araci
kurumlarin faaliyet verileri bir dnceki yilin ayni dénemi
ile karsilastinlarak analiz edilecektir. Raporda, 2013
yili icin 97 araci kurum ile 2012 yilindaki calismaya
dahil 94 araci kurumun verileri degerlendirilmistir.

PAY PIYASASI

2012 yilini, gelismekte olan diger lilke borsalarindan
pozitif ayrisarak dolar bazinda %61 artis ile
tamamlayan BIST 100 endeksi, 2013'Un ilk
ceyredinde de yikselis hareketini strdirmistdr.
Yila 78.800 puan seviyesinden baslayan BIST
100 endeksi Ocak ayindaki artisin ardindan Subat
ayinda bir miktar gerilemistir. Ancak, Mart ayinda
kredi derecelendirme kuruluglarinin not artirimi
ve dederlendirmeleriyle yiikselise gecen endeks
yilin ilk ceyregini 85.900 puan seviyesinde
sonlandirmistir.

2012'nin ilk ceyreginde 330 milyar TL olan islem
hacmi Uglncl ceyrekte 250 milyar TLye kadar
gerilemistir. Sonraki iki geyrekte borsadaki ylkseligle
birlikte artisa gegen islem hacmi 2013Un ilk Ug
ayinda 415 milyar TL'ye yikselmis ve bir dnceki
yilin ayni dénemine kiyasla %26 artis kaydetmistir.

Araci Kurumlarin Pay Piyasasi Islem Hacmi

2012/03 2013/03 Degisim
Milyar TL 329.2 415.1 26.1%
Milyar $ 184.7 233.6 26.5%
Kaynak: Borsa Istanbul

Araci kurumlarin pay piyasasindaki islem hacmi
siralamasina bakildiginda ilk 10 araci kurumun Borsa
Istanbul pay piyasasindaki islemlerin yarisini, ilk 20
araci kurumun ise %70'ini yaptigi goriilmektedir.
Kalan 67 araci kurum, pay piyasasinda gerceklesen
islemlerin Ugte birini Gretmistir.

Pay Piyasasi Islem Hacmi Siralamasi
(2013/03)
Kiimiilatif

Pa
50.3%

69.7%
100.0%

Islem Hacmi

Siralama Payi

Kaynak: Borsa Istanbul

Pay piyasasindaki islemlerin biylk c¢ogunlugu
yurtici yatinmcilar tarafindan yapilmaktayken yurtigi
yatinmcilarin toplam iglem hacmindeki payi hafif bir
gerileme ile %81’e inmistir.

Son bir yilda yurtici bireysel yatirimcilarin

Araci Kurumlarin Pay Piyasasi Islem Hacmi ve BIST-100 payl 5 puana yakin gerileyip %59'a
500 _ inerken,  yurtici  kurumlarin  islem
450 mm [5lem Hacmi (Myr. TL) 91,806880 hacmindeki payr 2,5 puan, kurumsal
400 e===BIST-100 ! yatinmcilarin pay! ise 1,5 puan artarak

o 80,000 0 o O
350 20,000 siraslyla %12 ve %10 seviyelerine
o u ' yukselmistir.
300 60,000
250 - - '
50,000 . .
B B Yabanci yatirnmcr grubunun islem hacmi
200 40,000 . P
150 | B 30000 | PaY! ufak bir artisla %19’a yaklasmistir.
100 || H 20’000 Bu grupta en biyilik paya sahip yurt
50 B N 10.000 | dist kurumlarin islem hacmindeki payi
0 || || 0 ' %14 seviyesinde kalmistir. Hisse senedi
S o0 8 & o S8 8 s o portféylndn Ugte ikisine sa_lhip yabanc!
- 4 o =2 9 9 9 o 8 kurumsal yatinmcilarin  hisse senedi
o o o o o (=] (=] o o . . . .
N 8~ 4 N § § & & A islemlerindeki payl da yarim puanlik bir

: artisla %>5’e gcikmustir.
Kaynak: Borsa Istanbul
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Yatinma Bazinda Pay Piyasasi islem Hacmi

Dagilim

2012/03 2013/03

Yurtici Yatirnmci 81.8% 81.2%
Bireysel 63.5% 58.9%
Kurumlar 9.5% 12.1%
Kurumsal 8.8% 10.2%
Yurtdisi Yatirnmci  18.2% 18.8%
Bireysel 0.1% 0.1%
Kurumlar 13.7% 13.9%
Kurumsal 4.3% 4.8%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Departman bazindaki dagihm, islemlerin araci
kurumun hangi bolimd aracihd ile yapildigini
gostermektedir. Araci  kurumlarin  merkezinden
yapilan islemleri igeren yurtigi satis bélimUntn pay,
2013 yilinin ilk geyreginde, 2012'nin ayni donemine
gore 1 puan gerileyerek %20’ye dlismustir.

Sube, acente ve irtibat blrosunu iceren merkez
disi drgltlerde islemlerin  yaklagik (Ucte biri
gerceklesmektedir. Merkez digi birimlerde subelerin
islem hacmindeki payl azalirken acente ve irtibat
barolarinin  payr artmig, bdylelikle merkez digi
orgutlerin toplam islem hacmindeki pay! incelenen
dénemlerde dedisim gdstermemistir. Ileride de
deginilecegi lizere, irtibat blrosu ve sube sayisinda
gerceklesen artisin islem hacmine etkisi sinirh
kalmistir. Internetten yapilan islemlerin payi, verilerin

Departman Bazinda Pay Piyasasi Islem

Hacmi Dagilimi

2012/03 2013/03

Yurtigi Satis 21.1% 20.1%
Subeler 12.1% 11.0%
Acenteler 16.3% 16.9%
Irtibat Biirosu 3.0% 3.4%
Internet 24.4% 22.5%
Cagri Merkezi 0.3% 0.3%
Yatinm Fonlari 0.5% 0.4%
Portfoy Yonetimi 0.3% 0.3%
Kurum Portfoyi 4.6% 6.3%
Yurtdisi Satis 17.4% 18.8%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

toplanmaya basladigindan bu yana artmaktayd.
2012'nin ilk yarisinda %27'ye kadar gikan internet
payl, son 3 ceyrek Ust Uste dislis yasayarak %23'e
gerilese de, internet en 6nemli islem kanali olmaya
devam etmektedir.

Diger taraftan araci kurumlarin kendi portfoylerine
yaptiklari islemlerin payr 1,5 puan artarak %6‘ya
clkarken, mdusteriler icin yonetilen portféylerin
hesabina yapilan hisse senedi islemlerinin payi
%1'in altinda kalmayi strdirmusgtdr.

VARANTLAR

2013 yilinin ilk Gg ayinda 54 araci kurum, 3 milyar
TLlik varant islemi gergeklestirmistir. Bu tutar,
onceki yilin ayni déneminde kaydedilen hacmin
%15 altinda kalmistir.

Araci Kurumlarin Varant islem Hacmi

2012/03 2013/03 Degisim
Milyar TL 3.4 29 -14.7%
Milyar $ 1.9 1.7 -10.5%
Kaynak: Borsa Istanbul

Varant islem Hacmi Siralamasi
(2013/03)

Kiimiilatif

Islem Hacmi

Siralama

100.0%
Kaynak: Borsa Istanbul

Varant islem hacimlerine bakildidinda islemlerin
%40'inin, piyasa vyapicisi olan bir araci kurum
tarafindan gerceklestirildigi goze carpmaktadir. Ilk
10 arac kurum ise toplam islem hacminde %87
paya sahiptir.

2013'lin ilk ceyreginde varant islemlerinin %45’i yerli
bireysel yatinmcilar tarafindan gergeklestirilmistir.
Islemlerin %15'ini yerli, %39'unu yabanci kurumsal
yatirrmcilar gergeklestirmistir. Yurtdisi islemlerinin
tamamina yakini ihraggl yabanci kurum ile piyasa
yapiciligi gergevesinde yapilan islemlere aittir.



Yatinmcl Bazinda Varant Islem Hacmi Dagihmi

2012/03 2013/03
Yurtici Yatirhmci 56.2% 60.6%
Bireysel 45.8% 45.3%
Kurumlar 9.8% 15.1%
Kurumsal 0.7% 0.2%
Yurtdisi Yatirnmci 43.8% 39.4%
Bireysel 0.0% 0.0%
Kurumlar 43.8% 39.4%
Kurumsal 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Departman bazinda varant islemlerinin dagiliminda,
yurtici satis departmaninin  payinin  geriledigi,
internet islemlerinin payinin ise arttigi gérilmektedir.
2013'lin ilk geyreginde varant islemlerinde en fazla
kullanilan kanal %36 ile internet olmustur. Yurtici
satis departmaninin payi, gegen yilin ayni dénemine
gore 3,5 puan gerilemis ve %11’'e dismistir.

Departman Bazinda Varant islem Hacmi

Dagilimi

2012/03 2013/03
Yurtici Satis 14.7% 11.2%
Subeler 4.5% 2.4%
Acenteler 3.0% 2.8%
Irtibat Biirosu 5.9% 0.6%
Internet 22.9% 35.9%
Cadn Merkezi 0.1% 1.3%
Yatirim Fonlari 0.0% 0.0%
Portfoy Yonetimi 0.6% 0.2%
Kurum Portfoyl 4.5% 6.2%
Yurtdisi Satis 43.8% 39.6%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

SGMK Islem Hacmi (Milyar TL)

2012/03 2013/03

Kesin Alim-Satim 406 591 45%
Banka 383 557 45%
Araci Kurum 24 34 45%

Repo-Ters Repo 3,697 2,897 -22%
Banka 3,334 2,623 -21%
Araci Kurum 363 274 -25%

Kaynak: Borsa Istanbul
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SABIT GETIRILI MENKUL
KIYMETLER

Sabit getirili menkul kiymet (SGMK) piyasasinda
bankalar ve araci kurumlar faaliyet gdsterebilmekte-
dir. Tabloda yer alan islem hacimleri, araci kurum ve
bankalarin, Borsa Istanbul ile borsa disindaki (tes-
cil) kesim alim-satim ve repo-ters repo islemlerini
kapsamaktadir. Merkez Bankasi ve Takasbank’a ait
islemler toplama dahil edilmemistir.

Araci kuruluslarin kesin alim satim islemleri bir 6n-
ceki yilin ilk ceyregine gore %45 artisla 590 milyar
TLyi asmis, repo ters repo islemleri ise %22 geri-
leyerek 2,9 trilyon TL'nin altina dlismdustir. Bir yil
Oncesine kiyasla kesin alim satim ve repo ters repo
islemlerinde banka ve araci kurum paylar fazla
dedismemis olup araci kurumlarin islem hacminin
%10’undan azini gerceklestirdigi goriilmektedir.

Ilerideki tablolarda yalnizca araci kurumlarin SGMK
islemleri incelenmis olup bankalarin verileri ele alin-
mamistir. SGMK piyasasinda islem yapan araci ku-
rumlar arasinda yliksek bir yogunlasma oldugu dik-
kat cekmektedir. 57 araci kurumun faaliyet gosterdi-
gi kesin alim satim pazarindaki islemlerin %93'linl
ilk 10 kurum yaparken, ilk 20 kurum islemlerin ne-
redeyse tamamini yapmaktadir.

Kesin Alim-Satim islem Hacmi Siralamasi
(2013/03)

Islem Hacmi
Payi

Kiimiilatif
Pay
93.4%
99.0%
100.0%

Siralama

Kaynak: Borsa Istanbul

Repo ters repo islemlerinde de yiiksek bir yogunlas-
ma mevcut olup 2013’ln ilk geyregindeki islemlerin
%40 NI tek bir araci kurum,
%86'sini ilk 10 kurum ger-
ceklestirmistir. Ilk 20 kurum-

100.0%  100.0% | 45 by oran %97'ye cilkmak-
94.2%  94.2%| tadir
5.8% 5.8%
100.0% 100.0%
90.2% 90.5%
9.8% 9.4%

TSPAKB



Repo-Ters Repo Islem Hacmi Siralamasi
(2013/03)

Islem Hacmi

Siralama
1-10
11-20
21-41

Payi
85.5%

11.7%
2.8%

Kiimiilatif

Pay
85.5%
97.2%

100.0%

Kaynak: Borsa Istanbul

Araci kurumlar tarafindan gergeklestirilen kesin alim
satim iglemlerinin tamamina yakini yerli yatinmcilar
tarafindan yapilmaktadir. 2012'de yiksek yurtdigi
islem hacmine sahip bir araci kurumun yilin ilk gey-
reginde kesin alim satim islemi yapmamis olmasi,
yabanci kurumsal misterilerin, dolayisi ile yabanci
yatinmcilarin toplamdaki payini distirmustir. Yurtigi
yatinmcilar iginde kurumsal yatirnmcilarin %86 pay
ile en blylik paya sahip oldugu dikkat cekmektedir.
Kurumsal yatirmcilarin payi 2013 Mart sonu itibariy-
le son yillarin en yiksek seviyesine gikmistir.

Yatirnmci Bazinda Islem Hacmi Dagilimi
Kesin Alim Satim

Repo Ters Repo

Araci kurumlarca gergeklestirilen repo ve ters repo
islemlerinin de tamamina yakininin yerli yatirnmcilar
tarafindan gercgeklestirildigi gozlenmektedir. Yer-
li kurumsal yatinmcilarin pazar payi bir yil iginde 5
puanin Uzerinde digerek %81’e gerilemistir. Yurtici
kurumlarin ve bireysel yatinmcilarin payi ise sirasiyla
4,5 ve 1 puan artmistir.

Departman bazinda incelendiginde, kesin alim satim
islemlerinin adirlikla yurtici satis (%75) departma-
ni araciligi ile gergeklestirildigi gorilmektedir. Kesin
alim satim islemlerinde yatinm fonlar ve kurum
portféylinin payl dismus, kurumsal yatirimailarin
artan islem hacmi yurtici satis departmanina yo-
nelmistir. Kurumsal yatinmcilar, emeklilik ve yatirim
fonlan gibi kuruluslardir.

Repo islemleri adirlikh olarak yurt ici satis ve yatirim
fonlari departmanlari araciligiyla yapiimaktadir. Yurt
ici satis departmanindan yapilan islemlerin payi de-
gismeyerek %67'de kalmistir. Ya-
tinm fonlarinin %40 disen islem
hacmi ise bu kanaldan yapilan

2012/03 2013/03 2012/03 2013/03 [ _ pile
Yurtici Yatinimci 91.5%  99.7%| 99.5%  99.6% | islemlerin payini %17’ye indir-
Bireysel 4.3% 0.8% 8.1% 9.0% | mistir.

Kurumlar 16.9% 13.4% 5.1% 9.6% ] ]

Kurumsal 70.3% 85.5% 86.3%  81.0%| VOB ISLEMLERI

Yurtdisi Yatirnmci 8.5% 0.3% 0.5% 0.4% . . .
Bireysel 0.4% 0.0% 0.1% 0.1%] Vadeli Islem ve  Opsiyon
Kurumlar 8.1% 0.3% 0.3% 0.29 | Borsasinda (VOB);  bankalar,
Kurumsal 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% :;gg:llll(“;ri‘rjk”;'t?erriv; a\lli?/g?“gélizr:
Toplam 100.0%  100.0% | 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Departman Bazinda Islem Hacmi Dagilimi

Kesin Alim Satim

Repo Ters Repo

mektedir. 2013’Un ilk ceyregdinde
toplam VOB islem hacmi bir 6n-
ceki yilhin ayni ddnemine gore %38
digerek 203 milyar TL olmustur.

2012/03 2013/03 2012/03 2013/03

Yurtici Satis 58.2% 74.8% 66.8% 67.1% | VOB islemlerine ceyrek dénemlerde bakildi-
Subeler 1.8% 1.8% 4.6% 5.6%  dinda 2012'nin ilk geyreginde 220 milyar TL
Acenteler 1.2% 1.8% 1.5% 1.4% | olan islem hacminin sonraki iki ceyrek dists
Irtibat Biirosu 0.0% 0.6% 0.2% 0.7% | gbstermesi ardindan 2012'nin son geyregin-
Internet 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% | de tekrar yiikselise gectigi, 2013'ln ilk Ug
Gagri Merkezi 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% | ayinda ise hafif gerilemeyle 203 milyar TL'ye
Yatirim Fonlari 17.0% 10.2% 21.3% 17.0% | indigi gorllmektedir. SGMK islemlerinin aksi-
Portféy Yonetimi 2.8% 0.3% 0.8% 0.1% | ne, VOB islemlerinde araci kurumlarin agirigi
Kurum Portfyd 12.4% 10.5% 4.3% 7.9% | bulunmaktadi. Mart 2013 itibariyle araci ku-
Yurtdigl Satis 6.7% 0.1% 0.4% 0.4% | rumlar toplam islem hacminin %86'sini ger-
Toplam 100% 100% 100% 100% ceklestirmistir.

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM
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VOB islem Hacmi
Hacim (Milyar TL)
2012/03 2013/03 Degisim

Aracl Kurum

Kaynak: VOB

VOB islem Hacmi (Myr. TL)

2012/03

100.0%

Diger yandan, yurtici kurumlarin
toplam islem hacmindeki payi bir
yil 6nceki yila gére 5 puan du-
sis yasamistir. Dislste, kurum
portféyline vyapilan islemlerin
dismesi etkili olmustur. Yerli ku-
rumsal yatirrmcilarin payi ise ha-
fif artisla %4'e yaklasmustir.

Pay
2013/03
86.0%
13.9%
0.1%
100.0%

86.8%
13.1%
0.1%

Son donemlerde artis egiliminde
olan yabanci yatirmcilarin payi

Kaynak: VOB

2013'ln ilk ceyredinde 69 araci kurum VOB'da faa-
liyet gdstermistir. Ik 10 araci kurum, araci kurumlar
tarafindan gergeklestirilen islemlerin %58'ini, ilk 20
kurum ise %78'ini yapmistir. Hisse senedi islemleri-
ne kiyasla VOB islemlerinde yogunlasma daha yiik-
sektir.

Araci kurumlar VOB islem hacimlerinin buyik bir kis-
mini yurt ici yatinmcilarla yaparken bu oran 2013'lin
ilk geyreginde %82 olmustur. 2013'ln ilk ceyregin-
de, yerli bireysel yatirrmcinin payi 2,5 puanlik artigla
%66 seviyesine gikmistir.

Araci Kurumlarin VOB Islem Hacmi Siralamasi
(2013/03)

Kiimilatif
Pay

57.6%
77.7%
100.0%

Islem Hacmi

Siralama Payi

Kaynak: VOB
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ise 2013 Mart ayi itibariyle %18'i
asmistir. Yurt disi kurumlar, araci
kurumlarca VOB’da gergeklesti-
rilen iglemlerin %12'sini, yurdi-
sindaki kurumsal yatirmcilar ise
%7’sini olusturmustur.

Araci kurumlarin VOB iglemleri
departman bazinda ele alindigin-
da internet kanaliyla gercekle-
sen islem payindaki dusus dikkat
cekmektedir.  Araci kurumlarin
VOB islem hacmi %9 duserken
internetten yapilan iglemler ise
%?24 gerilemistir. Yasanan du-
stise ragmen internet kanallyla
yaplilan iglemler, toplam VOB iglemlerinin Ugte birini
olusturmaktadir.

Diger yandan, yurtici satis departmani ile acente-
lerdeki artis da gbze carpmaktadir. Bir yilda acen-
te sayisini %5 artiran bir araci kurum, bu kanaldan
gerceklestirdigi islemleri ¢ katina gikarmistir. Bah-
sedilen araci kurum, acenteler lizerinden gergekles-
tirilen toplam islem hacminin %60’ini Gretmektedir.

Yatirnmci Bazinda VOB islem Hacmi Dagilimi
2013/03

2012/03

Yurtici Yatirnmci 83.6% 81.7%
Bireysel 63.8% 66.4%
Kurumlar 16.7% 11.6%
Kurumsal 3.1% 3.7%
Yurtdisi Yatirnmai 16.4% 18.3%
Bireysel 0.1% 0.1%
Kurumlar 10.1% 11.5%
Kurumsal 6.2% 6.7%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
TSPAKB



Araci kurumlarin VOB islem hacmi gerilerken, Yerli bireysel yatinmcilar toplam islem hacminin
yurtici satis departmani izerinden yapilan islemler %/58‘ini gerceklestirmistir. Yurtici kurumlarin top-
%13 artmis, disen toplam islem hacmi icinde lamdaki payl 14 puan azalarak %37‘ye gerilemesine
departmanin payini da %13’e ylkseltmistir. ragmen yiiksek seyretmektedir. Bu rakam, araci ku-

rumlarin likidite saglayicilara yonlendirdigi islemlerle

Departman Bazinda VOB Islem Hacmi Dagilimi birlikte kendi portfoylerine gerceklestirdigi islemleri

2012/03 plisky kY de icermektedir.

Yurtici Satig 10.5% 13.0%

Subeler 13.4% 15.9% | Yabanci yatinmcilarin toplamdaki pay! bir yil icinde
Acenteler 3.4% 6.7% | 3 puanlik artisla %5’in Gzerine ¢ikmistir. Bu artig, bir
irtibat Biirosu 1.7% 1.0% | araci kurumun yurtdisi misterisiyle gerceklestirdigi
internet 40.3% 33.1%| islemden kaynaklanmaktadir. Ote yandan yabanci
Cagri Merkezi 0.1% 0.1% | bireysel yatinrmcilarin toplam islem hacmindeki pa-
Yatirim Fonlari 0.9% 1.5% | ymnn sifira yaklastigi goriilmektedir.

Portfoy Yonetimi 1.0% 0.6%

Kurum Portféyi 12.3% 9.7% | Kaldiragl islemler agirlikla internet ve yurtigi satis
Yurtdigi Satis 16.4% 18.4% | kanaliyla gerceklesmistir. Son bir yil iginde islemle-
Toplam 100.0% 100.0% | rin yurt ici satis departmanindan internet kanalina
kaydigi dikkat gekmektedir. Araci kurumlarin kurum

portféyu islemlerinin toplamdaki payi yalnizca yarim

KALDIRACLI ISLEMLER puan gerilemigtir.
Departman Bazinda Kaldirach Islem
Doviz, emtia ve kiymetli madenlere dayall olarak FEESSETE XTI
gergeklestirilen kaldiragh alim-satim islemleri Agus- 2012/03 2013/03
tos 2011’de SPK'nin ilgili tebligiyle diizenlenmistir. [yurtici Satis 34.5% 24.4%
Yalnizca araci kurumlarin faaliyet gosterebildigi piya-  |Subeler 0.0% 0.6%
sada yilin ilk ceyreginde 22 araci kurum tarafindan |Acenteler 0.0% 0.0%
kaldiragh alim-satim islemleri gerceklestirilmistir. irtibat Biirosu 0.0% 0.0%
internet 29.4% 39.4%
2013’Un ilk 3 ayinda toplam 946 milyar TLlik kaldi- |Cagr Merkezi 0.0% 0.1%
rach alim-satim islemi gerceklesmistir. Onceki yilin ayni  |Yatirm Fonlan 0.0% 0.0%
doéneminde islem hacmi 472 milyar TL seviyesinde ger-  |Portféy Yonetimi 0.0% 0.0%
ceklesmisti. Yillik bazda 2 katina ¢gikan kaldiragl islem  |Kurum Portféyi 36.0% 35.5%
hacmi, hisse senedi ve VOB islem hacminin Gzerindedir.  |Yurtdisi Satis 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%
Yatinma Bazinda Kaldirach islem .
Hacmi Dagihimi KURUMSAL FINANSMAN
2012/03 2013/03 FAALIYETLERI
Yurtici Yatinmai 97.8% 94.6%
Bireysel 46.4%  57.5% Yatinm bankaciligi faaliyetlerinin incelendigi bu
Kurumlar 51.4%  37.1% bolimde, araci kurumlarin kurumsal finansman
Kurumsal 0.0% 0.1% departmanlari tarafindan vyapilan proje sayilari
Yurtdisi Yatirnmci 2.2% 5.4% derlenmigtir.
Bireysel 2.2% 0.0%
Kurumlar 0.0% 5.4% Mart 2013 itibariyle herhangi bir yatinm bankaciligi
Kurumsal 0.0% 0.0% faaliyeti olan kurum sayisi 21'dir. 2012'nin ilk Ug
Toplam 100.0% 100.0%

ayinda 64 kurumsal finansman projesi tamamlanan
Kaynak: TSPAKB
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sektorde, 2013‘Un ik ceyreginde 187 yeni proje
imzalanmig, bu projelerin 1211 ayni dénemde
tamamlanmistir.

2013'ln ilk ceyreginde 4 sirketin halka arzi icin yeni
sdzlesme imzalanirken, biri, toplam 250 milyon TL
halka arz blydkligi ile Halk GYO, dideri ise bir
borsa yatinm fonu olmak Uzere 2 halka arz iglemi
ilgili ddnemde tamamlanmistir. Mart sonu itibariyle
aracl kurumlarin elinde 17 sirketin halka arzina ait
sdzlesme bulunmaktadir.

Yasal dlzenlemelerin iyilestiriimesi ve borglanma
maliyetlerindeki duislsle tahvil piyasasinda yasanan
canlanma, artan tahvil ihraglarnyla slirmektedir.
2013'lin ilk ceyredinde 74 borglanma aracinin ihraci
gergeklestiriimis, bunun 46’s1 halka arz edilirken 28'i
de tahsisli olarak satilmistir.

2012 yilinin ilk Ug ayinda sirket satin alma ve
birlesmenin karsilikl taraflarinda tamamlanan bir
sdzlesme bulunmazken 2013'ln ayni ddneminde alig
tarafinda 3 ve satig tarafinda 1 proje tamamlanmistir.

Sermaye artirmi ve temetti dagitimi tarafinda
2012'nin ilk ceyreginde sirasiyla 7 ve 5 proje
tamamlanmigti.  2013Gn  ayni dbéneminde ise
sermaye artinminda 4, temettli dagitiminda ise 14
islem tamamlanmistir.

Degerleme, proje finansmani, fizibilite analizi gibi
islemleri kapsayan 18 diger danismanlik s6zlesmesi

Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilar)
2012/03

Tamam-
lanan

Birincil Halka Arz

Ikincil Halka Arz

Tahvil Thraci

Satin Alma ve Birlesme-Alis Tarafi
Satin Alma ve Birlesme-Satis Tarafi
Finansal Ortaklik

Sermaye Artirmi

Temettl Dagitimi

Ozellestirme Projeleri-Alis Tarafi
Ozellestirme Projeleri-Satis Tarafi
Diger Danismanlik

Toplam

Kaynak: TSPAKB
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Yeni
Sozlesme

Pn 3

i 2 z
yiin ilk geyreginde tamamlanmis ve bu islerin
yarisina yakinini tek bir araci kurum yapmistir.

PORTFOY YONETIMI FAALIYETLERI

S AT

Aracl  kuruluglar portféy yonetimi alaninda da
faaliyet gdstermektedir. Araci kurumlardan toplanan
verilerle hazirlanan tablolar, bir yatinmcinin birden
fazla kurumda portfdy yonetim hesabi olabilecegi
gdéz Onunde tutularak
degerlendirilmelidir.
2013/03

Tamam- Portfdy yonetimi alanin-

Donem

LT da faaliyet gosteren araci

4 2 17| kurum sayisi Mart 2013
0 0 3| sonunda, bir &nceki yila
74 74 27| gbre 1 adet azalarak 35
2 3 13| olmustur. Karsilastirilan
22 1 95| dénemler arasinda bir ara-
0 0 Of a1 kurum portfoy yonetim
26 4 29| hizmeti vermeye baslamis,
36 14 26| iki kurum ise bu faaliyetle-
4 4 1| rini durdurmustur. 2013'Un
0 1 /| ilk ceyreginde araci kurum-
19 18 28| Jardan portfdy yonetim hiz-
187 121 246] meti alan yatirrmci  sayisi

bir dnceki ylla gére %23
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Araci Kurumlarda Portfoy Yonetimi Faaliyetleri

toplam buy(ikliginin yarisindan fazlasi, tek
bir araci kurumun yonettigi fonlardir.

2012/03 2013/03
Araci Kurum Sayisi 36 35 -2.8% L
Yatinima Sayisi 1,976 2,420 22.9% Araci !<urumlar gllslnd_a, portfoy ydnetim sir-
Bireysel Yatinmci Sayisi 1,795 2,242 24.9% ketleri de bu h_lzmetl __sunmaktzidlr. §PK’puq
A Tipi Yatinm Fonu Sayisi 38 a1 7.99,| Yayinladigi verilere gore portfoy yonetimi
Diger Kurumsal Yatirimci Sayisi 11 13 18.2%| Ylla gore 5 adet artalrak.36 oImus_tyr._ Bu l.<u-
Diger Kurum Sayisi 56 61 8.99% | rumlar tarafindan yonetilen portfdy ise yine
Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) 3,607 4,573 26.8%| bir yil 6nceye gore %23 artis gostererek
Bireysel Yatinmci 451 751  66.5%| 61 milyar TLye yukselmistir. Bu tutar, araci
A Tipi Yatirnm Fonu 270 421 55.9%| kurumlarin yonettigi toplam fon biyukligi-
B Tipi Yatinm Fonu 2,498 2,921 16.9%| ndn 13 mislidir.
Diger Kurumsal Yatirrmci 330 277  -16.1%
Diger Kurum Portfdy 84 203  141.7%]| Portféy yodnetim sirketlerinden hizmet alan
yatinmi sayisi bir yilda %30 artarak Mart

artis gosterirken, kurumlarin yonettigi portfoy bi-
yukligu %27 artarak 4,6 milyar TL'ye yaklasmistir.

Portfoy yonetim hizmeti alan bireysel yatirimci sayisi
447 Kisi artigla 2.242'ye gikmis, bireysel yatirimcila-
rin portfdy buyikligi ise %67 yiikselisle 750 milyon
TL'ye ulagmistir.

Karsilastirilan dénemler arasinda A tipi yatirrm fonu
sayisi 3 artarken, A tipi yatinm fonlarinin toplam bi-
yUkligi %56 artis gostermistir. Hisse senedi igerikli
A tipi fonlarin toplam portfdy biyukltigiindeki artis,
borsanin yikselisini slirdirdigi 2013'Un ilk ceyre-
ginde stirmistir.

Araci kurumlar tarafindan yonetilen B tipi yatirm
fonlari, hem sayl hem de portfoy blyUkligu agisin-
dan A tipi fonlarin éniindedir. Mart 2013 itibariyle
yOnetilen fon sayisi 72'ye inmesine ragmen fon bii-
yUkligl 3 milyar Tl'ye yaklasmistir. B tipi fonlarin

Portfoy Yonetim Sirketleri

2013 itibariyle 2.408 kisiye ¢ikmistir. Portfoy

ybnetim sirketlerinden hizmet alan bireysel
yatinmcilarin ortalama portfoy buyikligid 1,1 mil-
yon TL iken araci kurumlarin hizmet verdigi bireysel
yatinmcilarin ortalama portféy blyikligi 335 bin
TLdir.

Portfoy yonetim sirketlerindeki kurumsal yatirimci
sayisl, aractkurumlardan hizmetalanlarin tGzerindedir.
Portfdy yonetim sirketlerinde bu yatinmailarin
ortalama portfoy blydkligi (99 milyon TL), araci
kurumlardaki (21 milyon TL) ortalama blydkligin
bes katina yakindir.

KREDILI ISLEMLER

Kredili islemlere iligkin veriler incelenirken, portfoy
yonetim faaliyetlerinde oldugu gibi, bir yatirmcinin
birden fazla kurumda hesabi olabilecedi goz 6nilinde
bulundurulmalidir. 2012'nin ilk geyreginin sonunda
hisse senedi islemleri igin kredi kullandiran araci
kurum sayisi 60 iken 2013'Un ayni
doneminin sonunda bu rakam 63’e

2012/03 2013/03

Portfoy Yonetim Sirketi Sayisi 31 36 16.1% clkmigtir.

YB?rt;;'S';c' Sayist 11’81543 21’1522 23?957(:;‘: 2013 Mart ayr sonunda kredili iglem
Kurumsal ’519 ’544 4:8% sozlesmesi bulunan ya!_tlrlm_a saylsl %4‘5
Tiizel 200 271 35 50, artarak 57.632'ye yuksellrk,en kredi
Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) 49,365 60,016 23.4%| Kullanan yatinma sayisi %6'ya yakin
Bireysel 951 1,743 83.3% gerllgmlstlr. _K|§| baslna__ kullandirilan
Kurumsal 43,468 53,832 23.8%| kredi tutari ise ayni donemde %21
Tiizel 4,946 5,341 8.0% artisla 98 bin TL olmustur.

Kaynak: SPK
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Kredili Islemler

2012/03 2013/03 Degisim

Kredi Sozlesmeli Yatirnmci Sayisi
Kredi Kullanan Yatirnmar Sayisi
Kredi Bakiyesi (bin TL)

Kisi Bagina Kredi (TL)

Kaynak: TSPAKB

55,400 57,632
11,480 10,848
929,265 1,062,384
80,946 97,934

Ote yandan, araci kurumlar arasinda bu alandaki
yogunlasma devam etmekte olup 2013'Un ilk geyregi
itibariyle toplam kredi hacminin Ugte birini iki kurum
kullandirmistir.

SUBE AGI

Turkiye'de faaliyet gosteren araci kurumlarin biri ha-
ric tamami Istanbul merkezlidir. Araci kurumlar, di-
der illerdeki yatinmcilara sube, irtibat biirosu ve an-
lasmali acente subeleri araciidiyla ulasabilmektedir.

Mart 2013 itibariyle 53 araci kurumun mer-
kez disi birimi bulunmaktadir. Bir yil icinde
aracl kurumlarin yatinmcilara ulagsmak igin
kullandigi merkez disi birimlerin sayisi top-
lamda 296 adet artarak 6.932'ye yiksel-
migtir. Bu yikselig, 2012'nin ikinci yarisinda
acente subelerindeki artistan kaynaklan-
maktadir.

Araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu sube sayisi
bir yilda 3 adet artarak 158’e gikmistir. Araci kurum-
larin irtibat blirosu sayisi 2013lin ilk ceyredinde, ge-
gen yilin ayni dénemine gore yine 3 adet artmistir.
Irtibat biirosuna sahip kurum sayisi ilgili ddnemde
1 adet artis gosterirken kaldiragh islem-alim satim
hizmeti veren araci kurumlarin irtibat blirosu sayisi
9 adet artmistir. Bununla birlikte 3 kurum, 2'ser tane
irtibat blrosunu kapatmustir.

Erisim Agi

AK Sayisi Sube Sayisi

2012/03 2013/03 2012/03 2013/03

Sube

irtibat Biirosu
Acente Subesi
Toplam
Kaynak: TSPAKB

INTERNET ISLEMLERI

Mart 2013 itibariyle, fiziki erisim noktalari disinda in-
terneti kullanarak yatinmcilara ulagan araci kurum
sayisi 6 adet artarak 71’e ylkselmistir. Bu artig, piya-
saya yeni giren kaldiracli islem yapan araci kurum-
lardan kaynaklanmaktadir.

Bu bolimdeki veriler, bir yatinmcinin birden fazla
aracl kurumda hesabi olabilecedi goz 6niine alinarak
dederlendirilmelidir.

2013'Un ilk Gg ayinda 67 kurum hisse senedi, 6 araci
kurum SGMK kesim alim-satim, 48 araci kurum VOB,
40 araci kurum varant ve 15 araci kurum kaldiragli
alim satim islemleri igin internet kanalindan hizmet
sunmustur. Internetten hisse senedi alim satim isle-
mi yapan yatirmci sayisi bir yilda %11 azalarak 189
bin kisiye inmistir. Yine de islem hacmi ayni dénem-
de %17 artig gostererek 94 milyar TL'ye ulagmistir.
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Internet islemleri

2012/03 2013/03 Degisim

Kaynak: TSPAKB

2013'Un ilk ceyreginde VOB islem hacmi
%?24 azalarak 58 milyar TL'ye, yatinmci sa-
yisi ise %11 disusle 4.267 kisiye inmistir.

Internet (izerinden gerceklestirilen varant
islem hacmi bir yilda %37 artarak 1 milyar
TLYyi agsmisti. Ayni dénemde yatinma sayisi
da islem hacmine paralel olarak %35 artmig
ve 5.361 kisi olmustur.

Internetten yapilan islemlerde en fazla artis,
kaldiragh alim satim islemlerinde yasanmis-
tir. 2013'Un ilk ceyredinde 370 milyar TL'ye
yukselen kaldiragh islemler hacmi bir dnceki
yihin ayni dénemine goére 1,5 kata yakin artig
gostermistir.

Bir yil iginde yatinnmci sayisi %107, islem sa-
yisl ise %136 ylkselerek kaldiragli islemlere
ilginin artmakta olduguna isaret etmistir.

GiNDeM

Araci Kurum Sayisi 65 71 9.2%
Hisse Senedi

Yatirimai Sayisi 211,307 188,580 -10.8%
Islem Sayisi 13,284,053 10,701,922 -19.4%
Hacim (Mn. TL) 79,695 93,555 17.4%
SGMK Kesin Alim-Satim

Yatirnmci Sayisi 67 31 -53.7%
Islem Sayisi 279 197 -29.4%
Hacim (Mn. TL) 1.6 0.8 -47.4%
VOB

Yatirimal Sayisi 4,816 4,267 -11.4%
Islem Sayisi 1,672,745 1,468,738 -12.2%
Hacim (Mn. TL) 76,778 58,174 -24.2%
Varant

Yatirnmci Sayisi 3,968 5,361 35.1%
Islem Sayisi 290,621 369,758  27.2%
Hacim (Mn. TL) 778 1,062 36.5%
Kaldirach islemler

Yatinmci Sayisi 3,169 6,556 106.9%
Islem Sayisi 976,220 2,300,651 135.7%
Hacim (Mn. TL) 138,820 369,932 166.5%

CAGRI MERKEZI iSLEMLER]

Mart 2013 sonu itibariyle 16 araci kurumun
cagri merkezi verileri derlenmis, bir yil icinde
2 araci kurumun cagri merkezi faaliyete ge-
cerken 1 araci kurum cagri merkezi islemlerini
durdurmustur. Bununla birlikte, 2008 yilindan
once bu faaliyetleri ile ilgili bilgileri saglayan bir
araci kurum, 2008 yilindan bu yana ilgili verileri
Birligimize sunmamaya baslamistir. Dolayisiyla,
yatinmcilarin ¢cagri merkezi yoluyla hizmet ala-
bilecedi kurum sayisi aslinda 17'dir.

Alternatif dagitim kanallar arasinda yer alan
cagri merkezi, bu kanall kullanan yatirmci sa-
yisi ve islem hacmi bakimindan internetin hayli
gerisinde kalmaktadir. Toplam islem hacimle-
rinde cagri merkezinin payi %1'in altindadir.

Bu bdlimde veriler incelenirken, internet is-
lemlerinde oldugu gibi, bir yatinrmcinin birden
fazla araci kurumda hesabi olabilecedi g6z
onune alinmaldir.

Cagn Merkezi Islemleri

2012/03 2013/03 Degisim

Islem Sayisi

islem Sayisi

Islem Sayisi

Varant

Islem Sayisi

Islem Sayisi

Araci Kurum Sayisi
Hisse Senedi
Yatirmci Sayisi

Hacim (Mn. TL)
SGMK Kesin Alim-Satim
Yatinmci Sayisi

Hacim (Mn. TL)
Vadeli islem ve Opsiyon
Yatirnmci Sayisi

Hacim (Mn. TL)
Yatirimal Sayisi
Hacim (Mn. TL)
Kaldiragh islemler

Yatirima Sayisi

Hacim (Mn. TL)

15 16 6.7%
7,562 10,458 38.3%
101,025 128,455 27.2%
1,101 1,315 19.4%
11 10 -9.1%

16 20 25.0%

0.4 0.6 50.0%

162 180 11.1%
3,280 4,832 47.3%
113,420 212,433 87.3%
153 447  192.2%
1,848 3,343 80.9%

5 39 680.0%

195 131 -32.8%
1,696 1,773 4.5%
167 1,216  628.1%

Kaynak: TSPAKB
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2013'ln ilk ¢ ayinda 16 araci kurumun gagri mer-
kezinden 10.458 yatirmc 1,3 milyar TLlik hisse
senedi islemi yapmistir. Bir dnceki yilin ayni ayina
gore, cagri merkezi kanaliyla islem yapan yatirimci
sayisiyla birlikte islem sayisi ve islem hacmi de artis
gOstermistir.

Ik ceyrekte 8 kurum cagr merkezi lizerinden vadeli
islem hizmeti sunmus olup, islem hacmi iki katina
¢lkarak 212 milyar TL olmustur. Bu artig, 2 araci ku-
rumun bu kanaldan gerceklesen islemlerinden kay-
naklanmistir.

Ug araci kurumda cagri merkezi lizerinden yapilan
tahvil-bono islemlerinin toplami ise 600 bin TLde
kalmistir. Cagri merkezi tizerinden kaldiragh alim sa-
tim islemi sunan yalnizca tek bir araci kurum bu-
lunmaktadir. Bu kurumun sagladigi hizmeti kulla-
nan 131 yatinma 2013'ln ilk geyreginde 1,2 milyar
TLlik islem hacmi gergeklestirmistir.

Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi

2012/03 2013/03 Degisim
2,029 2,129 4.9%
3,069 3,180 3.6%
5,098 5,309 4.1%

Kadin

Erkek
Toplam
Kaynak: TSPAKB

Departmanlara Gore Calisanlar

Calisanlarin Dagilim

Ortalama Calisan Sayisi

CALISAN PROFILI

Araci kurumlarda calisan sayisi Mart 2013 sonun-
da, gecen yilin ayni dénemine gore 211 kisi artarak
5.309 kisiye yukselmistir. Bu artigla sektdrdeki ca-
lisan sayisi 2008'in liglincli ¢eyreginde bu yana en
yuksek seviyeye cikmistir. Kurum basina ortalama
calisan sayisi 55 iken sektdrde calisanlarin %60°1 er-
kektir.

Calisanlarin Departman Dagilimi

Karsilastirilan dénemler arasinda calisanlarin depart-
man dadiliminda 6nemli degisimler yasanmamistir.

2013 Mart ayl sonunda merkez digi birimlerde ca-
hsanlar, toplam calisanlarin Ugte birini olusturmaya
devam etmistir. Bu galisanlar agirlikli olarak subeler-
de istihdam edilirken irtibat birosunda calisanlarin
pay! artis gostermistir. Banka subelerinde araci ku-
rum bordrosunda calisan personel sayisinin ise top-
lamdaki payi gerileyerek %6'ya diismustdir.

2013'Un ilk geyredinde, gegen yilin ayni donemine
gore en belirgin degisim 1,5 puanlk artis ile
yurtici satis departmaninda yasanmistir. Kaldiracli
islem faaliyeti sunan araci kurumlarin yurtici
satis departmaninda calisan personel istihdamini
arttirmalari, bu yukseliste etkili
olmustur.

Merkez Dis” st e isg oigs) Arac kurumlarda calisan per-
Sube 19.0% 18.0% 6.2 6.0 sopel sayisinda yasanan artisa
Acente 7.0% 6.4% . _| ragmen broker ve dealer sayi-
irtibat Biirosu 4.4% 5.6% 3.5 4.3| sinda gdzlenen dusts, 2012nin
Mali ve idari Isler 15.4% 15.0% 8.4 8.3| ilk ceyreginde bu iki kadronun
Broker 5.2% 4.8% 3.5 3.3| toplamda %13 olan paynin,
Dealer 7.7% 6.7% 6.0 5.5| 2013’in ayni ddéneminde 1,5
Yurtici Satig 7.4% 9.0% 7.0 8.1| puan gerilemesine neden ol-
Aragtirma 4.6% 4.5% 4.7 4.5| mustur.

Ic Denetim-Teftis 3.4% 3.2% 1.9 1.8

Hazine 2.3% 2.2% 2.9 2.9 =T

Bilgi Islem 4.3% 4.7% 3.2 3.4 Callsanlarm Egltlm
Kurumsal Finansman 3.2% 3.2% 4.7 5.1| Durumu

Portfoy Yonetimi 1.1% 1.0% 2.3 2.3

Yurtdisi Satis 3.4% 3.5% 4.3 4.7| Sektdr  galisanlarinin~ %380'i
Insan Kaynaklari 1.1% 1.2% 1.6 1.8/ yiiksekokul ve Uzeri egitim se-
Diger 10.5% 11.2% 6.3 6.9| viyesine sahiptir.  Birligimizin

*Ortalama galisan sayisina acente subeleri dahil edilmemistir.

Kaynak: TSPAKB
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Calisanlarin Egitim Durumu

Doktora
Yiksek Lisans
Lisans
Yiksekokul
Lise

Ortaokul
Ilkokul
Toplam

2012/03
0.3%
13.7%
59.9%
5.5%
16.2%
1.8%
2.6%
100.0%

2013/03
0.5%
13.7%
61.3%
6.0%
14.5%
1.8%
2.2%
100.0%

Kaynak: TSPAKB

doktora diplomasina sahiptir. Yiiksek lisans dere-
cesine sahip calisanlar toplamin %14’Unl olus-
turmaktadir. Lisans ve lise mezunu calisanlarin
toplam igindeki payi ise sirasiyla %60 ve %?15'dir.
2013 yihnin ilk geyreginde, bir dnceki yila gore egi-
tim seviyesinin hafif yilkseldigi dikkat cekmektedir.

Calisanlarin Yas Dagilimi

Araci kurum calisanlari yas dagilimi bazinda incelen-
diginde calisanlarin en fazla oldugu grup %25 pay
ile 36-40 yas arasindadir. Sektdrde son bir yilda per-
sonel sayisindaki artisin, agirlikh olarak 18-25 yas
araligindaki calisanlarla saglandigi goriilmektedir.
Bununla birlikte, 41 ve lzeri yas grubu personelin
toplamdaki payi ise 1,5 puan artisla %31’e ylksel-
mistir.

Calisanlarin Yas Dagilimi
2012/03 2013/03

18-25 5.6% 6.4%
26-30 17.8% 17.5%
31-35 20.9% 19.9%
36-40 26.0% 24.8%
41-45 18.2% 19.3%
46-50 7.7% 8.0%
51-55 2.6% 2.9%
56-60 0.7% 0.7%
61+ 0.5% 0.5%
Toplam 100.0% 100.0%

Calisanlarin Is Tecriibesi

Araci kurum calisanlarinin is tecribesi bazinda da-
gihminda, personelin %60’a yakinin 10 yil ve Uzeri
tecriibeye sahip oldugu gorilmektedir. Bir yil icinde
10 yil Uzeri tecriibeye sahip calisan sayisinin top-

Galisanlarin 1Is Tecriibesi (Yil)
2012/03 2013/03

0-2 7.7% 9.2%
3-5 10.8% 11.8%
6-10 19.1% 20.0%
11-15 24.4% 21.7%
16-20 21.8% 20.7%
21-25 11.5% 11.8%
26-30 3.1% 3.3%
31+ 1.5% 1.5%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

lamdaki payi azalirken 10 yil altinda deneyime sahip
calisan sayisinin payi ylikselmistir.

Sektore yeni girisi ifade eden 0-2 yil tecribeli cali-
sanlarin payindaki artis devam etmektedir. Son bir
yllda bu grubun payi 1,5 puan artigla %9’un Uzeri-
ne yukselmistir. 11-20 yil araliginda tecriibeye sahip
olan personelin toplamdaki pay! 4 puana yakin du-
susle %42'ye gerilemistir. Bu azalis, 6nemli dlglide
bu kategorideki galisanlarin sektor disina gikmasin-
dan kaynaklanmaktadir.

GiNDeM
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GENEL DEGERLENDIRME

Bu raporumuzda araci kurum sektdriindn 2013 yilinin
ilk ceyregindeki faaliyetleri, 6nceki yilin ayni donemiyle
kiyaslanarak degerlendirilmistir.

2013 yihnin ilk Gg ayinda araci kurumlarin pay piyasasi
islem hacmi 2012'nin ayni dénemine gore %26 artis
gostererek 415 milyar TLye vylkselirken islemlerin
%>50’si ilk 10 araci kurum tarafindan gergeklestirilmistir.
Pay piyasasinda islemlerin %81’ yerli yatirimcilar
tarafindan, %19'u ise yabanci yatinmcilar tarafindan
yapilmistir. Yurt igi bireysel yatinmcilar, bir yil iginde
disen 5 puanlk payina ragmen toplam islem
hacmindeki %59luk pay ile en 6nemli yatinmc
grubu olmaya devam etmektedir. Pay piyasasindaki
islemlere departman bazinda bakildidinda ise internet
islemlerinin toplamdaki payinin %23’e indigi dikkat
cekmektedir.

Yilin ilk ceyreginde Borsa Istanbulda 3 milyar TLlik
varant islemi kaydedilmistir. Bu islemlerin %45'i yerli
bireysel yatinmcilar, %39°u ise yurt disi kurumlar
tarafindan gergeklestirilmistir.

Toplam VOB islem hacmi 2013°Un ilk Gg ayinda %8'lik
azalis ile 203 milyar TL'ye gerilemistir. Islem hacminin
%86’s1 araci kurumlar Uzerinden yapilirken araci
kurumlarin toplam islem hacmi de gegen yilin ayni
dénemine gore %9 azalarak 174 milyar TL'ye inmistir.
Araci kurumlar tarafindan gerceklestirilen islemlerin
%66’sI yurt ici bireysel yatirnmcilar, %18’ ise yabanci
yatinmcilar tarafindan kaydedilmistir. Departman
bazinda VOB islemleri incelendiginde ise internetin
payinin, pay piyasasl islemlerindeki gibi en yliksek
adirhda sahip olmasina ragmen bu dénem geriledigi
gorilmektedir.

Mart sonu itibariyle banka ve araci kurumlarca yapilan
SGMK kesin alim-satim iglemleri %45 artigla 591
milyar TLye ylkselirken repo-ters repo islemleri %22
gerileyerek 2,9 trilyon TL'ye inmistir. VOB islemlerinin
aksine, araci kurumlarin SGMK iglemlerindeki payi
daha dusuktiir; kesin alim satim islemlerinin %6, repo-
ters repo islemlerinin %9’u araci kurumlar tarafindan
yapilmaktadir.

20

TSPAKB



Kaldirach islemlerde yerli yatirrmailar yihn ilk Gg
ayinda islemlerin neredeyse tamamini Uretmistir.
Yilin ilk ceyredinde 946 milyar TL islem hacmi
gerceklesmis, bu hacmin %58’i yerli bireysel
yatirmcilar, %36’si kurum portfoyleri tarafindan
yapilmisti. Araci kurumlarin kendi portfoylerine
korunma amacli islemler yapmalarindan ve likidite
saglayicilara yonlendirdikleri islemler nedeniyle
yerli kurumlarin payl yuksek seyretmektedir.
Internet islemlerinin payi ise, pay piyasasi ve
VOB’daki distslin aksine kaldiracli islemlerde artis
gostererek %40’a yaklagmistir.

2013'Un ilk ceyreginde kurumsal finansman faali-
yetleri dzellikle tahvil ihraci tarafinda canli kalmaya
devam etmis, 74 tahvil ihraci gerceklesmistir. Diger
yandan ilk ceyrekte biri Halk GYO, digeri bir borsa
yatirm fonu olmak Uzere iki adet birincil halka arz
gerceklesmistir.

Araci kurumlar tarafindan portféyl yonetilen yati-
rimci sayisi yihn ilk UGg ayinda, gegen yilin ayni do-
nemine goére %23 artig gosterirken, toplam port-
foy blyukliginde de %27 biiylime kaydedilmis-
tir. Portfoy yonetim hizmeti alan bireysel yatirnmci
sayisi %25, bu yatinmcilarin portféyleri ise %67
artis gostermistir. 41 A tipi borsa yatirm fonunun
blylkligu bir yilda %56 artarken B tipi yatirim
fonlari portfoyl %17 blyumiustlr. Portfoy ydne-
tim sirketlerindeki bireysel yatirrmci sayisi ise bir
yil icinde %40 armis, yonettikleri portfoy ise %23
buyuyerek 61 milyar TL'ye ulagmistir. Portféy yone-
tim sirketlerinin yonettigi portfoy blyukligu, araci
kurumlarin yonettigi portfoyiin 13 katidir.

Karsilastirlan dénemler arasinda kredi kullanan
musteri sayisi 11.500 kisiden 10.800 kisiye inerken
kullandirilan kredi bakiyesi %14 artarak 1 milyar
TL'yi gegmistir.

2013’Un ilk Gg¢ aylhk déneminde, araci kurumlarin
sube sayisi 3 adet artarak 158’e yiikselirken irtibat
birosu sayisi da 3 artigla 68’e ¢cikmistir. Bu dénem-
de sayisi 6.706 olan acente subeleri ile beraber
merkez digi birim sayisi toplamda 6.932'ye yliksel-
migtir.

Araci kurum sektdriinde calisan sayisi gecen yilin
ayni dénemine gére 211 kisi artarak 5.309 kisiye,

GiNDeM

son ¢ buguk yilin en yiksek seviyesine cikmistir.
Artista, kaldiracli alim-satim hizmeti sunan araci ku-
rumlarin faaliyete baglamasinin etkisi buyuktir. Bu
kurumlarin adirlikl olarak yurtici satis ve irtibat bi-
rosu calisan sayisinda artis yasanmistir.
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ARACI KURUMLARIN 2013/03
DONEMI FINANSAL VERILERI

Raporumuzda 2012 yihnin ilk ¢ ayina iliskin 94
aracl kuruma ve 2013 yilinin ilk g ayina iliskin 97
araci kuruma ait solo bilanco ve gelir tablosu verileri
karsilastirmali olarak sunulmaktadir.

Birligimiz, araci kurumlarin kamuya acikladiklari
Ozet finansal tablolarin yani sira, bu tablolara
iliskin detayli verileri de derlemektedir. Birligimiz
tarafindan hazirlanan ve Nisan 2010’da yayinlanan
Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama Rehberi
dogrultusunda diizenlenen detay ve ozet tablolar
arasinda ufak farkliiklar mevcuttur. Ancak rapo-
rumuzda, uygulama birligi agisindan daha saglikli
bulundugundan, cesitli tablolar detayli veriler dik-
kate alinarak hazirlanmistir.

BILANGCO ANALIZI
VARLIKLAR

31 Mart 2013 itibariyle araci kurum sektérinin to-
plam varliklari, bir édnceki yilin ayni dénemine gore
% 37 artarak, 12 milyar TL seviyesine ulagsmistir. Likit
bir yapiya sahip olan sektoriin bilangosunda toplam
varliklarin %92'sini dénen varliklar olusturmaktadir.

Donen Varhklar

Sektdr varliklarinin %55°ini nakit ve nakit ben-
zeri varliklar olusturmaktadir. 2012 vyilinin ayni
doénemine goére %45 oraninda artis gosteren bu
varliklarin toplam degeri 6,7 milyar TLdir. Nakit
ve nakit benzeri varliklar, araci kurumlarin kendi

Araci Kurumlarin Portféy Dagilimi

hesaplarina yaptiklar vadeli ve vadesiz mevduat,
yatirrm fonu, ters repo ve para piyasasi islemleri
ile misterilerine ait varliklari icermektedir. Nakit ve
nakit benzeri varliklarin %94'tni vadeli mevduatlar
olusturmaktadir. Bu vadeli mevduatlarin %60 iki
aracl kuruma aittir.

Aract  kurumlarin  yatirm amaciyla ellerinde
bulundurduklarivarliklarigdsteren kisa vadeli finansal
yatinmlarin toplam varliklardaki payr %8’dir. Mart
2013 sonu itibariyle kisa vadeli finansal yatirmlar
yillik bazda %39 artarak 1 milyar TL olmustur. Ozel
kesim tahvil ve bonolarinda yasanan %162’lik artis
kisa vadeli finansal yatinmlarda yasanan artisin ana
nedenidir.

Nakit ve nakit benzeri varliklar ile finansal yatinmlar
beraber degerlendirildiginde sektoriin  portfoy
dagiimi incelenebilmektedir. 31 Mart 2013 itibari-
yle araci kurumlarin toplam portféyd bir 6nceki
yilin ayni dénemine gére %46’lik artis gostererek
7,6 milyar TL seviyesine ulasmistir. Bu biylimenin
O6nemli kismi repo ve mevduattaki %48’lik artistan
kaynaklanmaktadir.

Repo ve mevduattan sonra 2013 yilinin ilk ¢ ayinda
araci kurum portfdylerinde en gok artis gosteren, 6zel
sektor borclanma araclanidir. Ozel sektér borclanma
araclarinin ihracinda yasanan artisin etkisiyle, bu
araclarin araci kurumlarin portfdytinde bulunan
tutari 2010 yili sonundan bu yana artmaktadir. Ozel
sektor borclanma araclari gegen yilin ayni dénemine
gore %162 artarak 263 milyon TL'ye ulagmistir.

31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013
Yatirnm Araclan Mn. TL Mn. TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
Repo ve Mevduat 4,450.8 6,568.6 47.6% 85.5% 86.4%
Kamu SGMK 349.1 439.3 25.9% 6.7% 5.8%
Ozel SGMK 100.1 262.6 162.2% 1.9% 3.5%
Hisse Senedi 184.8 220.4 19.3% 3.5% 2.9%
Diger 120.6 115.9 -3.9% 2.3% 1.5%
Toplam 5,205.3 7,606.8 46.1% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
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Araci Kurum Sektdériiniin Bilangcosu

31.03.2012 31.03.2013

Varhklar
I. DONEN VARLIKLAR

Mn. TL
§,110.2

Nakit ve Nakit Benzerleri 4,636.1
Finansal Yatinmlar (Kisa Vadeli) 725.3
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 2,609.9
Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Al. (KV) 0.0
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 93.3
Diger Donen Varliklar 45.6
Satis Ama. Elde Tutulan Duran Var. 0.0

II. DURAN VARLIKLAR

Ticari Alacaklar (Uzun Vadeli) 0.3
Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Al. (UV) 0.0
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 16.2
Finansal Yatirmlar (Uzun Vadeli) 537.0
Ozkaynak Yon. Degerlenen Yat. 59.7
Yatinm Amach Gayrimenkuller 7.2
Maddi Duran Varliklar 134.9
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.3
Serefiye 0.0
Ertelenmis Vergi Varligi 24.1
Diger Duran Varliklar 0.4
TOPLAM VARLIKLAR 8,903.4

Kaynak: TSPAKB

Ozel sektoér borglanma araclarinda yasanan artisin
dortte gl iki arac kurumdan kaynaklanmaktadir.

2013 yiinin ilk Gg ayinda araci kurum portfoylerinde
yer alan hisse senedi yatinmlarn yillik bazda %19
artis gostererek 220 milyon TL olmustur. Bu tutar
Borsa Istanbul'da islem géren hisse senetlerinin
toplam dederinin %0,13’tne (binde 1,3) isaret
etmektedir. Gegen yilin ayni déneminde bu oran
%0,16 (binde 1,6) idi.

Araci kurumlarin kendi portfoylerine yaptigi hisse
senedi islem hacmi, ddnem boyunca elde tuttuklan
ortalama hisse senedi portfdy buylkligine
oranlandiginda, kurumlarin hisse senetlerini ortalama
ne kadar siire elde tuttugu hesaplanabilmektedir.
Araci kurum sektoriiniin 2013 yilinin ilk geyreginde
hisse senedi portfoy degeri ortalamasi, elde tutulan
ortalama portfoy dederi olarak kabul edildiginde,
bu portféy 217 milyon TL olarak bulunmaktadir.
Diger taraftan araci kurumlar ayni dénemde kendi
portfdylerine 25 milyar TLlik hisse senedi iglemi
yapmistir. Bu veriler birlikte degerlendirildiginde,
araci kurumlarin ilk t¢ ayda kendi portfoylerinin 119

31.03.2012 31.03.2013

Mn. TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi

11,185.3 37.9% 91.1% 91.8%
6,741.2 45.4% 52.1% 55.3%
1,008.2 39.0% 8.1% 8.3%
3,179.3 21.8% 29.3% 26.1%
0.0 A.D. 0.0% 0.0%
190.7 104.4% 1.0% 1.6%
65.7 44.0% 0.5% 0.5%
0.2 A.D. 0.0% 0.0%
0.6 97.1% 0.0% 0.0%
0.0 A.D. 0.0% 0.0%
24.8 52.6% 0.2% 0.2%
697.6 29.9% 6.0% 5.7%
72.8 21.9% 0.7% 0.6%
4.6 -36.5% 0.1% 0.0%
136.8 1.4% 1.5% 1.1%
24.5 84.1% 0.1% 0.2%
0.0 A.D. 0.0% 0.0%
26.4 9.4% 0.3% 0.2%
12.7 3121.7% 0.0% 0.1%

12,186.0 36.9% 100.0% 100.0%

A.D: Anlamli Degil

kati kadar islem yaptigi sonucuna ulasiimaktadir.
Portfoy igin yapilan islemin hem alim hem de satim
tarafi oldugu g6z o©ninde bulundurulursa, ilgili
dénemde hisse senedi portfdylerinin 59,5 (=119/2)
defa el degistirdigi hesaplanmaktadir. Bir diger
ifadeyle, 2013 yilinin ilk Ug¢ ayinda (91 gin) araci
kurumlar hisse senedi portfoylerini ortalama olarak
1,5 (=91/60) glin ellerinde tutmustur. Bu stire 2012
yihnin ayni déneminde 1,9 gun idi.

Mart 2013 itibariyle araci kurumlarin toplam
varliklarinin  %26'sin1 kisa vadeli ticari alacaklar
olusturmustur. Dénem sonu itibariyle 3,2 milyar TL
olan bu hesapta, takas ve saklama merkezinden
(1,1 milyar TL) ve kredili musterilerden alacaklar
(1,1 milyar TL) 6n plana gikmaktadir. 2013 yilinin
ilk geyredinde sektoriin misterilerine kullandirdigi
kredi bakiyesi artis gdstermistir. Buna paralel olarak
kredili mugterilerden alacaklar %12 yukselmistir.
Musterilere kullandirilan kredinin %30u iki araci
kurum tarafindan agilmistir. Bir diger énemli kalem
olan takas alacaklarini kapsayan mdisterilerden
alacaklar ise %26 azalarak 718 milyon TLye
dismustir.

GiNDeM
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Duran Varhklar

Karsilastirilan dénemler arasinda %26 artig gosteren
duran varliklar 1 milyar TLye ulasmissa da toplam
varliklar icindeki payi 1 puanlik diisisle %8’e inmistir.

Duran varliklarin en o6nemli kalemi, Mart 2013
itibariyle toplam varliklar icinde %6 paya sahip
olan uzun vadeli finansal yatinmlardir. Araci kurum
sektoriiniin uzun vadeli finansal yatinmlan 2012
yilinin ayni dénemine goére %30 artarak 698 milyon
TLye yukselmistir.

31 Mart 2013 itibariyle araci kurumlarin uzun
vadeli finansal yatinmlarinin %68’ini hisse senetleri
olusturmaktadir. 477 milyon TL'lik bu tutarin agirlikh
kismi istirak hisselerini icermekte olup toplam tutarin
yarisindan fazlasina tek bir araci kurum sahiptir.

2013 yilinin ilk ¢ ayinda Borsa Istanbul veya
Takasbank'ta teminat olarak bulundurulan uzun
vadeli kamu kesimi sabit getirili menkul kiymet
portfdylinde gerileme olmustur. Uzun vadeli kamu
kesimi sabit getirili menkul kiymetler 2013 Mart
ayl sonu itibariyle yillk bazda %62 azalmis ve 6
milyon TL'ye inmistir. Bu dusis, 2012/03 déneminde
sektdriin bilangosunda yer alan uzun vadeli kamu
kesimi sabit getirili menkul kiymetlerin vadelerinin
azalarak kisa vadeli siniflandirmasina girmesinden
kaynaklanmaktadir. Diger taraftan, 0©zel sektor
borclanma araclarina yapilan uzun vadeli yatinmlar
1,2 milyon Tl'den 1,3 milyon TLye yikselmistir.
Kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlar birlikte
ele alindiginda, kisa vadeli yatinmlar arasinda
SGMK'larin, uzun vadeli yatinmlar arasinda ise
istirak hisse senetlerinin agirlikli olarak bulundugu
gorulmektedir.

Araci Kurumlarin Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlari
31.03.2012 31.03.2013
Mn. TL % Degisim

Yatirnm Araclari Mn. TL
Hisse Senetleri*
Kamu SGMK

Ozel SGMK

*Bazi araci kurum istirakleri bu kalemde takip edilmektedir.
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Duran varliklarin altinda yer alan bir diger kalem olan
0zkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlar, 2013/03
itibariyle %22 artisla 73 milyon TL olmustur. Bu
kalemdeki artig, 2013 yil icinde bir araci kurumun
yeni istirak edinmesinden kaynaklanmistir.

Toplam varliklarin %1,1'ini olusturan maddi duran
varliklar ise yillik bazda %1,4 artarak 137 milyon
TL'ye ulagmistir.

Diger duran varliklar kaleminde ise bir 6nceki yilin
ayni donemine gore gorilen yiksek oranli artis
bir araci kurumun satis amaciyla elde tuttugu
gayrimenkulden kaynaklanmaktadir.

YUKUMLULUKLER

Mart 2013 itibariyle sektérin kisa vadel
yukdmldltkleri yilhk bazda %50 artarak 9 milyar
TL'ye ulagsmistir. Karsilastirilan dénemlerde sektoriin
borglar toplaminin aktif biyiiklige orani %68'den
%?75'e cikmistir. Ozkaynaklar ise 2,8 milyar TL'den
3,1 milyar TL'ye ylkselse de payl %32'den %?25’e
gerilemistir.

Kisa Vadeli Yukiimlalukler

Araci kurumlarin kisa vadeli yikimltlikleri Mart
2012’de 6 milyar TL iken, Mart 2013'te 9 milyar
TL'ye yukselmistir. Yaklagik 6 milyar TLye ulasan
finansal borglarin tamamina yakinini para piyasasina
borglar olusturmakta olup, bu tutarin %66'si iki araci
kuruma aittir. Bu araci kurumlarin bilangolarina daha
ayrintili bakildiginda, para piyasasindan borglanip
TL ve ddviz mevduat ile vadeli igslemler ve kaldiracli
islemlere yoneldikleri g6zlemlenmektedir.

31.03.2012
% Dagilimi
62.0%

3.0%

0.2%

34.8%
100.0%

31.03.2013
% Dagilimi
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Araci Kurum Sektoriiniin Bilangosu

Kaynaklar
I. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

II. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

III. 0ZKAYNAKLAR

31.03.2012 31.03.2013
Mn. TL % Degisim

Mn. TL
6,018.0

9,029.9

50.0%

31.03.2012 31.03.2013
% Dagilimi % Dagilimi

67.6%

74.1%

Finansal Borglar (Kisa Vadeli) 3,692.4 5,867.7 58.9% 41.5% 48.2%
Diger Finansal Yukimldlikler (Kisa Vadeli) 32.7 24.9 -23.8% 0.4% 0.2%
Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 2,134.2 2,869.0 34.4% 24.0% 23.5%
Diger Borclar (Kisa Vadeli) 72.1 84.4 17.1% 0.8% 0.7%
Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. (Kisa Vadeli) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Devlet Tegvik ve Yardimlar (Kisa Vadeli) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Donem Kari Vergi YUkimlGlGga 10.8 9.1 -15.8% 0.1% 0.1%
Borg Karsiliklari (Kisa Vadeli) 11.0 20.8 88.7% 0.1% 0.2%
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. (KV) 42.3 49.5 16.9% 0.5% 0.4%
Diger Yukimldlikler (Kisa Vadeli) 22.6 104.5 362.8% 0.3% 0.9%
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Var. ilis. Yik. 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%

Finansal Borgclar (Uzun Vadeli) 11.5 8.6 -25.5% 0.1% 0.1%
Dider Finansal Yukumlilikler (Uzun Vadeli) 0.1 0.0 -53.0% 0.0% 0.0%
Ticari Borglar (Uzun Vadeli) 0.0 0.0 0.7% 0.0% 0.0%
Diger Borglar (Uzun Vadeli) 4.8 2.8 -42.6% 0.1% 0.0%
Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Uzun Vadeli) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Devlet Tegvik ve Yardimlari (Uzun Vadeli) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Borg Karsiliklari (Uzun Vadeli) 4.9 10.9 121.4% 0.1% 0.1%
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. (UV) 35.5 40.5 14.1% 0.4% 0.3%
Ertelenmig Vergi YukimlulGgu 11.7 10.1 -13.5% 0.1% 0.1%
Diger Yukimlulikler (Uzun Vadeli) 2.3 0.8 -67.2% 0.0% 0.0%

Odenmis Sermaye 1,485.5 1,637.1 10.2% 16.7% 13.4%
Sermaye Diizeltmesi Farklari 297.8 291.2 -2.2% 3.3% 2.4%
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Hisse Senetleri Thrag Primleri 8.2 8.2 0.0% 0.1% 0.1%
Deder Artig Fonlari 160.0 299.6 87.3% 1.8% 2.5%
Ortak Kontrol Altindaki Isl. Birlesmeleri Etkisi 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Yabanci Para Cevrim Farklari -0.1 -0.1 8.1% 0.0% 0.0%
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 257.9 291.5 13.1% 2.9% 2.4%
Gegmis Yillar Kér/Zararlari 447.1 434.4 -2.8% 5.0% 3.6%
Net Dénem Kari/Zarari 158.1 120.6 -23.8% 1.8% 1.0%
TOPLAM KAYNAKLAR 8,903.4 12,186.0 36.9% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB A.D: Anlamli Degil

Mart 2013 itibariyle diger finansal yukimldlikler
gecgen yilin ayni dénemine gére %?24 azalarak 25
milyon TL'ye gerilemistir. Bu gerileme bir araci
kurumun acida satis islemlerinden kaynaklanan
yukimlultklerinin azalmasiyla ilgilidir.

Kisa vadeli ticari borglar, toplam yukamlaltkler
icerisinde %24 adirlik ile finansal borglarindan
sonra en buyik kalemdir. Kisa vadeli ticari borglar,

Mart 2013 itibariyle yillik bazda %34 artmistir. Kisa
vadeli ticari borglarin %77'sini musterilere borglar
olusturmaktadir. Musterilerin  para piyasindan
alacaklari, musterilere repo islemlerinden dogan
borclar ve takastan alinip musteri hesaplarina
yansitilacak olan tutarlari gdsteren misterilere
borglar kalemi, gecen yilin ayni dénemine gore %33
artarak 2,2 milyar TL olmustur. Bu tutarin yarisi iki
aracl kuruma aittir.

GiNDeM
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Kisa vadeli ticari borglarin artmasinda bir diger etken
de takas ve saklama merkezine olan borglar kaleminin
bir dnceki yila goére %47 artarak yaklasik 290 milyon
TL'ye yukselmesidir. Artis 6zellikle bir araci kurumun
doénem sonu misteri pozisyonlarindaki degisimi
yansitmaktadir. Takas ve saklama merkezine borglar,
genel olarak kurumlarin mdisteri hesaplarindan
alip Takasbank’a aktaracagi ya da Takasbank'tan
alip misteri hesaplarina aktaracagi tutarlan ifade
etmektedir.

Uzun Vadeli Yukimliliikler

Aract  kurumlarin  uzun vadeli yukumltltkleri
Mart 2012'ye kiyasla %4 artarak 74 milyon TLye
yukselmistir. Bu artista uzun vadeli ylkimltliklerin
en biyilk kalemini olusturan calisanlara saglanan
faydalarailigkin karsiliklar ile borg karsiliklar kalemleri
etkili olmustur. Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ilgili donemde %14 artarak 41 milyon
TL'ye gikmistir.

Mart 2013 itibariyle 11 milyon TL olarak gériinen
uzun vadeli borg karsiliklari bir araci kurumun
istiraki ile yaptigi hisse devir sdzlesmesinden dogan
yUukimlUligini icermektedir. Uzun vadeli diger
borglar kalemi 5 milyon TL'den 2 milyon TLye
inmistir. Bu azalista bir araci kurumun iligkili olmayan
tarafa olan borglarinin azalmasi etkili olmustur.

Ozkaynaklar

Mart 2013 itibariyle, araci kurum sektdrinin
Ozkaynaklari, karsilastirilan dénemler arasinda %10
artarak 3,1 milyar Tlye yilkselmistir. Bu artista
0denmis sermayenin yani sira deder artis fonlari
ve kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerdeki artis
etkili olmustur. Diger taraftan, gelir tablosu analizi
bolimde incelenecegi lizere 2013 yilinin ilk (g
ayinda sektoriin net donem kan yillik bazda %24
diserek 121 milyon TL olmustur.

SONUC

Mart 2013 itibariyle araci kurum sektoérinin varliklar,
bir énceki yilin ayni dénemine gére %37 artarak
12,2 milyar TL olmustur. Likit yapilarini korumaya
devam eden araci kurumlarin toplam varliklarinin
%92'sini ddénen varliklar olusturmustur. Toplamda
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11,2 milyar TL olan ddnen varliklarin 6,7 milyar TL'si
nakit ve nakit benzerleridir. Varlik ve ylkimltkler
beraber degerlendirildiginde araci kurumlarin para
piyasasindan borglanarak banka mevduati, vadeli
islemler ve kaldiragh islemlere yatirm yaptiklar
gorulmastir. Dénem sonu itibariyle 9 milyar TL olan
kisa vadeli ylkimldliklerin en blyik kalemi finansal
borclardir. Yaklasik 6 milyar TLye ulasan finansal
borglarin %90'Ina yakinini para piyasasina borglar
olusturmaktadir.

Kisa vadeli yukidmldliklerin 2,9 milyar TL'sini
olusturan ticari borglar, karsilastirilan ddnemler
arasinda %34 artmistir. Bu artista mdusterilerin para
piyasasinda olan alacaklar ile takas ve saklama
merkezine olan borglar kaleminin artmasi etkili
olmustur.

Ozkaynaklar ise %10 artarak 2,8 milyar TL'den 3,1
milyar TLye cikmistir. Karsilastirilan dénemlerde
sektorin kaldirag orani (toplam yukumlltkler/
toplam varliklar) 7 puanlik artisla %75‘e cikmistir.

GELIR TABLOSU ANALIizi

Daha &nce belirtildigi gibi, Birligimiz araci kurumlarin
Ozet mali tablolarinin yani sira detayli verilerini de
derlemektedir. Detayll mali tablolar, uygulama birligi
saglamasi agisindan araci kurumlarin verilerini daha
saglikll bir bicimde gostermektedir. Bu nedenle
gelir dagiimi analizi, bu rakamlar dikkate alinarak
yapilmigtir.

Farkli uygulamalar dolayisiyla, gelir tablosu ve detay
tablolar arasinda ufak farkhliklar bulunmaktadir.
Ornedin, ozet gelir tablosunda briit kar (gelir)
322,9 milyon TL iken, detay tablolar esas alinarak
olusturulan “Gelir Dagihmi” tablosunda bu tutar
322,8 milyon TLdir. Dider taraftan, konsolide
finansal tablo hazirlayan araci kurumlarin sermaye
piyasasi disinda finans sektdriinde faaliyet gosteren
(faktoring, sigorta sirketi gibi) istiraklerinin faiz, tcret,
prim ve komisyon gibi gelirleri/giderleri “Ana Faaliyet
Konusu Disindaki Finans Sektorli Faaliyetlerinden
Briit Kar/Zarar” kaleminde takip edilmelidir. Ancak
bazi kurumlarin, farkli yorumlamalar sebebiyle,
gelir tablosunda bazi hizmet gelirlerini bu kalem
altinda takip ettigi gortlmastir. Mart 2013 itibariyle
Ozet gelir tablosunda 42 milyon TL olan bu
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Araci Kurum Sektoriiniin Gelir Tablosu

31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013
Mn. TL Mn. TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi

SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri (net) 32,422.2 48,534.3 49.7% A.D. A.D.
Satislarin Maliyeti (-) -32,177.9 -48,253.0 50.0% A.D. A.D.
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 244.3 281.3 15.2% 82.7% 87.1%
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 51.0 41.6 -18.4% 17.3% 12.9%
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) -0.1 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Ana Faal. Konusu Dis. Fin. Sek. Faal. Briit K/Z 50.9 41.6 -18.3% 17.3% 12.9%
BRUT KAR/ZARAR 295.2 322.9 9.4% 100.0% 100.0%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -24.6 -28.5 15.8% -8.3% -8.8%
Genel Yonetim Giderleri (-) -226.8 -248.5 9.6% -76.8% -76.9%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -0.1 -0.1 -13.2% 0.0% 0.0%
Diger Faaliyet Gelirleri 19.9 17.4 -12.3% 6.7% 5.4%
Diger Faaliyet Giderleri (-) -3.8 -3.6 -3.0% -1.3% -1.1%
FAALIYET KARI/ZARARI 59.8 59.6 -0.2% 20.3% 18.5%
Istirak Kar/Zararlarindan Paylar 10.6 4.5 -58.1% 3.6% 1.4%
Esas Faaliyet Digi Finansal Gelirler 249.8 178.0 -28.7% 84.6% 55.1%
Esas Faaliyet Disi Finansal Giderler (-) -139.9 -102.5 -26.7% -47.4% -31.7%
SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI K/z 180.3 139.6)] -22.5% 61.1% 43.2%
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Vergi Gelir/Gideri -23.1 -19.1 -17.2% -7.8% -5.9%
Dénem Vergi Gelir/Gideri -20.0 -16.3 -18.3% -6.8% -5.1%
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -3.1 -2.8 -9.9% -1.0% -0.9%
SURDURULEN FAAL. DONEM K/Z 157.2 120.6) -23.3% 53.3% 37.3%
Durdurulan Faaliyetlerin Vergi Sonrasi Donem K/Z 0.9 0.0 A.D. 0.3% 0.0%
DONEM KARI/ZARARI 158.1 120.6 -23.8% 53.6% 37.3%
Kaynak: TSPAKB A.D: Anlamli Degil

gelirler, detay tablolarda “hizmet gelirleri” ile “esas elde edilen diger gelirler etkili olmustur.
faaliyetlerden diger gelirler” altinda gosterilmistir. _ o ) _
Bu tutarin tamamina yakini tek bir kurumdan Komisyon gelirleri araci kurumlarin en Gnemli

kaynaklanmaktadir. gelir kaynagi olmaya devam ederken, toplamdaki
payl %b54'ten %51'e gerilemistin. %35 artis
GELIR DAéILIMI gosteren hizmet gelirleri ise toplamdaki payini

%20’ye cikarmistir. Sektérin kurum portfoyl
Sektoriin gelirleri bir dnceki yilin ilk Gic ayina gére islemlerinden elde ettigi gelir bir 6nceki doneme
%9 artarak 323 milyon TL'ye yiikselmistir. Bu artista  kiyasla azalmistr.
onceki yila goére 4 katina ¢ikan esas faaliyetlerden

Gelir Dagilimi

31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013
Bin TL Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
Komisyon Gelirleri 158,709 53.8%
Hizmet Gelirleri 47,623 16.1%
Kurum Portfoyil Kar/Zarari 79,866 27.1%
Diger Gelirler 9,039 3.1%
Toplam 295,237 100.0%
Kaynak: TSPAKB
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Komisyon Gelirleri

Komisyon gelirlerinin en o6nemli kalemi hisse
senedi komisyon gelirleridir. Komisyon gelirleri
aracl kurumlarin hisse senedi, SGMK, vadeli islem
stzlesmeleri, yabanci menkul kiymet ve kaldiragh
islem sozlesmeleri gibi menkul kiymetlerin
alim-satimindan elde ettikleri komisyonlardan,
musterilere ve acentelere &denen komisyon
iadelerinin dusllmesiyle hesaplanmaktadir. 2013
yilinin ilk Gg ayinda komisyon gelirleri, yillik bazda
%3 artmisti. Mart 2013 itibariyle elde edilen hisse
senedi komisyonu yillik bazda %8 yilkselerek 135
milyon TL olmus ve toplam komisyon gelirleri
icerisindeki pay! 4 puan yukselmistir. Karsilastirilan
dénemler arasinda hisse senedi islem hacimlerinde
%28 yikselis yasanirken komisyon gelirlerindeki
ylkselis %8'de kalmistir.

Bu durum sektdrin hisse senedi komisyon
oranlarindaki azalisa isaret etmektedir. Nitekim,
2012 wyiinin ilk G¢ ayinda %0,040 (ylzbinde
40) olan efektif komisyon oraninin 2013 vyilinin
ilk G¢ ayinda 9%0,035'e (ylzbinde 35) distigu
hesaplanmaktadir. Hesaplanan bu efektif komisyon
oraninin, yatinmcilardan tahsil edilen komisyon
orani olarak degil, araci kurumlara kalan tutar olarak
degerlendirilmesi gerekir.

Komisyon gelirlerinin diger 6nemli bileseni vadeli
islemlerden elde edilen komisyondur. Kurulusunu
izleyen ilk vyillarda islem hacimlerindeki hizli
yukselise paralel olarak tirev araglardan elde
edilen komisyonlar hizli artis gbstermisti. 2012/03
déneminde 191 milyar TL'ye ulagan vadeli iglem
hacmi 2013 yilinin ayni déneminde %8 gerileyerek
175 milyar Tl'ye dismustir. Buna paralel olarak,
2013 yihnin ilk Gg¢ ayinda vadeli islem komisyon
gelirleri yillk bazda %16 gerilemistir. Karsilastirilan

Komisyon Gelirleri

efektif
18)

doénemler arasinda, vadeli islemlerdeki
komisyon orani  %0,018'den (yuzbinde
%0,016'ya (ylzbinde 16) dlismustir.

Sektor, ilk (¢ ayda sabit getirili menkul kiymet
islemlerinden bir dnceki yiin ayni donemine gore
%41’lik digtsgle 1,7 milyon TL komisyon geliri
elde etmistir. Yabanci menkul kiymet alim-satim
komisyonlar ise bir 6nceki yilla gore (¢ katina
cikmisti. Bu artista bir araci kurumun yeni iglem
yapmaya baslamasinin etkisi vardir.

2011 yilinda kaldiragh islemlere baglayan araci
kurumlar, bu islemlerden elde ettikleri gelirleri
genellikle kurum portféyline yapilan islemlerden
elde edilen gelirlerde gostermektedir. Ancak 4 kurum
bazi kaldiragh alm satim islemlerinden komisyon da
almaktadir. 2013 yihnin ilk g ayinda bu 4 kurum
toplamda 812.000 TLlik net komisyon geliri elde
etmistir. Bu kurumlardan bir tanesi bu islemlerden
750.000 TL gelir yaratmstir.

Hizmet Gelirleri

Araci kurumlarin bir diger 6nemli gelir kaynagi;
varlik yénetimi, kurumsal finansman ve yatirnm
danismanligi gibi faaliyetlerinden elde edilen hizmet
gelirleridir. Sektoérin hizmet gelirleri 2012 yilinin
ayni dénemine gore %35 yukselerek 64 milyon TL
olmustur.

Sektériin kurumsal finansman gelirleri yilin ilk Gg
ayinda yillk bazda %62 artarak 31 milyon TL'ye
cikmisti. 2012 yilinin ilk Gg¢ ayinda 10 milyon TL
olan halka arz gelirleri 2013 yilinin ayni déneminde
20 milyon TL'ye yukselmistir. Birincil halka arz sayisi
2012 yihnin ilk G¢ ayinda 6 olarak gergeklesmisken
bu sayr 2013 yilinda 2'ye dismustir. Halka arz

31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013

Bin TL Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi

Hisse Senedi 125,041 135,396 8.3% 78.8% 82.6%
SGMK 2,858 1,702 -40.5% 1.8% 1.0%
Vadeli Islem 30,737 25,807 -16.0% 19.4% 15.7%
Yabanci Menkul Kiymet 73 212 189.4% 0.0% 0.1%
Kaldiragh Islem 0 812 A.D. 0.0% 0.5%
Toplam 158,709 163,929 3.3% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
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sayisl diismesine ragmen Halk GYO'nun halka arzi
sayesinde halka arz hasilati 152 milyon TL'den 250
milyon TLye ¢ikmistir. Bununla birlikte 2012 yilinin
ilk g ayinda 24 olan tahvil ihraci sayisi 2013 yilinin
ayni déneminde 74’e yikselmistir. Sonucta, halka
arz faaliyetlerinden elde edilen gelir yillk bazda
iki kat ylkselmis ve hizmet gelirleri igindeki payini
%53'ten %66'ya arttirmistir.

Kurumsal finansman gelirlerinin diger bir 6nemli
kalemi olan sirket satin alma birlesme projesi
gelirleri 2013 yilinin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni
dénemine gbre %18 artis gostermistir. 2012 yilinin
ilk Gg ayinda tamamlanan sirket satin alma birlesme
projesi olmamasina karsin, dénem iginde yapilan
sozlesmeler dogrultusunda bazi araci kurumlara
islem tamamlanmadan 5 milyon TL 6n &deme
yapilimistir. 2013 yilinda 4 sirket satin alma birlesme
sdzlesmesi tamamlanmis olup 6 milyon TL gelir elde
edilmistir.

2012/03 dbéneminde 12 olan sermaye artirmi ve
temettli dagitimi faaliyetlerinin sayisi 2013/03 do-
neminde 18'e yukselmistir. Bu faaliyetlerden elde
edilen gelirler de %28 artisla 315 bin TL olmustur.
2012/03 doneminde 22 diger danismanlik projesi
tamamlanmigken, 2013/03 déneminde bu rakam
18'e dismistiir. Diger danismanlik projeleri kapsa-
minda dederleme ve fizibilite galismalarindan gelir
elde edilmistir. Tamamlanan diger danismanlik pro-
jeleri sayisindaki bu diislise ragmen gelirinde %14

Hizmet Gelirleri

31.03.2012 31.03.2013
Bin TL

Bin TL
18,913
9,499
19,210
47,623

Kurumsal Finansman Gelirleri
Varlik Yonetimi Gelirleri
Diger Komisyon ve Gelirler
Toplam

Kaynak: TSPAKB

Kurumsal Finansman Gelirleri

artis gorilmektedir.

Hizmet gelirleri tablosuna geri donersek, varlik
yonetimi gelirleri karsilastirilan dénemler arasinda
%56 ylkselmistir. Varlik yonetimi gelirleri yatirim
fonu yobnetimi ve satis komisyonlar ile portfoy
yonetimi  komisyonlarindan olusmaktadir. Araci
kurumlarin faaliyetlerinin incelendigi bir ©onceki
bélimden hatirlanacagr  lzere, karsilastirilan
dénemler arasinda yonetilen portfoy blydkligi
%27 artmistir. Halen, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
2011 yilinda portfdy yonetim (cretlerine getirdigi
sinirflama devam etmektedir. Yonetilen portfdy
blylkligiine kiyasla komisyon gelirlerinin artmasinin
nedeni bir araci kurumun yurt digindaki fonlari
misterilerine satmasi ve bu islemler igin aldigi satis
komisyonlarinin énemli dlglide artisi etkili olmustur.

Hizmet gelirlerinin bir diger kalemi olan diger
komisyon ve gelirler bashdi altinda, araci kurumlarin
EFT, virman, saklama Ucretleri gibi islemlerden elde
ettikleri komisyonlar ile diger danismanlk gelirleri
yer almaktadir. Bu gelirler 6nceki yila goére fazla

31.03.2012
% Dagilimi
39.7%
19.9%
40.3%
100.0%

31.03.2013

% Degisim % Dagilimi

31.03.2012
Bin TL

Halka Arz

SAB

Ser. Art.-Tem. Dag.
Diger Danismanlik
Toplam

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

31.03.2013
Bin TL % Degisim
20,288 101.2%
5,922 18.2%
315 27.9%
4,065 13.7%
30,589 61.7%

31.03.2012
% Dagilimi
53.3%
26.5%

1.3%

18.9%
100.0%

31.03.2013
% Dagilimi
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Kurum Portfoyiu Kar/Zararlar

31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013

Bin TL Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi

Kaldirach Islemler 25,097 36,228 44.4% 31% 63%
Yatirim Fonlari 2,283 6,540 186.4% 3% 11%
DIBS 2,290 6,162 169.1% 3% 11%
Hisse Senetleri 10,798 6,001 -44.4% 14% 11%
Vadeli Islemler 37,522 4,816 -87.2% 47% 8%
Yabanci Menkul Kiymet 489 458 -6.4% 1% 1%
Diger Menkul Kiymetler 748 -221 A.D. 1% 0%
Ozel SGMK 518 -2,910 A.D. 1% -5%
Toplam 79,746 57,073 -28.4% 100% 100%

Kaynak: TSPAKB

degismeyerek 19 milyon TL'de kalmistir.

Kurum Portfoyii Kar/Zararlar

2012 yilinin ilk tGg¢ ayinda 80 milyon TL olan menkul
kiymet alim-satim, kaldiragh islem ve tlirev islem
karlarindan olusan gelirler toplami, 2013 yilinin ayni
déneminde 57 milyon TLye gerilemistir. Duslste
vadeli islemlerden elde edilen gelirlerin azalmasi
etkili olmustur. Sektér toplaminin 38 milyon TL'den
5 milyon TL'ye inmesinde bir araci kurumda yasanan
azalis ana etkendir. Dider taraftan, kaldiragh islem
yapan 22 kurumun bu faaliyetinden elde ettigi kar
36 milyon TLyi bulmustur.

2013 yilinin ilk G¢ ayinda 6zel SGMK islemlerinden
yaklasik 3 milyon TLlik zarar edilmistir. Ozel
sektor tahvil allim satimlarinda, faizlerde yasanan
dalgalanma sebebiyle 6zellikle bir aract kurum bu alim
satim islemlerinden zarar elde etmistir. 2012 yilinin
ilk Gg ayinda tahvil ve yatinm fonu islemlerinden 5
milyon TL kar eden sektdr, 2013 yilinin ilk ti¢ ayinda
bu islemlerden 13 milyon TL kér elde etmistir.

Bu dénemde hisse senedi islemlerinden elde edilen
karda %44, yabanci menkul kiymet islemlerinden
elde edilen karda %6 diisiis yasanirken, diger menkul
kiymetlerdeki 221.000 TL'lik zararin tamamina yakini

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31.03.2012 31.03.2013

Bin TL
37,372
-28,333
9,039

Mugsterilerden Alinan Faiz Gelirleri
Diger Esas Faaliyet Gelirleri
Toplam

Kaynak: TSPAKB
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bir araci kurumun varant islemlerinden elde ettigi
zarari ifade etmektedir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, agirlikli olarak
aracl kurumlarin mdsterilerinden aldiklari faizleri
yansitmaktadir.  Faaliyet verilerinin  incelendigi
bolimde belirtildigi Gzere, karsilastirilan dénem
sonlar itibariyle araci kurumlarin miusgterilerine
kullandirdiklari kredi bakiyesi yillk bazda %14
artmistir. Ancak, yilin t¢ ayinda musterilerden kredili
islemler icin alinan faiz gelirleri %2 azalarak 37
milyon TLye dlsmistlr.

Diger esas faaliyet gelirleri altinda, agirlikli olarak bir
araci kurumun arbitraj islemlerinden elde ettigi kar/
zarar bulunmaktadir. Bu araci kurumun 2013 yilinin
ilk Ug ayinda para piyasasindan borglanarak vadeli
islem, kaldiragh islem ve ddvize yatinrm yapmak
suretiyle gerceklestirdigi arbitraj islemlerinden kar
etmesi sonucu bu kalem zarardan kéra donmistiir.

GIDER DAGILIMI

2013 yilinin ilk Gg¢ ayinda sektdriin operasyonel
giderleri bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %10
artarak 277 milyon TLye g¢ikmistir. Sektorin

31.03.2012 31.03.2013

% Degisim

Bin TL

-2.3%
A.D.
314.5%

% Dagilimi
A.D.

A.D.
100.0%

% Dagilimi
97.5%

2.5%
100.0%

A.D: Anlamli Degil
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Gider Dagilimi

31.03.2012 31.03.2013

31.03.2012 31.03.2013

Bin TL

Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 25,248
Islem Paylari 17,019
Diger Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 8,229
Genel Yonetim Giderleri 226,777
Personel Giderleri 138,376
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 6,071
Komisyon ve Dider Hizmet Giderleri 708
Amortisman Giderleri 2,624
Uyelik Aidat, Gider ve Katki Paylari 7,268
Itfa Paylari 11,972
Diger Genel Yonetim Giderleri 59,758
Toplam 252,025

Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
28,618 13.3% 10.0% 10.3%
17,692 4.0% 6.8% 6.4%
10,926 32.8% 3.3% 3.9%
248,469 9.6% 90.0% 89.7%
147,495 6.6% 54.9% 53.2%
6,671 9.9% 2.4% 2.4%
959 35.4% 0.3% 0.3%
2,032 -22.6% 1.0% 0.7%
7,412 2.0% 2.9% 2.7%
15,559 30.0% 4.8% 5.6%
68,342 14.4% 23.7% 24.7%
277,088 9.9% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

operasyonel giderlerinin %10’unu olusturan satis
pazarlama giderleri yillk bazda %13 artarak 29
milyon TL olmustur. Hisse senedi, SGMK, Takasbank
Para Piyasasl islem paylari ile takas ve saklama
giderlerini igeren islem paylari 2012 yilhinin ilk Gg
ayina gore %4 yikselerek 18 milyon TL olarak
gerceklesmisti.  Toplam pazarlama giderlerinin
yaklasik Ugte birini olusturan VOB islem paylar (8
milyon TL), hisse senedi islem paylarinin (4 milyon
TL) iki katidir.

Operasyonel giderlerin  %90'In1  olusturan genel
yonetim giderleri 2013 yilinin ilk g ayinda yilhk
bazda %9,6 artis gostermistir. Giderlerin %53'Un(
olusturan personel giderleri, Ucretlerin yani sira,
calisanlarla ilgili sigorta, servis, yemek, Ozel
saglik sigortasi gibi yan 6deme ve giderleri de
kapsamaktadir. Karsilagtirlan ddénemler arasinda
ortalama sektér calisani sayisi 5.099'dan 5.284'e
yukselmistir.  Yillk %6,6'lk bir artisla 147 milyon
TLye ulasan personel giderlerinde, yapilan enflasyon
diizeltmeleri ve artan calisan sayisinin etkili oldugu
tahmin edilmektedir. Personel giderlerinin ortalama
personel sayisina bdlinmesiyle elde edilen, bir
galisanin aylik ortalama maliyeti 2012/03'te 9.046 TL
iken 2013/03'da %3 artarak 9.305 TL'ye yukselmistir.

Kira, elektrik, su, telefon, bilgi islem altyapisi gibi
giderleri kapsayan ve toplam operasyonel giderlerin
dortte birini olusturan diger genel yonetim giderleri
ise yillik bazda %14 artigla 68 milyon TL'ye ulagmustir.

GiNDeM

KARLILIK

Karsilastirilan dénemler arasinda artan islem
hacimlerine ragmen, araci kurumlarin en 6nemli
gelir kaynadgini olusturan komisyon gelirlerindeki
artis %3'te kalmisti. Ayni dénemde kurumsal
finansman ve varlik yonetimi gelirlerinin etkisiyle
toplam hizmet gelirleri %35 artmistir. Kurumsal
finansman gelirlerinin artisinda ana etken halka arz
gelirinde yasanan artistir.

Diger taraftan 2012 yilinin ilk U¢ ayinda araci
kurumlarin alim-satim karlari 80 milyon TL iken,
bu rakam 2013 yilinin ilk G¢ ayinda 57 milyon TLye
dismustir. Disuste vadeli islemlerden elde edilen
gelirlerin gerilemesi etkili olmustur. 2013 yilinin ilk
Uc ayinda vadeli islemlerden elde edilen gelirler 38
milyon TL'den 5 milyon TLye dismiusttr.

Bu gelismelerin sonunda araci kurumlarin 2013
yihnin ilk ic ayinda kaydettigi toplam gelirler énceki
yihn ayni dénemine gére %9’luk artisla 323 milyon
TL olmustur. Sektor giderleri incelendiginde, toplam
giderlerin gegen yilin ayni dénemine gore %10
artarak 277 milyon TLye yikseldigi goriilmektedir.
Bu artistaki en dnemli etken toplam giderlerin dortte
birini diger genel yonetim giderlerindeki %30’luk
artisti. Neticede, sektoriin faaliyet kar fazla
degismeyerek 60 milyon TL'de kalmistir.
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Araci Kurumlarin Kar Dagilimi

31.03.2012 31.03.2013
Kar Eden Kurum Sayisi 49 55 12.2%
Zarar Eden Kurum Sayisi 45 42 -6.7%
Toplam Kurum Sayisi 94 97 3.2%
Kar Toplami (Mn.TL) 173.0 134.9 -22.0%
Zarar Toplami (Mn. TL) -15.0 -14.3 -4.7%
Net D6nem Kari 158.0 120.6 -23.7%

Kaynak: TSPAKB

Ozsermaye Karlilik Orani ve Hisse Basina Kazang
31.03.2012 31.03.2013
Son 12 Ay Net Donem Kari (Mn. TL) 408.5 323.3

Ortalama Ozsermaye (Mn. TL) 2,711.0 2,999.0
Ozsermaye Karlilik Orani 15.1% 10.8%
Odenmis Sermaye (Mn. TL) 1,485.5 1,637.1
Hisse Basina Kazang (TL) 0.27 0.20
Kaynak: TSPAKB

Bu dénemde araci kurumlarin istiraklerinden elde
ettikleri temettllyli yansitan istirak karlarindan
paylar, 11 milyon TL'den 4 milyon TLye dismdastdir.
Bu diisiste iki araci kurumun etkili oldugu
gorilmektedir. Diger taraftan bir araci kurumun
gergeklestirdigi swap islemlerinin etkisiyle, net
esas faaliyet digl finansal gelirlerde yillik bazda 67
milyon TL tutarinda disls yasanmistir. Sonug olarak
sektoriin vergi 6ncesi donem kari 2012 yilinin ilk tg
ayina gore %23 gerileyerek, 140 milyon TL olmustur.
Vergi giderleri distildiigiinde net donem karinin bir
onceki yila kiyasla %24 daraldigi ve 121 milyon TL
olarak gergeklestigi goriilmektedir. Toplam kar diisse
de karsilastirilan donemler arasinda kar eden kurum
sayisinin 49'dan 55’e cikmasi dikkat cekmektedir.
Buna ek olarak zarar eden kurum sayisi 45'ten 42'ye
dismis ve bu kurumlarin toplam zararn yillik bazda
%5 azalmistir.

Mart 2012 itibariyle %15 olan sektériin 6zsermaye
karlilk orani, artan oOzsermaye dederi ve disls
gosteren karlilik sonucu, Mart 2013 itibariyle %11’e
gerilemistir. Benzer sekilde, sektdriin hisse basina
kazanc karsilagtirilan donemler arasinda 0.27
TL'den 0.20 TL'ye dismustir.
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Veriler

Yurtici Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri

2013/03
TL Mevduat 417.299 470.711 480.127 2,0%
DTH 180.689 186.935 186.707 -0,1%
Katiim Bankalarinda Toplanan Fonlar 39.672 49.077 52.897 7,8%
DiBS 67.087 73.006 74.047 1,4%
Eurobond 6.437 5.868 5.585 -4,8%
Yatirim Fonlari 26.605 30.176 31.574 4,6%
Repo 1.355 3.874 2.136 -44,9%
Emeklilik Yatirim Fonlari 14.309 20.326 21.994 8,2%
Hisse Senedi 53.072 73.083 78.996 8,1%
Toplam _ 806.525 913.056 934.063 2,3%|

Yurtdisi Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri

[
Hisse Senedi

86.096 139.613 152.604 9,3%
DIBS 67.530 101.718 107.491 5,7%
Eurobond 767 814 743 -8,7%
Mevduat 24.969 33.497 33.588 0,3%
Toplam  179.362 275.642 294.426 6,8%
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri
Milyon TL 2011 2012 2013/05 %A
Toplam Piyasa Degeri 381.265 550.439 517.528 -6,0%
Saklamadaki Hisse Senetleri 139.970 212.296 229.952 8,3%
Fiili Dolagimdaki Paylarin Piyasa Degeri 96.810 157.334 153.002 -2,8%
Ortalama Halka Aciklik Orani 25,3% 28,6% 29,6% A.D.
Menkul Kiymet Sayisi
2011 2012 2013/05 %A
Sirket* 263 271 268 -1,1%
Diger Sirket** 74 117 127 8,5%
Borsa Yatirim Fonu + Menkul Kiymet Yat. Ort. 38 34 33 -2,9%
Varant 175 281 326 16,0%
Sertifika - 50 84 68,0%

*Ulusal Pazar, GYO ve Girisim Sermayesi
**fkinci Ulusal Pazar, Gozalt1 Pazari, GIP ve SiP

iMKB Islem Hacimleri*

Milyar TL 2013/05
Pay Piyasasi 1.380 1.244 694 A.D.
Gelisen Isletmeler Piyasasi (GiP) 1 3 2 A.D.
Serbest islem Platformu (SiP) - 0 0 A.D.
Tahvil-Bono Kesin Alim-Satim Pazarr** 1.699 1.766 1.048 A.D.
Araci Kurum 127 97 64 A.D.
Banka 1.572 1.670 984 A.D.
TCMB+Takasbank 0 0 0 A.D.
Repo-Ters Repo Pazarr+* 7.698 13.464 5.284 A.D.
Araci Kurum 1.129 1.358 518 A.D.
Banka 6.513 11.931 4,702 A.D.
TCMB+Takasbank 57 175 63 A.D.
*Alm-Satim Toplamidir.
**Pjyasa ve Tescil Toplamdir.
VOB Verileri*
Milyar TL 2011 2012 2013/05 %A
islem Hacmi 880 808 368 A.D.
Araci Kurum 747 711 318 A.D.
Vadeli Islemler Aracilik Sirketi 3 1 0 A.D.
Banka 129 95 50 A.D.
Islem Goren Kontrat Sayisi (Milyon Adet) 74 62 21 A.D.
Acik Pozisyon (Adet) 266.101 274.556 424.392 54,6%)|
*Alim-Satim Toplamidir.
Birincil Halka Arzlar
Milyon TL 2011 2012 2013/05 %A
Sirket Sayisi (GIP dahil) 24 25 8 A.D.
Sirket Halka Arz Tutari 1.008 521 855 A.D.
Yatirim Ortakligi Sayisi (GYO ve Girisim Ser. dahil) 3 1 2 A.D.
Yatirim Ortakligi Halka Arz Tutari 322 98 388 A.D.
Borsa Yatirim Fonu Sayisi 0 4 1 A.D.
Borsa Yatirim Fonu Halka Arz Tutari 0 29 6 A.D.
Toplam Halka Arz Tutari 1.329 648 1.249 A.D.
Halka Acik Sirket Karhlig:
Milyon TL 2009 2010 2011 %A
Kar Eden Sirket Sayisi 221 247 244 -1,2%
Zarar Eden Sirket Sayisi 94 91 119 30,8%
Kar Edenlerin Toplam Kari 31.184 38.243 38.945 1,8%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari -1.666 -1.134 -5.092 348,9%
Toplam Kar/Zarar 29.518 37.109 33.853 -8,8%

GiNDeM
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Veriler

Kurumsal Yatirimci Portfoy Biiyiikliigii

Milyon TL

2012

2013/05

A Tipi Yatirim Fonlari 1.407 1.558 1.969 26,3%|

B Tipi Yatirim Fonlar 25.388 28.258 30.969 9,6%

Emeklilik Yatirim Fonlari 14.308 20.297 23.255 14,6%

Borsa Yatirim Fonlari 287 426 239 -43,8%

Yatirim Ortakliklari 510 746 495 -33,7%|

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 10.830 15.836 16.913 6,8%

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari 724 849 980 15,4%

Toplam 53.455 67.970 74.820 10,1%|

Kurumsal Yatirimci/GSYH 4,9% 4,4% 5,3% A.D.
Yatirimci Sayisi

2011 2012 2013/05 %A

Hisse Senedi Yatirimci Sayisi 1.097.786 1.088.566 1.098.655 0,9%|

Yatirim Fonu Yatirmai Sayisi  2.961.206 2.810.015 2.728.442 -2,9%

Ozel Sektdr Borglanma Araci Yatinmcr Sayisi 118.629 193.618 179.764 -7,2%

Varant + Sertifika Yatirimal Sayisi 2.457 1.945 2.520 29,6%

VTMK+ VDMK Yatirimei Sayisi 34 81 1.201 1382,7%
Yabanci Yatirime islemleri

Milyon $ 2011 2012 2013/05 %A

Hisse Senedi Saklama Bakiyesi 46.005 78.545 79.831 1,6%

Saklamadaki Payi 62% 66% 65% -0,5%)|

Hisse Senedi Islem Hacmi 132.113 123.008 74.344 A.D.

islem Hacmi Payr 16% 18% 19% A.D.

Net Hisse Senedi Yatirimi -2.011 5.277 5.916 A.D.

TSPAKB Uye

2011 2012 2013/06 %A

Araci Kurum Sayisi 103 101 100 -1,0%

Vadeli islemler Aracilik Sirketi Sayisi 1 1 1 0,0%

Banka Sayisi 41 40 41 2,5%

Toplam 145 142 142 0,0%)
Araci Kurumlarla ilgili Veriler

Milyon TL 2011 2012 2013/03 %A

Doénen Varliklar 7.306 10.346 11.185 8,1%)

Duran Varliklar 743 1.021 1.001 -2,0%

Aktif Toplam 8.049 11.367 12.186 7,2%)|

Kisa Vadeli Yukimltltkler 5.227 8.219 9.030 9,9%

Uzun Vadeli Yukumldltkler 53 89 74 -17,3%|

Ozkaynaklar 2.769 3.059 3.082 0,8%

Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 8.049 11.367 12.186 7,2%

Net Komisyon Gelirleri 702 564 164 A.D

Faaliyet Kari/Zarar 304 114 60 A.D

Net Kar 414 275 121 A.D|

Personel Sayisi 5.100 5.258 5.309 1,0%|

Subeler 159 161 158 -1,9%)|

Irtibat Birosu 61 66 68 3,0%

Acente Subeleri 6.466 6.684 6.706 0,3%

iMKB-100 Endeksi ve Hisse Senedi Piyasasi

2012 2013/06
BIST-100 66.004 51.267 76.294 48,8%
BIST100 (En Yuksek) 71.543 70.702 93.179 31,8%
BIST100 (En Diistik) 48.739 49.622 70.094 41,3%
Gunliik Ortalama Islem Hacmi (Milyon TL) 2.748 2.464 3.205 30,1%
Yurtdisi Borsa Endeksleri
2011 2012 2013/06 %A
ABD Nasdaq 100 2.278 2.661 2.909 9,3%
ABD S&P 500 1.258 1.426 1.606 12,6%
Almanya DAX 5.898 7.612 7.959 4,6%
Brezilya Bovespa 56.754 60.952 47.457 -22,1%
Cin Shanghai Bilesik 2.199 2.233 1.979 -11,4%
Fransa CAC 40 3.160 3.641 3.738 2,7%)|
Guney Afrika FTSE/JSE 31.986 39.250 39.578 0,8%
Hindistan BSE Sens 15.455 19.760 19.395 -1,8%)
Hong Kong Hang Seng 18.434 22.392 20.803 -7,1%
Ingiltere FTSE 100 5.572 5.898 6.215 5,4%
Japonya Nikkei 225 8.455 10.395 13.677 31,6%
Meksika IPC 37.078 41.588 40.623 -2,3%)|
Rusya RTS 1.382 1.527 1.275 -16,5%

A.D.: Anlamii degil
Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www. tspakb.org.tr adresindeki internet sitemizden ulasabilirsiniz.

Kaynak: Borsa istanbul, Financial Times, Garanti Yatirim, Kalkinma Bakanligi, MKK, SPK, TCMB, TSPAKB, TUIK, VOB
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