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TSPAKB Adina Imtiyaz Sahibi
Attila Koksal, CFA
Baskan

Genel Yayin Yonetmeni
Ilkay Arikan
Genel Sekreter

Sorumlu Yaz Isleri Midiirii
Alparslan Budak
Genel Sekreter Yardimcisi

Editor
Ekin Fikirkoca .
Mudir/Arastirma ve Istatistik

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi Tasanm

(TSPAKB), araci kuruluslarin tiye oldugu, kamu Cennet Turker
tiizel kisiligini haiz 6zduzenleyici bir meslek ku- Efsun Ayca Degertekin
rulusudur.

Kapak Tasarimi ve Mizanpaj

Birligin 100 araci kurum ve 41 banka olmak iize- Tugba Ogan
re toplam 141 yesi vardir. Muddr/Kurumsal Iletigim
Eda Cabbar

Uzman/Kurumsal Iletisim
Yayin Tiirii: Yaygin, sureli

Sermaye piyasasinda GiANDeM, TSPAKB'nin
aylik iletisim organidir. Para ile satiimaz.

TSPAKB

Biyikdere Caddesi No:173
1. Levent Plaza Kat:4
1. Levent 34394 Istanbul

Tel:212-280 85 67 Faks:212-280 85 89
www.tspakb.org.tr
info@tspakb.org.tr
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Sermaye piyasasinda GaNDeM, Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB) tarafindan bilgilendirme ama-
clyla hazirlanmistir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler, hazirlandig| tarih
itibariyle guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagla
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan bilgi-
ler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.

Basim
Printcenter

Bu rapora www.tspakb.org.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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RKIYE SERMAYE PIYASA&. -
RACI KURULUSLARI BIRLIGI

Degerli GaNDeM okurlar,

zun yillardir sermaye piyasalarimizin yeterince ge-

lismemis olmasindan ve Tlrkiye ekonomisinin gos-
terdigi gelisimin cok altinda kaldigindan sikayet ediyoruz.
Bunun nedenleri ise genellikle Gilkemizin 1970-2000 yillari
arasinda miicadele etmek zorunda kaldidi politik istikrar-
sizlik ve yiiksek enflasyona dayaniyor. Ancak artik bu dé-
nemler geride kaldi. Oniimiizde, (ilkemizi bekleyen cok
farkl bir ddnem var. Bu donemde sermaye piyasalarimizi
ileri tagimak icin sektdriin tim kurumlari olarak beraber
calismali ve gelecede odaklanmaliyiz.

2009 yilindan bu yana, Istanbul Finans Merkezi projesi
kapsaminda finansal piyasalarin gelismesine yonelik ce-
sitli reformlar yapiliyor. Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
gecmesi, IMKB'nin sirketleserek Borsa Istanbul’a déniis-
mesi ve bireysel emeklilik sistemine 6nemli 6lclide bir
devlet destedinin saglanmis olmasi, piyasalarimizin gele-
cedi acisindan son derece olumlu adimlar. Peki, bu kadar
onemli bir yolda ilerlerken, gelisimi saglayacak temel fak-
tor olan sektdr calisanlarimizin durumu nedir?

Bizce, finansal piyasalarimizin gelismesinin 6niindeki en
buyik engellerden biri, kurumlarimizda galisan, uluslara-
rasi diizeyde egitimli ve tecriibeli kadrolarin eksikligidir.
Kiresel Finans Merkezleri Endeksi 2013 raporuna gore,
bir sehrin kiresel finans merkezleri arasindaki rekabet
gliciniin dederlendiriimesinde kaliteli isglicli ve egitim
seviyesi ilk sirada gelmekte. O yiizden bu soruna finans
merkezi olma hedefimiz agisindan da bakmak gerekiyor.

Glndem'in bu sayisinda sektdérimuziin yilin ilk 6 ayindaki
verilerini dederlendiriyoruz. Haziran 2013 itibariyle ara-
¢ kurumlarimizda yaklasik 5.400 kisi galisiyor. Bu rakam
son on yildir hemen hemen ayni diizeyde. Sektdrimuizin
tamaminda arastirma departmaninda calisan sayisi 240

kisi. Kurumsal finansman departmanlarinda 180, yurtdisi
satis departmanlarinda 185 calisanimiz var. Uluslararasi
finans merkezi olup bitin diinyadan gelecek olan finan-
sal taleplere bu kadrolarin cevap veremeyecedi aciktir.
Bu, sorunumuzun nicelik kismi. Bir de tabii calisanlarimi-
zin niteliklerinin gelistirilmesi konusu var.

Varlik yonetimi ve yatinrm danismanligi alaninda ulusla-
raras bir sertifika olan CFA (Chartered Financial Analyst)
sinavlarina Tirkiye'den yilda sadece 100 kisi giriyor. Bu
sayl Hindistan’da 4.000, Cin'de ise 8.000. Tabii ki niifus
etkeni var ama niifusa oranla bakildiginda dahi aramiz-
da cok ciddi bir fark var. Rakamlardan goériildigi lzere,
diinya standartlarina ulasmak istiyorsak, agirlik vermemiz
gereken en 6nemli konu egitim olmal.

Bizce, yatinm kuruluslarimiz, calisanlarinin egitimini ku-
rum kulttrinln bir pargasi haline getirmelidir. Bu kuru-
luglar, calisanlarini lisanslama sinavlarina girmeleri igin
tesvik etmelidir. Egitim veren kurumlarimiz, uluslararasi
kurumlarla ortak, global alanda gegerliligi olan sertifika
programlari diizenlemelidir. Verilen egitimler, geleneksel
yoéntemlerin yani sira, yeni teknolojileri kullanmalidir.

Diger yandan, sektoriimiizi kiresel alandaki nitelikli is-
glictiniin tercih ettigi bir konuma tasimak igin cok daha
genis kapsamli degisiklere ihtiyacimiz olacak. Ornegin,
uluslararasi 6grencilerin tercih ettigi bir yliksekdgrenim
sistemi kurabilirsek, ihtiyag duydugumuz nitelikli isgiici-
nu Universite seviyesinden itibaren yetistirebiliriz. Dinya-
nin finans merkezi olan New York ve Londra’nin ayni za-
manda dlnyanin en iyi finans egitimi veren kurumlarina
sahip olmalari tesadif degildir.

Her ne kadar bu Onerilerin bazilan (lke ¢apinda reform
gerektiren alanlar da olsa, daha dar bir cercevede (ize-
rimize diisen goérevler, yapabilecedimiz degisiklikler bu-
lunuyor. Birlik olarak, calisanlarimizin egitimi konusunda
atilacak her adimin sektérimizi ve (lkemizi ileriye go-
tirecedi bilinciyle, Gzerimize diseni yapmaya calisiyoruz.
Ancak, buttncil bir yaklasim olmadidi slirece cabalarimi-
zin sonuglarinin sinirl kalacaginin farkindayiz. Bu ylizden,
daha genis platformlarda hep birlikte, el ele, sektérimi-
zin gelecegini insa etmek icin ¢galismay! umuyoruz.

Saygilarimla,

ol Haloel

Attila KOKSAL, CFA
BASKAN

GiNDeM
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“Bence Tasarruf” Temal Fotograf
Yarismasinin Siiresi Uzatildi

oplumda tasarruf bilincini gliglendirmek amaciy-

la diizenlenen “Bence Tasarruf” temal fotograf
yarigmasi 11 Eylil 2013 tarihinde basladi. Yarigsma-
nin daha o6nce ilan edilen son bagvuru tarihi kati-
limcilarin yogun ilgi ve talebi nedeniyle, bir hafta
ertelendi. Yarisma, 11 Ekim 2013 tarihine kadar
https://www.facebook.com/ParamveBen adresinde
devam edecek. Kendi géziinden tasarrufu anlatmak
isteyenler cektikleri fotografi Facebook (izerinden
paylasip, yarismaya katilabiliyor.

Yarisma sonucunda TSPAKB jlrisi tarafindan birinci
segilen fotograf 5.000 TL, ikinci 3.000 TL ve Ugln-
cl 2.000 TL para 6dullinin sahibi olacak. Ayrica ilk
20’ye giren katilimcilara TSPAKB’den 1 glnlik Gc-
retsiz egitim ile Hakan Osmanoglu ve Attila Koksal
tarafindan yazilan “Gelecege Yatirnm” kitabi hediye
edilecek.

YARISMA'DEVAM EDIYOR!!

Haydi tasarrufu anlatan fotografini yulde,
Fotografin en cok begeniyi alan ilk 20 arasina girsin!
S000TL" ye bir adim daha yaklas!

ARKADASLARINI
=\ DAVET,ETMEYi UNUTMA! 2
=\ p

Retweet Yarismasinin Kazananlari
Belli Oldu

irligimiz tarafindan, 20 Eylll 2013 tarihinde
Param ve Ben twitter hesabi (izerinden dlizen-
lenen retweet yarismasinin kazananlar belli oldu.
Yarisma sirasinda 1.106 retweet alindi. Yarismayla
birlikte 800 yeni kullanici sayfamizi takip etmeye
basladi. Param ve Ben Facebook sayfasinda basla-

yan fotograf yarismasina iliskin “Tasarrufu en iyi an-
latan fotografi cek! Gonder ve kazan! 1.'ye 5000TL,
2.'ye 3000TL, 3.'ye 2000TL!” metnini retweet yapan
ilk 50.,100.,200. ve 1.000. yarismaciya sifreli kum-
bara hediye edildi.

RT et,

Sifreli Kumbara kazan!
@paramveben

. TSPAKB Facebook, Twitter ve

Sayfalar Acildi

SPAKB Youtube kanalinin ardindan, Facebook ve
Twitter sayfalarimizi acarak, gelisen dinyanin
ayrilmaz bir pargasi haline gelen ve gelecegin ileti-
sim kanali olarak goériilen sosyal medyadaki yerimizi

Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluglar Birligi-TSPAKB

13 likes * 11 taking about this

Mon-Governmental Organisation (NGO)
Tiirkiye Sermaye Piyasas! Arac Kuruluslan Birli§i Topluluk Sayfasidr. Resmi sayfa deildir. Resmi Sayfa :
https:ffwww.tspakb.org.tr/

About — Suggest an Edit
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aldik. TSPAKB ile ilgili en guincel bilgi ve haberlere
ulasabilir, iceriklerle ilgili yorumlarinizi paylasabilir-
siniz.

Her iki sosyal medya kanali Gzerinden “Tirkiye Ser-

maye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi” yazarak say-
falarimiza ulasabilirsiniz.

Brezilya Heyeti ve Diinya Bankasi
Temsilcileri Birligimizi Ziyaret Etti

Eylll 2013 tarihinde Brezilya’dan gelen heyet

ve Diinya Bankasi temsilcileri Birligimizi ziyaret
etmigstir. Ziyaret sirasinda Genel Sekreter Yardimcisi
Alparslan Budak tarafindan Tlrkiye'de 6zel sektér
borglanma araglarini anlatan bir sunum yapilmistir.

|

Tiirkiye-Ingiltere Ortak Irtibat
Grubu Acilis Toplantisi Yapildi

heCityUK ve T.C. Basbakanlik Trkiye Yatirm

Destek ve Tanitim Ajansi tarafindan istanbul Fi-
nans Merkezi projesi kapsaminda Tirkiye-Ingiltere
Ortak Irtibat Grubu'nun acilis toplantisi 13 Eyliil
2013 tarihinde Londra Borsasi'nda dlizenlenmistir.

Birligimizi, TSPAKB Bagkani Attila Koksal ve Genel
Sekreter Yardimcisi Alparslan Budak temsil etmistir.
Attila Koksal, toplantida Istanbul'un uluslararas fi-
nans merkezleri arasindaki yerini ve guclu yonlerini
ele alan bir konusma yapmistir.

Toplantiya Tiirkiye'nin Londra Biiyiikelgisi Unal Ce-
vikéz, Londra Finans Merkezi Bagskani Lord Mayor

Alderman Roger Gifford ve T.C. Bagbakanlik Tlrkiye
Yatirim Destek ve Tanitim Ajansi Kidemli Danismani
Ahmet Iplikci'nin yani sira Ingiltere ve Tiirkiye’den
ust dlizey yoneticiler katilmistir.

IOSCO SROCC 38. Yillik Konferansi
Dlizenlendi

unyadaki menkul kiymet ve vadeli islem piyasa-

larini diizenleyen kuruluslarin bir araya gelerek
olusturduklar Uluslararasi Sermaye Piyasasi Dlizen-
leyicileri Orgiitli Ozdiizenleyici Kurumlar Danisma
Komitesi'nin 38. Yillk Konferansi 15-19 Eylil 2013
tarihleri arasinda Liksemburg Mali Sektér Denetim
Komisyonu evsahipliginde diizenlendi.

IOSCO lyesi kurumlarin bir araya geldigi konferans-
ta Birligimizi Genel Sekreter Yardimcisi Alparslan
Budak temsil etmistir. “Kiiresel Finansla Baglanmak”
(Connecting Global Finance) temali konferans kap-
saminda 140'in Uzerinde Ulkenin temsilcisi bir araya
gelmistir. Ayrica, diizenlenen toplantilarda I0SCO

GiNDeM
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SROCC binyesindeki cesitli calisma gruplari rapor-
larini sunmustur.

ICSA 2013 Yanyil Toplantisi Yapildi

luslararasi Menkul Kiymet Birlikleri Konseyi'nin

(International Council of Securities Associa-
tions—ICSA) 20 Eylal 2013 tarihindeki 2013 Yaryil
Toplantisi, Liksemburg sehrinde diizenlenmistir.

Toplantida, Birligimiz Genel Sekreter Yardimcisi
Alparslan Budak (g senedir ylrittigi Gelismekte
Olan Piyasalar Komitesi'nin (Emerging Markets
Committee-EMC) calismalari hakkinda bilgi vermistir.

Mesleki Gelisim Egitimleri

kim ayinda diizenlenmesi planlanan mesleki ge-
lisim egitimleri internet sitemizde ilan edilmistir.

Egitimlere bagvurular internet sitemiz (izerinden
gercgeklestiriimektedir.

Ekim 2013 Mesleki Gelisim Egitim Programi
Egitim Adi

Siire

Tarihi

2-3 Ekim Son Diizenlemelerle Is Hukuku ve 2 giin
Sosyal Sigortalar Mevzuati

7 Ekim Is Yerinde Psikolojik Taciz 1 giin
(Mobbing) Karsisinda Isverenin ve
Insan Kaynaklarinin Sorumlulugu

22-23 Ekim Usulsiizliik Denetimi ve Sorusturma 2 gin

23-24 Ekim Makyajlanmis Bilangolarin  Tespiti, 2 gin
Mali Analizde Yapilan Aktarma ve
Arindirma Islemleri

25 Ekim Kampanya Yonetimi 1 glin

30-31 Ekim Isletmelerde Vergi Uygulamalarinin = 2 giin
Mali Analize Etkisi

Lisanslama Sinavlarina Hazirhk
Egitimleri

ylil ayinda ayinda diizenlenen lisanslama sina-

vina hazirlik egitimlerine toplam 112 kisi katil-
mistir. Katihmcr sayilarina iligskin veriler tablodan iz-
lenebilir.

Tim egitimlerimize, internet sitemiz lizerinden eri-
silen Egitim Yonetim Sistemi (zerinden basvuru ya-
piimaktadir.

Eyliil 2013 Lisanslama Sinavina Hazirhk

Egitimleri

Katilimai
Egitim Adi Tarih Sayisi
Sermaye Piyasasi Mevzuati, 2-6 Eyll 24
Ilgili Mevzuat ve Etik Kurallar
Muhasebe, Finansal 7-8 Eylul 75
Raporlama ve Denetim
Ticaret ve Borglar Hukuku 9-10 Eylul 16
Turev Araclar, Vadeli Islem ve  13-15 Eyll 24
Opsiyon Piyasalarinin Isleyisi
Tirev Araglarla Arbitraj ve 16 Eyll 23
Korunma
Toplam 112

TSPAKB
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Kuruma Ozel Egitimler

ylll ayinda kuruma 6zel lisanslama sinavlarina

hazirlk egitimlerine devam edilmistir. Uyemiz
olan ¢ banka, bir araci kurum ve bir reel sektor sir-
keti igin egitimler diizenlenmis olup egitimlere top-
lam 418 kisi katilmistir.

Ayrica, Eylll ayinda bir Gyemize 6zel olarak “Pay Pi-
yasasi” (10), “Ilgili Vergi Mevzuati” (12), “Bor¢lanma
Araclari Piyasas!” (9), “Sermaye Piyasasi Mevzuati,
Ilgili Mevzuat, Ticaret ve Borglar Hukuku” (1), “Ge-
nel Ekonomi” (1), “Tiirev Araglar” (1) ve “Vadeli Is-
lem Opsiyon Piyasalarinin Isleyisi” (1) olmak lizere
toplam 35 egitim diizenlenmistir. Her egitim 20 ka-
tiimar ile gergeklesmis olup toplam katilima sayisi
700 kisi olmustur.

Kuruma &zel gergeklestirilen tiim egitimlerimize top-
lam 1.118 kisi katilmigtir.

Eyliil 2013 Kuruma Ozel Egitimler

Katilimai

gitim Adi Tarih Sayisli

Tirev Araclar, Vadeli islem ve 31 Agustos 39
Opsiyon Piyasalarinin Isleyisi, 1-7-8 Eylil

Turev Araglarla Arbitraj ve

Korunma

Tirev Araclar 2-3 Eylal 21
Iigili Vergi Mevzuati 3 Eyll 15
Vadeli Islem ve Opsiyon 4 Eylil 18
Piyasalarinin Isleyisi

Turev Araglarla Arbitraj ve 5 Eylul 22
Korunma

Genel Ekonomi ve Mali Sistem 6-7 Eylill 26
Tirev Araglarla Arbitraj ve 8 Eylil 13
Korunma

Iigili Vergi Mevzuati 8 Eylil 51
Tirev Araclar, Vadeli Islem ve 7-8-14-15 50
Opsiyon Piyasalarinin Isleyisi, Eyliil

Tirev Araglarla Arbitraj ve

Korunma

Iigili Vergi Mevzuat 9 Eylil 17
Muhasebe, Takas ve 13 Eylul 24
Operasyon Islemleri

Ticaret ve Borglar Hukuku 14-15 Eyldl 45
Temel Finans Matematigi, 14-15 Eylul 27
Degerleme Yontemleri,

Muhasebe ve Mali Analiz

Temel Finans Matematigi, 14-15 Eylul 24
Degerleme Yontemleri,

Muhasebe ve Mali Analiz

Menkul Kiymetler ve Diger 16 Eyll 25
Sermaye Piyasasi Araclari

Genel Ekonomi ve Mali Sistem 11 Eyldl 1
Toplam 418

GiNDeM




Ozan Dogan
odogan@tspakb.org.tr

ARACI KURUMLARIN 2013/06
DONEMI FAALIYET VERILERI

Bu calismamizda, 2013 yilinin ilk yarisina iligkin
araci kurumlarin faaliyet verileri dnceki yilin ayni
doénemi ile karsilastirilarak analiz edilecektir. Rapor-
da, 2012 ve 2013 yillari icin 96 araci kurumun verile-
ri degerlendirilmistir. Gegici kapali konumda bulunan
bir araci kurum ile 2013 yili ilk ceyreginde faaliyete
gecmesine ragmen raporlamasini ilk kez yilin ikinci
ceyredi yapan bir araci kurumun verileri de calisma-
miza dahil edilmistir.

PAY PIYASASI

2012'yi TL bazinda %52 deger kazanciyla tamam-
layan BIST-100 endeksi, 2013'ln ilk ceyreginde de
yukseligini surdirmustir. Mart ayinda S&P’nin ulke
kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin bir altina
ylikseltmesi ve yaptigi pozitif degerlendirmelerle ge-
lismekte olan diger Ulke borsalarindan ayrisarak ilk
ceyregi deger kazanciyla kapatan BIST-100 endek-
si ikinci geyrege de yiikselis hareketinin devamiy-
la baglamis ve Mayis ayinda tarihi zirvesini 93.400
puanda yenilemistir. Mayis ayinda ABD’de ekonomik
bliyimeye yonelik olumlu beklentiler ve FED'in fi-
nansal kurumlardan tahvil am miktarini azaltacagi-

Araci Kurumlarin Pay Piyasasi islem Hacmi ve BIST-100

Araci Kurumlarin Pay Piyasasi islem Hacmi

2012/06 2013/06 Degisim
Milyar TL 637.3 850.4 33.4%
Milyar $ 355.4 469.9 32.2%
Kaynak: Borsa Istanbul

Pay Piyasasi Islem Hacmi Siralamasi
(2013/06)
Siralama
1-10

11-21
21-89
Kaynak: Borsa Istanbul

Islem Hacmi Payi Kiimiilatif Pay
49.6% 49.6%
20.3% 69.9%
30.1% 100.0%

na iliskin endiselerle kiiresel borsalarda yasanan ge-
rileme, gelismekte olan piyasalar daha fazla etkile-
migstir. Tarihi zirve seviyesinden gerilemeye baglayan
BIST-100 endeksinde dislis benzer diger Ulkelere
kiyasla daha sert yasanmistir. Borsadaki deger kaybi
bankacilik sektoriintin karliigini asagdi ¢eken dizen-
lemeler, TL'nin deger kazanmaya baslayarak risk al-
gisini bozmasi ve toplumsal olaylarin llke geneline
yayllmasi nedeniyle derinlesmis ve endeks yilin ilk
yarisini 76.295 puan seviyesinde sonlandirmistir.

2011'in ilk ceyreginde 450
milyar TL'nin Gzerinde kayde-

Milyar TL s 5o Hacmi (Myr. TL) Puan |dilen iglem h_at_:_mi sonraki_dt_&-
500 ——BIST-100 100,000 nemler_de _<_:IL!_§uk__seyretrp_|§t|r.
450 - 90,000 [2012'nin Gglncu g¢eyreginde
400 - 80,000 |[250 milyar TL'ye kadar geri-
350 70,000 [leyen islem hacmi ardindan
300 A 60,000 |ylkselise gecmistir. Sonucta,
250 1 50,000 |2013 yilinin ilk yarisinda pay
200 + 40,000 |piyasasl islem hacmi bir 6n-
150 1 30,000 |ceki doneme gore %33 art-

gg 20,000 |mistrr.
0 - 10,000 .
- N ot m N M+ -~ 0 Yilin ilk yarisinda 89 kurum
L:’" L:’" L:’ L:’ Lﬁ g é" g g %;,"‘ pay piyasasinda islem yap-
© © © © © o o o o o mistir. Araci kurumlarin islem
~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~ ~ ~ . i
hacmi siralamasinda ilk 10

Kaynak: Borsa Istanbul
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Yatirnmci Bazinda Hisse Senedi Islem Hacmi

Dagilimi

2012/06 2013/06
Yurtici Yatirnmcai 82.9% 80.4%
Bireysel 64.6% 58.6%
Kurumlar 9.6% 11.7%
Kurumsal 8.7% 10.1%
Yurtdisi Yatirnmai 17.1% 19.6%
Bireysel 0.1% 0.1%
Kurumlar 13% 15.9%
Kurumsal 4.0% 3.6%
Toplam 100.0% 100.0%

araci kurumun Borsa Istanbul pay piyasasindaki is-
lemlerin yarisini, ilk 20 araci kurumun %70’ini yap-
tig1 goriilmektedir. Kalan 69 araci kurum ise pay pi-
yasasinda gerceklesen islemlerin Ugte birini Gretmis-
tir. Ote yandan, ilk 10 araci kurumun toplam iglem
hacmindeki payi gectigimiz yilin ilk yarisina kiyasla 5
puan artmistir.

Pay piyasasindaki islemlerin biiylik cogunlugu yurtici
yatirnmcilar tarafindan yapilmaktadir. 2013 yilinin ilk
yarisinda yurt ici yatinmcilarin toplam islem hacmin-
deki payi gerileyerek %80’e diismusttir. Son bir yilda
yurtici bireysel yatirnmcilarin payinin 6 puan azalarak
%59’un altina inmistir. Ayni dénemde yurtici kurum-
larin islem hacmindeki pay! 2 puan, kurumsal yati-
rimcilarin payi ise 1,5 puan artarak sirasiyla %12 ve
%10 seviyelerine ylkselmistir.

2012'nin ilk alti ayinda pay piyasasindaki islemlerin
%17’sini Ureten yabanci yatinmcilarin 2013‘Un ilk

Departman Bazinda Hisse Senedi islem Hacmi

Dagilimi

2012/06 2013/06
Yurtigi Satis 20.2% 20.6%
Sube 11.6% 10.2%
Acente 16.2% 17.1%
Irtibat Biirosu 3.1% 3.1%
Internet 26.5% 22.4%
Cagn Merkezi 0.4% 0.4%
Yatinnm Fonlari 0.4% 0.4%
Portféy Yonetimi 0.3% 0.3%
Kurum Portféyi 4.6% 6.1%
Yurtdisi Satis 16.7% 19.4%
Toplam 100.0% 100.0%

GiNDeM

yarisinda toplam islem hacmindeki pay1 %20'ye yak-
lasmistir. Yabanci yatirnmcr grubunda en blylk paya
sahip olan yurt disi kurumlarin igslem hacmindeki
payl %16 seviyesine cikarken hisse senedi portfo-
yunun Ugte ikisine sahip yabanci kurumsal yatirrmci-
larin payi hafif gerilemeyle %3,6'ya inmistir.

Departman bazindaki dagilim, islemlerin araci ku-
rumun hangi bolimi aracihdi ile yapildigini gos-
termektedir. Araci kurumlarin merkezinden yapilan
islemleri iceren yurtici satis bolimindn payi, 2013
yihnin ilk alti ayinda 2012'nin ayni dénemine gore
hafif artis gostererek %?21’e yaklagmistir.

Sube, acente ve irtibat burosunu iceren merkez disi
orgutlerde islemlerin Ugte birlik kismi gergeklesmek-
tedir. Merkez digi birimlerde subelerin islem hac-
mindeki payl azalmaya devam etmektedir. Subeden
gergeklestirilen islemlerin payl 2013 yilinda 1 puanin
Uzerinde diserek %10a gerilerken adirlikh olarak
banka subelerini ifade eden acentelerin payi artmis,
irtibat biirolarinin ise sabit kalmigtir. Internetten ya-
pilan islemlerin pay, verilerin toplanmaya basladigi
1999 yilindan bu yana devamli olarak artig egilimin-
deydi. 2012'nin ilk yarisinda %27’ye ulasan internet
islemlerinin payi, yabanci yatirrmcilarin iglem payi-
nin artmasiyla beraber bir yildir disls gdstererek
%?22'ye gerilemistir. Ancak, internet halen en dnemli
islem kanali olmay ve iglemlerin beste birinden faz-
lasina aracilik etmeyi stirdirmektedir.

Diger taraftan 2013/06 doneminde araci kurumla-
rin kendi portfoylerine yaptiklari islemlerin payr 1,5
puan artarak %6'ya yikselmis, musteriler icin y6-
netilen portfdylere yapilan hisse senedi islemlerinin
pay! %1'in altinda kalmaya devam etmistir.

Yurt digi satis departmaninin islem hacmindeki payi
ise artmaktadir. Son bir yildir ylkselis yasayan oran,
yilin ilk alti ayinda gecen yilin ayni dénemine gére 3
puana yakin artmis, %19un Uzerine gikmistir. Yurt
disi satis departmani lizerinden yapilan islemlerin
toplam icindeki pay! 2008‘in sonundan bu yana en
yuksek seviyededir.



VARANTLAR

2013 yiinin ilk yarisinda 57 araci kurum, 5,1 mil-
yar TLlik varant islemi gergeklestirmistir. Bu tutar,
2012'nin ayni déneminde kaydedilen islem hacminin
%16 altinda kalmistir.

Varant islem hacimlerine bakildiginda islemlerin
%37'sinin, piyasa yapicisi olan bir araci kurum ta-
rafindan gerceklestirildigi gbze carpmaktadir. Ilk 10
aracl kurum ise toplam islem hacminde %84 paya
sahiptir.

2013'Un ilk yansinda varant islemlerinin %45’i yer-
li bireysel yatirrmcilar tarafindan gergeklestirilmistir.
Islemlerin %18'ini yerli, %37’sini yabanci kurumsal
yatinmcilar yapmigtir. Yerli kurumlarin toplam iglem
hacmindeki payi, varant islemlerinin basladigi 2010
yilindan bu yana en yiksek seviyeye cikarken yurt-
disi islemlerinin tamamina yakini, ihraggl yabanci
kurum ile piyasa yapiciligi gercevesinde yapilan is-
lemlere aittir.

Departman bazinda varant islemleri dagihiminda,
yurtici satis departmani ile sube ve irtibat blrosu
islemlerinin payinin geriledigi gorilmektedir. Bunun-
la birlikte internet ve cagrn merkezi islemlerindeki
artis dikkat cekmektedir. 2013 yilina kadar toplam
islem hacmindeki payi sifira yakin seyreden cagdri
merkezi islemleri, bir araci kurumun bu kanaldan
gergeklestirdigi islemlerin 15 katin (izerinde artig
gostermesiyle %?2'ye yakin bir orana sahip olmustur.
Ilk iki ceyrekte varant islemlerinde en fazla kulla-
nilan kanal %38 ile internet olmustur. Yurtici satig
departmaninin payi, gegen yilin ayni dénemine gore
4 puan dismis ve %10un altina gerilemistir.

Araci Kurumlarin Varant islem Hacmi

2012/06 2013/06
Milyar TL 6.1 5.1
Milyar $ 3.4 2.8
Kaynak: Borsa Istanbul

Degisim
-16.4%
-17.7%

Varant Islem Hacmi Siralamasi (2013/06)

Kiimiilatif Pay
84.4%

94.0%

100.0%

Islem Hacmi Payi
84.4%

9.6%

6.0%

Siralama
1-10
11-21
21-57
Kaynak: Borsa Istanbul

Yatinnmca Bazinda Varant islem Hacmi Dagilimi

2012/06 2013/06
Yurtici Yatirnmai 56.7% 63.5%
Bireysel 45.6% 45.4%
Kurumlar 10.5% 17.9%
Kurumsal 0.6% 0.2%
Yurtdisi Yatirnmci 43.3% 36.5%
Bireysel 0.0% 0.0%
Kurumlar 43.3% 36.5%
Kurumsal 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%
Departman Bazinda Varant islem Hacmi
Dagilimi
2012/06 2013/06
Yurtici Satis 13.7% 9.7%
Subeler 5.3% 2.5%
Acenteler 2.9% 3.5%
Irtibat Biirosu 5.3% 1.0%
Internet 24.0% 38.2%
Gagn Merkezi 0.1% 1.7%
Yatirim Fonlari 0.0% 0.0%
Portféy Yonetimi 0.5% 0.2%
Kurum Portfoyi 5.0% 6.8%
Yurtdisi Satis 43.2% 36.4%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
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SABIT GETIRILI MENKUL
KIYMETLER

Sabit getirili menkul kiymet (SGMK) piya-

sasinda bankalar ve araci kurumlar faali- ﬁireyselzl
yet gostermektedir. Tabloda yer alan ig- | mar
Kurumsal

lem hacimleri, araci kurum ve bankalarin,
Borsa Istanbul ile borsa digindaki (tescil)

. . Bireysel
kesim alim-satim ve repo-ters repo islem-

- Kurumlar
lerini kapsamaktadir. Merkez Bankasi ve
Takasbank’a ait islemler toplama dahil Kurumsal

Toplam

edilmemistir.

Araci kuruluslarin kesin alim satim islem-

leri bir dnceki yilin ilk yarisina gore %62 artisla 1,2
trilyon TLyi asmis, repo-ters repo islemleri ise %12
gerileyerek 6,4 trilyon TL'nin altina inmistir. Bir il
oncesine kiyasla kesin alim satim islemlerinde araci
kurumlarin payi yarim puan artmis ve repo-ters repo
islemlerinde ise fazla degismemistir.

Ilerideki tablolarda yalnizca araci kurumlarin SGMK
islemleri incelenmis olup bankalarin verileri ele alin-
mamistir. SGMK piyasasinda islem yapan araci ku-

SGMK Islem Hacmi (Milyar TL)

Hacim

Yurtici Yatirnmai

Yurtdisi Yatirbmci

Araci Kurumlarin Yatirnmci Bazinda Islem Hacmi Dagilimi

Kesin Alim Satim
2012/06 2013/06

Repo Ters Repo
2012/06 2013/06

93.3% 99.4% 99.0% 99.7%
4.0% 0.8% 8.3% 8.3%
18.3% 14.4% 5.4% 8.7%
71.0% 84.2% 85.3% 82.7%
6.7% 0.6% 1.0% 0.3%
0.3% 0.0% 0.1% 0.1%
6.4% 0.6% 0.8% 0.1%
0.0% 0.0% 0.1% 0.1%
100.0% 100.0% | 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

rumlar arasinda yiksek bir yogunlasma oldugu dik-
kat gekmektedir. 51 araci kurumun faaliyet gosterdi-
gi kesin alim satim pazarindaki islemlerin %93'lni
ilk 10 kurum yaparken, ilk 20 kurum iglemlerin nere-
deyse tamamini yapmaktadir.

Repo-ters repo islemlerinde de, kesim alim pazarin-
da oldugu gibi yiiksek bir yogunlasma mevcut olup
2013’ln ilk yarisinda islemlerin %37’sini tek bir araci
kurum, %90'ina yakinini ilk 10 araci kurum gergek-
lestirmistir. Ilk 20 kurumda bu oran %98’e kadar
clkmaktadir.

Pay Araci kurumlar tarafindan ger-

2012/06 2013/06 pAPILPIRRTIY ceklestirilen kesin alim  satim
Kesin Alim-Satim 772 1,248 61.7%| 100.0% 100.0% i§|em|erinin tamamina yak|n|
Araci Kurum 45 78 73.3% 5.8% 6.3% pilmaktadir. 2012'de yiiksek
Repo-Ters Repo 7,235 6,376| -11.9%| 100.0% 100.0% L . . .
Banka ° 6,522 5735 -12.1%| 90.1%  89.9% y”rtd'lf' islem ha‘l:m'.rl‘lf sahip z'r
Araci Kurum 713 641 -10.1%| 9.9%  10.19%| aracl Kurumun yilin fik yarisinda

Araci Kurumlarin Kesin Alim-Satim islem Hacmi
Siralamasi (2013/06)
Siralama Islem Hacmi Payi
1-10 93.4%
11-20 5.6%
21-51 1.0%
Kaynak: Borsa Istanbul

Kiimiilatif Pay
93.4%

99.0%

100.0%

Araci Kurumlarin Repo-Ters Repo Islem Hacmi
Siralamasi (2013/06)

Islem Hacmi Payi
89.0%

8.9%

2.1%

Siralama
1-10
11-20
21-36
Kaynak: Borsa Istanbul

Kiimiilatif Pay
89.0%

97.9%

100.0%

GiNDeM

Kaynak: Borsa Istanbul

kesin alim satim islemi yapma-
mis olmasi, yabanci kurumsal
musterilerin, dolayisi ile yabanci
yatirmcilarin toplamdaki payinin dislik kalmasina
neden olmustur. Yurtici yatinmcilar icinde kurumsal
yatirnmcilarin %84 ile en biiylik paya sahip oldugu
dikkat cekmektedir. Yerli kurumsal yatinmcilarin ke-
sin alim satim islemlerindeki pay! gecen yila gére 13
puan artis gostererek %84'lin lizerine gikarken yerli
bireysel yatirrmcinin toplamdaki pay yilin ilk yarisin-
da da %1'in altinda kalmistir.

Araci kurumlarca yapilan repo ve ters repo islem-
lerinin de tamamina yakini yerli yatinmcilar tarafin-
dan gergeklestiriimektedir. Yerli kurumsal yatirnmci-
larin pazar pay! bir yil iginde 3 puana yakin diserek
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Araci Kurumlarin Departman Bazinda Islem Hacmi Dagilimi

Kesin Alim Satim

Repo Ters Repo

VOB ISLEMLERI

p L} P YL RP L YL P YL [P I F I Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda
Yurtigi Satis 60.6% 73.5% 66.2% 69.3%| (VOB); bankalar, araci kurumlar ve vadeli
Subeler 1.8% 1.7% 4.7% 5.1%| islem aracilik sirketleri faaliyet gdstermek-
Acenteler 1.1% 1.9% 1.6% 1.1%| teydi. 2013 yilinin Agustos ayinda Borsa
Irtibat Blirosu 0.0% 0.5% 0.2% 0.6%| Istanbul ile birlesen VOB'da 2013'ln ilk
Internet 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%| yarisinda islem hacmi bir 6nceki yilin ayni
Cagri Merkezi 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%| dénemine gore %10 artarak 462 milyar
Yatirim Fonlari 15.4% 10.5% 21.4% 16.5%| TL olmustur.
Portféy Yonetimi 2.3% 0.7% 0.8% 0.1%
Kurum Portfoyi 13.5% 11.1% 4.1% 7.0%| VOB islemlerine ¢eyrek donemlerde bakil-
Yurtdigi Satig 5.3% 0.1% 1.0% 0.3%| diginda, 2013'tin ikinci ceyregdinde toplam
Toplam 100.0% 100.0%  100.0% 100.0% | islem hacminin 260 milyar TL ile rekor se-
viyeye ciktigi gbriilmektedir. SGMK islem-

%383’e gerilemistir. Karsilastirilan dénemler arasinda
yurtici kurumlarin payi 3,3 puan artmig, bireysel ya-
tinmcilarin payi ise degismemistir.

Departman bazinda incelendiginde, kesin alim satim
islemlerinin agirlikla yurtigi satis (%74) departmani
araciligi ile gergeklestirildigi gorilmektedir. Yurtigi
satis departmanindan gergeklesen islemler, (¢ araci
kurumun bu kanaldan gergeklestirdigi islemleri dort
katina gikarmasiyla 13 puan artis yasamistir. Bu (g
kurumun kaydettigi islem, bu kanaldan gergeklesen
islemlerin %55’ini olusturmaktadir. Yatinm fonu is-
lemlerinin toplamdaki payl %15ten %10'a, portfoy
yonetiminin payi ise %1'in altina inmistir. Bu kanal-
dan adirlikh olarak islem gergeklestiren kurumlarin
fon ve portfdy islemlerinin portféy ydnetimi sirket-
lerine gecmesi, bu islemlerin payini

lerinin aksine, VOB islemlerinde araci ku-
rumlarin agirhg bulunmaktadir. 2013’tin ilk yarisinda
aracl kurumlar 399 milyar TL ile toplam islem hacmi-
nin (462 milyar TL) %86'sini gergeklestirmistir.

2013’Un ilk yarisinda 81 araci kurum ve 1 vade-
li islem aracilik sirketi VOB'da faaliyet gostermistir.
Bahsi gegen vadeli islem aracilik sirketi yilin tGglinct
ceyregdinde araci kurum sinifina girmistir. Ilk 10 ara-
c kurum, araci kurumlar tarafindan gergeklestirilen
islemlerin %57'sini, ilk 20 kurum ise %?78'ini ger-
geklestirmistir. VOB islemlerinde yogunlasma hisse
senedi islemlerine kiyasla daha yiksek, SGMK islem-
lerine gore daha dusuktir.

Araci kurumlar VOB islem hacimlerinin blyUk bir kis-
mini yurt igi yatinmcilarla yaparken bu oran 2013lin

VOB islem Hacmi (Myr. TL)

dislrmastur.

. . .. | 275
Repo iglemleri agirlikli olarak yurt igi | 55q
satis ve yatinm fonlari departmanlari | 225

araciligiyla yapiimaktadir. Yurt ici sa- | 200
tis departmanindan yapilan iglemle- | 175
rin payl %697 yikselmistir. Kurum | 150
portfdyline yapilan islemler 3 puan igg
yukselerek %7'ye cikarken yatirm 75
fonlari kanalindan yapilan islemle- 50
rin payl 5 puan dismustir. Azalig, 25
2012'nin ilk yarisinda bu kanaldan 0

yapilan islemlerin bir kisminin yine

i o o < ~— o o < bl o
O O O (&4 O O O O Or O
i i i i (V] (@] (@] (@] oN o
~—i ~—i ~—i ~—i ~—i ~—i ~—i ~—i ~—i ~—i
o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N

portfdy yonetim sirketine gegmesin-
den kaynaklanmaktadir.

Kaynak: VOB
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ilk yarisinda %79 olmustur. Bu oran 2007 yilindan
bu yana ilk kez %80’in altina gerilemistir. Karsilag-
tinlan dénemler arasinda, yerli bireysel yatinmcinin
payl 3 puanlik artisla %65’e cikmistir.

Araci Kuruluslarin VOB Islem Hacmi
Hacim (Myr. TL)

2012/06 2013/06 Degisim 2012/06 2013/06
88.1%
11.7%
0.2%

100.0%

371.4
49.5
0.7
421.6

Araci Kurum

Banka

Vadeli Islem AK
Toplam
Kaynak: VOB

Araci Kurumlarin VOB Islem Hacmi Siralamasi
(2013/06)

islem Hacmi Pay1  Kiimiilatif Pay

56.7%
77.8%
100.0%

Siralama
1-10

11-20
21-81
Kaynak: VOB

Araci Kurumlarin Yatirnmci Bazinda VOB islem
Hacmi Dagilimi

2012/06 2013/06
Yurtici Yatirhmci 82.1% 79.2%
Bireysel 61.6% 64.5%
Kurumlar 17.2% 11.0%
Kurumsal 3.3% 3.7%
Yurtdisi Yatinnmai 17.9% 20.8%
Bireysel 0.1% 0.1%
Kurumlar 12.1% 16.5%
Kurumsal 5.7% 4.2%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Araci Kurumlarin Departman Bazinda VOB Islem
Hacmi Dagilimi

2012/06 2013/06
Yurtigi Satis 10.5% 14.1%
Subeler 12.3% 13.7%
Acenteler 3.3% 5.8%
Irtibat Biirosu 1.6% 2.0%
Internet 40.3% 32.1%
Gagn Merkezi 0.2% 0.4%
Yatirim Fonlari 1.2% 1.5%
Portfoy Yonetimi 0.8% 0.5%
Kurum Portfoy 12.0% 9.3%
Yurtdis Satis 17.8% 20.6%
Toplam 100.0% 100.0%

GiNDeM

Diger yandan, yurtici kurumlarin toplam islem hac-
mindeki pay1 bir énceki yila gére 6 puan disuls yasa-
mistir. Duslste, kurum portféyiine yapilan islemlerin
dismesi etkili olmustur. Yerli kurumsal yatinmcilarin
pay! ise hafif artisla %4’e yaklagsmistir.
pay Son dénemlerde artis egiliminde olan
yabanci yatirrmcilarin payi ise 2013 Ha-
ziran ayi itibariyle %20’yi asmistir. Yurt
disi kurumlar, araci kurumlar tarafin-
dan VOB’da gergeklestirilen islemlerin
%17’sini, yurt digindaki kurumsal yati-
rimcilar ise %4’'Gnd olusturmustur.

86.3%
13.6%
0.1%
100.0%

Araci kurumlarin VOB islemleri departman bazinda
ele alindidinda internet kanaliyla gergeklesen islem
payindaki disls dikkat cekmektedir. Araci kurum-
larin VOB islem hacmi %7 artis gosterirken inter-
netten yapilan islemler %14 gerilemistir. Yasanan
dislse ragmen internet kanaliyla yapilan islemler,
toplam VOB iglemlerinin Ugte birini olusturmaktadir.

Diger yandan, yurtici satis departmani ile merkez
disi birimlerdeki artis géze carpmaktadir. Yurtigi sa-
tis departmaninin toplam islemlerdeki payr %14’e
clkarken sube ve acente kanaliyla yapilan VOB is-
lemlerinin payi sirasiyla 1,5 ve 2,5 puan ylkselmistir.
Toplam islem hacminin %22'si araci kurumlarin merkez
disi 6rgltlerinden gergeklestirilmistir.

KALDIRACLI iSLEMLER

Ddviz, emtia ve kiymetli madenlere dayal olarak
gerceklestirilen kaldiracli alim-satim islemleri Agus-
tos 2011'de SPK'nin ilgili tebligiyle diizenlenmis-
tir. Yalnizca araci kurumlarin faaliyet gosterebildigi
piyasada 2013 yilinin ilk yarisinda 24 araci kurum
tarafindan kaldiragh alim-satim islemleri gercekles-
tirilmistir.

Yilin ilk 6 ayinda toplam 2 trilyon TLlik kaldiragh
alim-satim iglemi gergeklesmistir. Onceki yilin ayni
déneminde islem hacmi 1,2 trilyon TL seviyesinde

Araci Kurumlarin Kaldiragh islem Hacmi

2012/06 2013/06 Degisim
1.2 2.0 66.7%
0.7 1.1 57.1%

Milyar TL

Milyar $
Kaynak: TSPAKB
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idi. Bir yilda %67 artis gosteren kaldiracli islem hac-
mi, hisse senedi ve VOB islem hacminin hayli tze-
rindedir.

Yihn ilk yarisinda yerli bireysel yatirnmcilar toplam
islem hacminin %58'ini gergeklestirmisken yurtigi
kurumlarin toplam islem hacmindeki payr 19 puan
azalarak %?38’e gerilemistir. Bu rakam, araci kurum-
larin likidite saglayicilara yonlendirdigi islemlerle bir-
likte kendi portfoylerine gergeklestirdigi islemleri de
icermektedir.

Yabanci yatirimcilarin toplamdaki payi bir yil iginde 4
puanlik artisla %5’e yaklasmistir. Bu artig, bir araci
kurumun yurtdisi misterisiyle gergeklestirdigi islem-
lerden kaynaklanmaktadir.

Araci Kurumlarin Yatirnmci Bazinda Kaldiragh

Islem Hacmi Dagilimi

2012/06 2013/06

Yurtici Yatirnmci 99.1% 95.3%
Bireysel 42.6% 57.5%
Kurumlar 56.5% 37.7%
Kurumsal 0.0% 0.1%
Yurtdisi Yatinnma 0.9% 4.7%
Bireysel 0.9% 0.6%
Kurumlar 0.0% 4.1%
Kurumsal 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Araci Kurumlarin Departman Bazinda
Kaldiragh Islem Hacmi Dagilimi

2012/06 2013/06
Yurtigi Satis 21.6% 22.2%
Subeler 2.3% 1.8%
Acenteler 12.3% 0.0%
Irtibat Biirosu 0.0% 0.0%
Internet 23.7% 39.1%
Cagri Merkezi 0.0% 0.1%
Yatirim Fonlari 0.0% 0.0%
Portfoy Yonetimi 0.0% 0.0%
Kurum Portfoyi 40.1% 36.8%
Yurtdig Satig 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%

14

Kaldiragh islemler adirlikla internet ve yurtici satis
kanallyla gerceklesmistir. Bir yilda internet (izerinden
gergeklesen islemlerin payr 15 puan artigla %39a
yukselmistir. Acenteler Uzerinden gergeklesen is-
lemlerin payl %12'den sifira gerilemistir. Acenteler
Uzerinden islem yapan iki araci kurum bu kanaldan
yaptigi islemleri yurtici satis departmanina kaydir-
misti. Ote yandan araci kurumlarin kurum portfé-
yu islemlerinin toplamdaki payr 3 puanlik azalisla
%37'ye inmigtir.

KURUMSAL Fi_NANSMAN
FAALIYETLERI

Yatinm bankaciligi faaliyetlerinin incelendigi bu bo-
I[imde, araci kurumlarin kurumsal finansman depart-
manlari tarafindan yapilan proje sayilari derlenmis-
tir. Haziran 2013 itibariyle herhangi bir yatinm ban-
kacihgi faaliyeti olan kurum sayisi 27'dir. 2012'nin ilk
yarisinda 165 kurumsal finansman projesi tamam-
lanan sektdrde, 2013'ln déneminde 312 yeni proje
imzalanmig, toplam projelerin 221'i ayni dénemde
tamamlanmistir.

2013'Un ilk alti aylik déneminde toplam halka arz
blylkligid 1 milyar TLyi gegmistir. 250 milyon TL
halka arz biydkligu ile Halk GYO ve 502 milyon TL
ile Pegasus’un halka arz islemleri ilgili ddnemde ta-
mamlanmistir.

Ulusal Pazar'da halka acilan 5 sirket ile 1 borsa ya-
tinm fonu ve Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda islem
goren 4 sirket halka arz edilmis, toplamda 12 sir-
ketin birincil halka arzlari yapilmistir. Bir halka arz
islemi iki araci kurum tarafindan es lider olunarak
gerceklestirildiginden tabloda tamamlanan proje sa-
yisi 13 olarak verilmistir. Haziran sonu itibariyle araci
kurumlarin elinde 12 sirketin halka arzina ait stzles-
me bulunmaktadir.

Yasal dizenlemelerin iyilestirilmesi ve borglanma
maliyetlerindeki disusle tahvil piyasasinda baslayan
canlanma surmektedir. 2013’tn Haziran sonu itiba-
riyle 146 borglanma aracinin ihraci gergeklestirilmis,
bunun 63U nitelikli yatinmciya borsa diginda satil-
mistir.

2012 yihnin ilk yarisinda sirket satin alma ve birles-
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Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilan)

PORTFOY

2012/06 2013/06 YONETiMI
Tamam- Yeni Tamam- Doénem - -
lanan Sozlesme ELE] Sonu FAALIYETLERI

Birincil Halka Arz 16 13 13 12
ikincil Halka Arz 0 1 0 3| Araci kurumlar portfGy yo-
Tahvil ihracl 68 153 146 32| netimi alaninda da faaliyet
Satin Alma ve Birlesme-Alis Tarafi 1 6 5 15| gbstermektedir. Arac  ku-
Satin Alma ve Birlesme-Satis Tarafi 6 37 7 93| rumlardan toplanan verilerle
Finansal Ortaklik 0 0 0 0| hazirlanan tablolar, bir yati-
Sermaye Artirnmi 22 31 5 32| nmcinin birden fazla kurum-
Temettd Dagitimi 21 38 17 24| da portfoy yonetim hesabi
Ozellestirme Projeleri-Alig Tarafi 1 4 4 2| olabilecegi g6z 6niinde tutu-
Ozellegtirme Projeleri-Satig Tarafi 2 0 2 6| larak degerlendirilmelidir.
Diger Danismanlk 28 29 22 36
Toplam 165 312 221 255 portfgy yénetimi alaninda fa-

Kaynak: TSPAKB

menin karsilikl taraflarinda tamamlanan 7 s6zlesme
bulunurken 2013‘ln ayni déneminde alis tarafinda
5, satig tarafinda 7 proje tamamlanmistir.

Sermaye artirmi ve temetti dagitimi tarafinda
2012'nin ilk alti ayinda sirasiyla 22 ve 21 islem ta-
mamlanmigti. 2013’Un ayni déneminde ise sermaye
artinminda 5, temettli dagitiminda ise 17 islem ta-
mamlanmigtir.

Degerleme, proje finansmani, fizibilite analizi gibi
islemleri kapsayan 22 diger danismanlik sdzlesmesi
yilin ilk yarisinda tamamlanmistir. Bu islerin yarisina
yakinini tek bir araci kurum gerceklestirmistir.

Araci Kurumlarda Portfoy Yonetimi Faaliyetleri

aliyet gosteren araci kurum
sayisi Haziran 2013 sonun-
da, bir 6nceki yila gére 1 adet azalarak 35 olmus-
tur. 2013’Un ilk yarisinda araci kurumlardan portfoy
ybnetim hizmeti alan yatirnmc sayisi bir énceki yila
gore %25 artis gosterirken, ydnetilen portféy bu-
yukligl %24 artarak 4,7 milyar TLyi asmustir.

Portfoy yonetim hizmeti alan bireysel yatirnmci sayisi
517 kisi artigla 2.363"e cikmig, bireysel yatirimailarin
portfoy buylkligl ise %51 yikselisle 754 milyon
TL'ye ulagmistir.

Karsilastirilan dénemler arasinda hisse senedi icerikli
A tipi yatinnm fonu sayisi degismezken, A tipi yatirim
fonlarinin toplam blylkligl %36 artis gdstermistir.

Araci kurumlar tarafindan yonetilen B tipi
yatinm fonlar, hem sayr hem de portfoy

Araci Kurum Sayisi 2012/ 2013/ -2.8% bUyFIkIUQU _aglsmdan A. t_ipi fonlarlq t')n_l','ln-
Yatinma Sayist 2,038 2,550 25.1% dedir. Ha2|rat1 201_3 |t|b§r|yle uyonetllen
Bireysel Yatirnmci Sayisi 1,846 2,363  28.0% fo__n sayist /1'e _gerllem,esme ragmen fon
A Tipi Yatinm Fonu Sayisi 39 39 0.0% b_u_yuklugu 3 milyar TLye y./_ellsla.g_mlstlr. B
B Tipi Yatiim Fonu Sayis| 75 71 -5.3% tipi fonlarin toplam blyukliginin %55’
Diger Kurumsal Yatirimci Sayisi 20 15 -25.0%| tek bir araci kurumun yonettigi fonlardan
Diger Kurum Sayisi 58 62 6.9% | olusmaktayken, ilk iki araci kurum toplam
Portfoy Bilyiikliigii (Mn. TL) 3,823 4,721 23.5%/| B tipi fonlarin %73'Unu yonetmektedir.
Bireysel Yatirnmai 501 754  50.5%

A Tipi Yatiim Fonu 300 408  36.0%| Aract kurumlar disinda, portféy yGne-
B Tipi Yatinm Fonu 2,580 2,930  13.6%]| tim sirketleri de bu hizmeti sunmaktadir.
Diger Kurumsal Yatirimci 318 449  41.2%| SPK'nin yayinladigi verilere gére portfoy
Diger Kurum Portfoy 123 179  45.5%]| ydnetimi faaliyetinde bulunan sirket sayisi
bir 6nceki yila gére 3 adet artarak 36 ol-

GiNDeM
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Portfoy Yonetim Sirketleri

2013 Haziran ayl sonunda kredili islem
sdzlesmesi bulunan yatirrmc sayisi %3

2012/06 2013/06 Degisim
Portfoy Yonetim Sirketi Sayisi 33 36 9.1%| artarak 59.000 kisiye ylkselirken kredi
Yatirimai Sayisi 1,905 2,514 32.0%]| kullanan yatinma sayisi %2 gerilemistir.
Bireysel 1,147 1,645 43.4%| Kisi basina kullandirilan kredi tutan ise
Kurumsal 547 588 7.5%| ayni dénemde %26 artigla 108.000 TL ol-
Tlizel 211 281 33.2% mustur.
Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) 50,544 64,796 28.2%
Bireysel 1,087 1,940  78.5%| Ote yandan, araci kurumlar arasinda bu
Kurumsal 44,783 57,646  28.7%| alandaki yogunlasma devam etmekte
Tizel 4,674 5,210 11.5% olup 2013'in ilk yansi itibariyle toplam

Kaynak: SPK

mustur. Bu kurumlar tarafindan yonetilen portfoy ise
yine bir yil dnceye gore %28 artis gostererek 65 mil-
yar TL'ye yilkselmistir. Bu tutar, araci kurumlarin yo-
nettigi toplam fon biylkliginin 14 katina yakindir.

Portfoy yonetim sirketlerinden hizmet alan yatirnmci
sayisi bir yilda %32 artarak Haziran 2013 itibariyle
2.514 kisiye cikmistir. Portfoy yonetim sirketlerinden
hizmet alan bireysel yatinmcilarin ortalama portfoy
blylkligld ayni donemde 1,2 milyon TL iken araci
kurumlarin hizmet verdigi bireysel yatirrmcilarin or-
talama portfoy bliylkligi 320.000 TLdir.

Portfoy yodnetim sirketlerindeki kurumsal yatirnmci
sayisl, aracl kurumlardan hizmet alanlarin Gzerin-
dedir. Portfdy yonetim sirketlerinde bu yatirnmcilarin
ortalama portfoy blyUkligi (98 milyon TL), arac
Erisim Agi

kurumlardaki (21 milyon TL) ortalama buyUkli-
gun bes katina yakindir.

KREDILI ISLEMLER

Kredili islemlere iligkin veriler incelenirken, port-
foy yonetim faaliyetlerinde oldugu gibi, bir yati-
rimcinin birden fazla kurumda hesabi olabilecegi
g6z 6nlinde bulundurulmahdir. 2012’nin ilk yarisi so-
nunda hisse senedi islemleri icin kredi kullandiran
aracl kurum sayisi 62 iken 2013’tn ayni déneminin
sonunda bu rakam 64’e ¢ikmistir.

Kredili Islemler

2012/06 2013/06 Degisim

Kredi S6zlesmeli Yatirrmci Sayisi
Kredi Kullanan Yatinmci Sayisi

57,567 59,023
10,702 10,472
921,162 1,135,043
86,074 108,388

Kredi Bakiyesi (bin TL)
Kisi Basina Kredi (TL)
Kaynak: TSPAKB
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kredi hacminin %40In1 banka kdkenli Gg
aracl kurum kullandirmistir.

SUBE AGI

Turkiye'de faaliyet gosteren araci kurumlarin biri ha-
ric tamami Istanbul merkezlidir. Araci kurumlar, di-
ger illerdeki yatinmcilara sube, irtibat biirosu ve an-
lasmali acente subeleri araciligiyla ulasabilmektedir.

Haziran 2013 itibariyle 54 araci kurumun merkez
disi birimi bulunmaktadir. Bir yil icinde araci kurum-
larin yatinmailara ulasmak igin kullandigi merkez disi
birimlerin sayisi toplamda 330 adet artarak 6.995’e
yukselmistir. Bu artis cok biyilik oranda banka sube-
lerinin (acente) sayisindaki yikselisten kaynaklan-
maktadir.

AK Sayisi Sube Sayisi
2012/06 2013/06 2012/06 2013/06

Sube

irtibat Biirosu
Acente Subesi
Toplam
Kaynak: TSPAKB

Araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu sube sayisi
bir yilda 3 adet artarak 159’a cikmis, irtibat birosu
sayisi 2013’ln ilk yarisinda, gegen yilin ayni dénemi-
ne gore 5 adet artarak 72'ye yiikselmistir. iki araci
kurum yilin ikinci ceyreginde ilk subelerini agarken
son bir yil icinde Uger subesini kapatan yine
iki araci kurum bulunmaktadir. irtibat bii-
rosuna sahip kurum sayisi ilgili dénemde
2 adet artis gostermis, kaldiragh islemlerde
uzmanlasmis 4 araci kurum son bir yil igin-
de ilk irtibat blrolarini agarken 2 araci ku-
rum irtibat bidrolarinin tamamini kapatmis-
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tir. Kaldiragh islem-alim satim hizmeti veren
araci kurumlarin irtibat blirosu sayisi son bir
yil icinde toplamda 10 adet artmistir.

INTERNET ISLEMLERI

Haziran 2013 itibariyle, fiziki erisim nokta-
larn diginda interneti kullanarak yatirimcila-
ra ulasan araci kurum sayisi 4 adet artarak
72'ye yukselmistir. Bu artig, piyasaya yeni
giren kaldiragh islem yapan araci kurumlar-
dan ve yilin ikinci ceyreginde faaliyete giren
yeni bir araci kurumdan kaynaklanmaktadir.

Bu bdélimdeki veriler, bir yatinmcinin birden
fazla araci kurumda hesabi olabilecegi g6z
online alinarak degerlendirilmelidir. 2013
Haziran ay1 sonunda 69 kurum hisse senedi,
8 araci kurum SGMK kesim alim-satim, 50
aracl kurum VOB, 44 araci kurum varant ve
17 araci kurum kaldiragli alim satim iglemleri
igin internet kanalindan hizmet sunmustur.

Internetten hisse senedi alim satim islemi
yapan yatirimci sayisi bir yilda %6 azalarak
257.000 kisiye inmistir. Yine de islem hac-
mi ayni dénemde %13 artis gostererek 190
milyar TLye ulasmistir. Ayni dénemde VOB
islem hacmi %14 azalarak 129 milyar TLye,
yatirrmci sayisi ise %3 dislsle 5.626 kisiye
inmistir.

Internet (zerinden gergeklestirilen varant
islem hacmi bir yilda %34 artarak 2 milyar
TLye yaklasmistir. Ayni donemde yatirrmci
%66 artarak 10 bin kisiyi agmistir.

Internetten yapilan islemlerde en fazla ar-
tis, kaldiragh alim satim islemlerinde yasan-
mistir. Islem yapan yatirimai sayisi ve islem
sayisi iki katinin Uzerinde artis gosterirken
islem hacmi bir énceki yilin ayni dénemine
gore 3 kata yakin artarak 796 milyar TLYi
bulmustur.

CAGRI MERKEZI ISLEMLERI

Haziran 2013 sonu itibariyle 16 araci kuru-
mun cagri merkezi verileri derlenmistir. Bir

GiNDeM

Internet islemleri

2012/06

Araci Kurum Sayisi 68
Hisse Senedi

Yatirnmci Sayisi 272,793
Islem Sayisi 26,497,881
Hacim (Mn. TL) 167,823
SGMK Kesin Alim-Satim

Yatirnmci Sayisi 87
Islem Sayis 466
Hacim (Mn. TL) 2.7
VOB

Yatirnmal Sayisi 5,768
Islem Sayisi 3,600,533
Hacim (Mn. TL) 149,905
Varant

Yatirnmal Sayisi 6,279
Islem Sayisi 546,125
Hacim (Mn. TL) 1,465
Kaldiragh Islemler

Islem Yapan Yatirimci Sayisi 4,456
Islem Sayisi 2,608,434

Hacim (Mn. TL)
Kaynak: TSPAKB

274,505

Cagr Merkezi Islemleri

2012/06

Araci Kurum Sayisi 15
Hisse Senedi

Yatirimai Sayisi 13,167
Islem Sayisi 204,746
Hacim (Mn. TL) 2,299
SGMK Kesin Alim-Satim

Yatinnmci Sayisi 24
Islem Sayisi 41
Hacim (Mn. TL) 2.3
Vadeli islem ve Opsiyon

Yatinmci Sayisi 223
islem Sayisi 6,386
Hacim (Mn. TL) 689
Varant

Yatirnmci Sayisi 239
islem Sayisi 3,114
Hacim (Mn. TL) 6.8
Kaldiragh islemler

Yatirnmal Sayisi 231
islem Sayis 4,297
Hacim (Mn. TL) 431

Kaynak: TSPAKB

2013/06
72

257,183
22,996,687
189,601

47
307
1.5

5,626
3,099,648
128,510

10,393
895,235
1,964

9,524
5,979,452
795,676

2013/06
16

16,670
265,992
2,909

22
132
0.9

308
15,773
1,771

756
7,760
85.8

154
2,661
2,403

5.9%

-5.7%
-13.2%
13.0%

-46.0%
-34.1%
-44.4%

-2.5%
-13.9%
-14.3%

65.5%
63.9%
34.1%

113.7%
129.2%
189.9%

13.3%

26.6%
29.9%
26.5%

-8.3%
221.9%
-60.9%

38.1%
146.9%
157.0%

216.3%
149.2%
1161.8%

-33.3%
-38.1%
457.5%
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yil icinde 2 araci kurumun cagri merkezi faaliyete
gecerken 1 araci kurum cagri merkezi islemlerini
durdurmustur.

Bununla birlikte, 2008 yilindan dnce bu faaliyetleri
ile ilgili bilgileri saglayan bir araci kurum, 2008 yilin-
dan bu yana ilgili verileri Birligimize sunamamakta-
dir. Dolayisiyla, yatirmcilarin cagri merkezi yoluyla
hizmet alabilecegi kurum sayisi aslinda 17'dir.

Alternatif dagitim kanallari arasinda yer alan gagri
merkezi, bu kanali kullanan yatirrmci sayisi ve islem
hacmi bakimindan internetin gerisinde kalmaktadir.
Toplam islem hacimlerinde c¢agri merkezinin payi
%1'in altindadir.

Bu béliimde veriler incelenirken, internet islemle-
rinde oldugu gibi, bir yatinrmcinin birden fazla araci
kurumda hesabi olabilecegi g6z 6niine alinmalidir.

2013'ln ilk yarisinda 16 araci kurumun ¢agri mer-
kezinden, 16.670 yatirmci, 2,9 milyar TLlik hisse
senedi islemi yapmistir. Bir dnceki yilin ayni ayina
gore, cadri merkezi kanaliyla islem yapan yatirim-
¢l sayisiyla birlikte islem sayisi ve islem hacmi de
%30'a yakin artis géstermistir.

2013 Haziran doéneminde vadeli islem
hacmi 1,5 kati artis yasayarak 1,8 milyar
TL'ye ulagmistir. Bu durum, 2 araci kuru-

CALISAN PROFILI

Araci kurumlarda calisan sayisi Haziran 2013 so-
nunda, gecgen yilin ayni dénemine gdre 181 Kkisi ar-
tarak 5.395 kisiye yilkselmistir. Piyasaya yeni giren
ve kaldiracl islemlerde uzmanlasan kurumlarin ise
alimlaryla, sektdrdeki calisan sayisi 2008'in tglincl
ceyreginden bu yana en yiiksek seviyeye cikmistir.
Kurum bagina ortalama calisan sayisi 56 iken sek-
térde calisanlarin %60" erkektir.

Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi
2012/06

2013/06

Kaynak: TSPAKB

Calisanlarin Departman Dagilimi

Karsilastirilan dénemler arasinda calisanlarin depart-
man dadiliminda 6nemli degisimler yasanmamistir.

2013 Haziran ayi sonunda merkez disi birimlerde ca-
lisanlar, toplam calisanlarin lgte birini olusturmaya
devam etmistir. Bu galisanlar agirlikli olarak subeler-

Departmanlara Gore Calisanlar

Calisanlarin Ortalama Calisan

Sayisi

Dagilimi

mun bu kanaldan gerceklesen islemlerin- 2012/06 2013/06 2012/06 2013/06
deki belirgin artisi yansitmaktadir. Merkez Digi* 30.8%  29.3% 5.5 5.4

Sube 18.7% 17.4% 6.2 5.9
Uc araci kurumda ¢agri merkezi {izerinden | Acente 7.1% 6.3% - -
yapilan tahvil-bono islemlerinin toplami | Irtibat Biirosu 5.0% 5.6% 3.3 4.2
900.000 TL'de kalmisti. Bu kanaldan ya- |Mali ve Idari Isler 15.4%  15.1% 8.7 8.5
pilan SGMK islemlerinde yillik bazda gbze |Broker 5.0% 4.7% 3.9 3.3
carpan %61'lik gerileme, cagr merkezi |Dealer 7.3% 7.1% 6.0 6.0
hizmetini durduran bir araci kurumdan |Yurtici Satis 7.7% 8.9% 5.9 8.2
kaynaklanmaktadir. Aragtirma 4.5% 4.4% 4.5 4.4

I¢ Denetim-Teftis 3.4% 3.3% 1.9 1.8
Gagri merkezi lizerinden kaldiragl alim sa- |Hazine 2.1% 2.2% 3.2 2.9
tim islemi sunan yalnizca tek bir araci ku- |Bilgi Islem 4.4% 4.8% 2.9 3.5
rum bulunmaktadir. Bu kurumun saé|ad|§| Kurumsal Finansman 3.1% 3.3% 4.6 5.4
hizmeti kullanan 154 yatinmc 2013'tin ilk [Portfoy Yonetimi 1.0% 1.0% 2.4 2.4
yarisinda 2,4 milyar TLlik islem hacmi ger- | Yurtdisi Satig 3.4%  3.4% 3.8 4.7
geklestirmistir. Nispeten yeni sayilan kaldi- |Insan Kaynaklar 1.1%  1.1% 1.6 1.7
racli islemlere artan ilginin, cagri merkezi Diger 10.8% 11.3% 6.3 /.0

islemlerine de yansidigi goriilmektedir.
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*Ortalama galisan sayisina acente subeleri dahil edilmemistir.
Kaynak: TSPAKB
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de istihdam edilmektedir.

2013'Un ilk yansinda, gegen yilin ayni dénemine
gore en belirgin dedisim 1,2 puanlik artis ile yurtici
satis departmaninda yasanmistir. Kaldiraglh islem fa-
aliyeti sunan araci kurum sayisindaki artigla birlikte,
bu kurumlarin yurtici satis departmaninda calisan
personel istihdamini arttirmalari, ylkseliste etkili ol-
mustur. Ote yandan, banka subelerinde araci kurum
bordrosunda calisan personel sayisinin toplamdaki
payi gerileyerek %6'ya dlismustir.

Calisanlarin Egitim Durumu

Calisanlarin Egitim Durumu
2012/06 2013/06

Sektor calisan-

larinin %84l
Doktora 0.3% 0.6%| yuksekokul ve
Yiksek Lisans* 13.5% 13.7%]| Uzeri  egitim
Lisans 60.1% 60.1%| seviyesine sa-
Yiksekokul 5.9% 7.4%)| hiptir.  Birligi-
Lise 15.9% 14.4%/| mizin derledigi
_Ortaokul 1.9% 1.7% verilere gbre
Ilkokul 2.4% 2.1% sektor ga||§an_
Toplam 100.0% 100.0%| |3rinin %0,6's|
G0 Kisi) dok.

tora diplomasina sahiptir. Ylksek lisans derecesine
sahip calisanlar toplamin %14’Gnu olusturmaktadir.
2013 yilinin ilk alti ayinda, bir 6nceki yila gore egi-
tim seviyesinin yiikseldigi gbze carpmaktadir. Ilgili
doénemler arasinda ytksek lisans ve doktora derece-
sine sahip calisanlarin payl yarim puan artarken lise
ve alti mezuniyet derecesine sahip ¢alisanlarin orani
2 puan dugmastir.

Calisanlarin Yas Dagilimi

Calisanlarin Yas Dagilimi
2012/06 2013/06

Araci kurum cali-
sanlari yas dagilimi

18-25 5.7% 6.8% bazinda incelendi-
26-30 18.4%  17.9%)| ginde calisanlarin
31-35 21.1%  19.8%| en fazla oldugu
36-40 25.2% 24.2%)| grup %24 pay ile
41-45 18.1% 19.2%| 36-40 yas araligi-
46-50 7.6% 8.0%| dir. Ardindan, %20
51-55 2.6% 2.8%| pay ile 31-35 yas
56-60 0.7% 0.7%| grubu  gelmekte-
61+ 0.6% 0.6%/| dir. Sektorde son
Toplam 100.0% 100.0%| bir yilda personel
sayisindaki  artisin,

GiNDeM

agirhkl olarak 18-25 yas araligindaki calisanlarla
saglandigi goriilmektedir. Bununla birlikte, 41 ve
Uzeri yas grubu personelin toplamdaki payi ise 2 pu-
ana yakin artigla %31’e ylkselmistir.

Calisanlarin Is Tecriibesi

Cahisanlarin Is Tecriibesi (Yil) RalGCE R lyNelE
p 1 s Y [P LS YL sanlarinin is tec-

0-2 8.0% 9.7%/| riibesi  bazinda
3-5 11.3% 12.0%| dagihminda, per-
6-10 19.6% 20.0%| sonelin %>58'inin
11-15 23.5% 20.8% 10 y|| Uzeri tecri-
21-25 11.6% 11.8% QU gijr'L'IImektedir.
26-30 3.0% 3.3%| Ancak, son bir yil
31+ 1.5% 1.4%]| . . P
Toplam  100.0% 100.0%| 'onde 10 yil Uzeri

tecriibeye sahip
calisan sayisinin
toplamdaki pay! 3 puan azalirken 10 yil altinda de-
neyime sahip galisanlarinin payi yikselmistir.

Kaynak: TSPAKB

Sektore yeni girisi ifade eden 0-2 yil tecriibeli cali-
sanlarin payindaki artis 2011 yilindan bu yana de-
vam etmektedir. Son bir yilda bu grubun payi 2 puan
artisla %10a yaklasmisti. Bu dénemde gdzlenen
artig, kaldiragl islem hizmeti sunan araci kurumlarin
kurulus ve sonrasinda satis-dagitim kanallarini ge-
nisletmelerinde agirlikli olarak geng personele yer
vermesinden kaynaklanmaktadir. 3-5 yil tecrlibeye
sahip geng calisan sayisi da ayni dénemde %12'ye
ylkselmistir. 11-20 yil araliginda tecriibeye sahip
olan personelin toplamdaki payi ise 3 puan dususle
%42'ye gerilemistir.

GENEL DEGERLENDIRME

Raporumuzda araci kurum sektdrtiniin 2013 yilinin
ilk yarisindaki faaliyetleri, dnceki yilin ayni dénemiy-
le kiyaslanarak degerlendirilmistir.

Yilin ilk alti ayinda araci kurumlarin pay piyasasi is-
lem hacmi bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %33
artis gostererek 850 milyar TL'ye ulagsmistir. Piyasada
islemlerin yaklasik yarisi ilk 10 araci kurum tarafin-
dan gergeklestirilmistir. Yurtigi bireysel yatirmcilarin
pay piyasasl islemlerindeki agirhginin azalmasiyla
yerli yatinmcilarin pay! bir yil 6nceye gore 2.5 pu-
anlik dusisle %80e gerilemistir. Pay piyasasindaki

19



islemlere departman bazinda bakildiginda internet
islemlerinin toplamdaki payinin son bir yilda disls
gostererek %22'ye indigi dikkat cekmektedir. Ya-
banci yatirnmcilarin islem payinin artmasiyla beraber
internet islemlerinin payi gerilemektedir. Yine de is-
lemlerin agirlkh kismi internet lzerinden yapiimaya
devam etmektedir.

Yilin ilk yarisinda Borsa Istanbul'da 5,1 milyar TLlik
varant islemi kaydedilmistir. Bu islemlerin %45 yerli
bireysel yatirnmcilar, %39'u ise piyasa yapicilidi kap-
saminda yurt disi kurumlar ile gergeklestirilmistir.

Toplam VOB islem hacmi 2013Un ilk alti ayinda %10
artis ile 462 milyar TLye ylkselmistir. Araci kurum-
larin VOB islem hacmi ise gegen yilin ayni dénemi-
ne goére %7 yukselerek 400 milyar TL'ye ulagmistir.
Araci kurumlar tarafindan gergeklestirilen islemlerin
%79'u yurt ici yatinmcilar, %21’i yabanci yatirnm-
calar tarafindan kaydedilmistir. Yurtdisi yatinmcilarin
toplamdaki pay! 2007 yilindan bu yana ilk kez %20
'nin Uzerine cikmistir. Buna paralel sekilde yerli yati-
rimcilara hitap eden internet islemlerinin payindaki
disus de dikkat gekmektedir. Yine de, internet is-
lemleri departmanlar arasinda birinci siradadir.

2013 Haziran ayi sonu itibariyle banka ve araci ku-
rumlarca yapilan SGMK kesin alim-satim iglemleri
%62 artigla 1,2 trilyon TLyi asarken repo-ters repo
islemleri %12 gerileyerek 6,4 trilyon TL'nin altina
inmistir. VOB islemlerinin aksine, araci kurumlarin
SGMK islemlerindeki pay! daha dugiktir. Kesin alim
satim islemlerinin %6, repo-ters repo islemlerinin
ise %10’u araci kurumlar tarafindan yapilmaktadir.

Kaldirach islemlerde yerli yatirrmcilar yilin ilk yari-
sinda islemlerin %95ini Uretmistir. Haziran sonu
itibariyle 2 trilyon TL islem hacmi gerceklesmis, bu
hacmin %058'i yerli bireysel yatirimcilar, %37'si ku-
rum portféyleri tarafindan yapilmistir. Araci kurum-
larin kendi portféylerine korunma amacl islemler
yapmalarindan ve likidite saglayicilara yonlendirdik-
leri islemler nedeniyle yerli kurumlarin payi yiksek
seyretmektedir. Kaldirach islemlerde internetin payi
ise, pay piyasasl ve VOB'daki dislsin aksine artis
gostererek %40’a yaklagsmistir.

2013’Un ilk yarisinda kurumsal finansman faaliyet-
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leri 6zellikle tahvil ihraci tarafinda canli kalmaya de-
vam etmis, 146 tahvil ihraci gergeklesmistir. Diger
yandan Haziran sonu itibariyle Pegasus ve Halk GYO
gibi blytk halka arzlar ve bir borsa yatirm fonuyla
birlikte toplam 12 adet birincil halka arz gercgekles-
mis, bir islem iki araci kurum tarafindan egs lider ola-
rak tamamlanmistir.

Araci kurumlar tarafindan portfoyl ydnetilen ya-
tinmar sayisi, yihn ilk alti ayinda, gegen yilin ayni
dénemine gore %25 artis gosterirken, toplam port-
foy biyukliginde de %24 biiyime kaydedilmistir.
Portfoy yonetim hizmeti alan bireysel yatirnmci sayisi
%?28, bu yatinmcilarin yonetilen portfoy buyukliik-
leri %51 artis gostermistir. Portféy yonetim sirketle-
rindeki bireysel yatirnmci sayisi ise bir yil igcinde %43
artmis, yonetilen toplam portfdy ise %28 biylyerek
65 milyar TL'ye ulagmistir. Portfdy yonetim sirketle-
rinin yonettigi portfoy biyikligl, aract kurumlarin
yOnettigi portfoylin 14 misline yakindir.

Karsilastirlan doénemler arasinda kredi kullanan
musteri sayisi 10.700 kisiden 10.470 kisiye inerken,
kullandirlan kredi bakiyesi %23 artigla 1,1 milyar
TL'yi gegmistir.

2013’Un ilk alti aylk déneminde araci kurumlarin
sube sayisi 3 adet artarak 159, irtibat blirosu sa-
yisi ise 5 adet artisla 72'ye ¢ikmistir. Ayni dénemde
kaldiracli islem hizmeti veren araci kurumlarin irtibat
birosu sayisi toplamda 10 adet artmistir. Bu dénem-
de sayisi 6.442 olan banka subeleri ile beraber, mer-
kez digl birim sayisI toplamda 6.995’e yikselmistir.

Araci kurum sektoériinde calisan sayisi gecen yilin
ayni dénemine gore 181 kisi artarak 5.395 kisiye
yukselmistir. Artista, kaldiragl alim-satim hizmeti su-
nan araci kurumlarin agirlikh olarak yurtici satis ve
irtibat bilrolarindaki istihdam etkili olmustur.
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ARACI KURUMLARIN 2013/06
DONEMI FINANSAL VERILERI

aporumuzda 2012 ve 2013 yilinin ilk alti ayina
iliskin 96 araci kuruma ait solo bilanco ve gelir
tablosu verileri karsilastirmali olarak sunulmaktadir.

Birligimiz, araci kurumlarin kamuya acikladiklari 6zet
finansal tablolarin yani sira, bu tablolara iliskin de-
tayh verileri de derlemektedir. Birligimiz tarafindan
hazirlanan ve Nisan 2010’da yayinlanan Araci Kurum
Finansal Tablo Hazirlama Rehberi dogrultusunda di-
zenlenen detay ve 6zet tablolar arasinda ufak fark-
hhklar mevcuttur. Ancak raporumuzda, uygulama
birligi acisindan daha saglikli bulundugundan, cesitli
tablolar detayh veriler dikkate alinarak hazirlanmis-
tir.

Sermaye Piyasas! Kurulu, Tirkiye Muhasebe/Finan-
sal Raporlama Standartlarindaki degisiklikler 1si1gin-
da yatirnm kuruluslarinin finansal tablo formatlarina
iliskin olarak Sermaye Piyasasinda Finansal Rapor-
lamaya Iliskin Esaslar Tebligi yayinlamistir. Bunula
beraber bazi kalemlerin tanimlari degismis, yeni alt
baslklar eklenmistir. 2013/06 déneminde derlenen
veriler yeni formatta toplanmigsken 2012/06 verileri
eski formatta sunulmaktadir.

BILANCO ANALIzI
VARLIKLAR

30 Haziran 2013 itibariyle araci kurum sektoriiniin
toplam varliklar, bir énceki yilin ayni donemine gdre
%33 artarak, 12,3 milyar TL seviyesine ulasmistir.
Likit bir yapiya sahip olan sektdriin bilancosunda
toplam varliklarin %93‘lUnd dénen varliklar olustur-
maktadir.

Donen Varliklar

Sektdr varliklarinin %52’'sini nakit ve nakit benzeri
varliklar olusturmaktadir. 2012 yilinin ayni dénemi-
ne gore %34 oraninda artis gosteren bu varlikla-
rin toplam dederi 6,3 milyar TL'dir. Nakit ve nakit

GiNDeM

benzeri varliklar, araci kurumlarin kendi hesaplarina
yaptiklari vadeli ve vadesiz mevduat, yatirm fonu,
ters repo ve para piyasasl islemleri ile musterilerine
ait varliklari icermektedir. Nakit ve nakit benzeri var-
hiklarin %88'ini vadeli mevduatlar olusturmaktadir.
Bu vadeli mevduatlarin %68'i iki araci kuruma aittir.

Araci kurumlarin yatirm amaciyla ellerinde bulun-
durduklar varliklar gésteren kisa vadeli finansal ya-
tinmlarin toplam varliklardaki pay1 %10°dur. Haziran
2013 sonu itibariyle kisa vadeli finansal yatirmlar
yillik bazda %67 artarak 1,2 milyar TL olmustur.
Ozel kesim tahvil ve bonolarinda yasanan %116’lik
artis, kisa vadeli finansal yatinmlarda yasanan arti-
sin ana nedenidir.

Nakit ve nakit benzeri varliklar ile finansal yatinmlar
beraber degerlendirildiginde sektoriin portfoy dagi-
mi incelenebilmektedir. 30 Haziran 2013 itibariyle
aracl kurumlarin toplam portféyu bir énceki yilin
ayni dénemine gore %41 artis gostererek 7,5 milyar
TL seviyesine ulasmistir. Bu artisin cogunlugu repo
ve mevduatin yillik bazda %37 artmasindan kaynak-
lanmaktadir.

Repo ve mevduattan sonra 2013 yilinin ilk alti ayin-
da araci kurum portféylerinde en ¢ok artis gosteren,
hisse senetleridir. Bir araci kurum istirak satisi igin
sozlesme imzalamig dolayisiyla bu istirakini duran
varliklardan dénen varliklara gegirmistir. Bu etkiyle
beraber hisse senetleri gegen yilin ayni dénemine
gore %166 artarak 404 milyon TLye ulagmistir. Bu
tutar Borsa Istanbul’da islem géren hisse senetleri-
nin toplam degerinin %0,25'ine (binde 2,5) isaret
etmektedir. Gegen yilin ayni déneminde bu oran
%0,12 (binde 1,2) idi.

Ozel sektor borclanma araglarinin ihracinda yasanan
artisin etkisiyle, bu araclarin araci kurumlarin port-
foylinde bulunan tutari 2010 yili sonundan bu yana
artmaktadir. 2013 yilinin ilk alti ayinda araci kurum
portfdylerinde yer alan 6zel sektdr borglanma arac-
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Araci Kurumlarin Portfoy Dagilimi

30/06/2012 30/06/2013

30/06/2012 30/06/2013

Yatirim Araclan Mn. TL
Repo ve Mevduat 4,564.5
Kamu SGMK 375.4
Ozel SGMK 102.4
Hisse Senedi 152.3
Diger 116.9
Toplam 5,311.4

Mn. TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
6,234.6 36.6% 85.9% 83.1%
513.3 36.7% 7.1% 6.8%
221.5 116.4% 1.9% 3.0%
404.4 165.5% 2.9% 5.4%
131.0 12.1% 2.2% 1.7%
7,504.8 41.3% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

lar yillik bazda %116 artis gostererek 222 milyon
TL olmustur.

Araci kurumlarin kendi portfoylerine yaptigi hisse
senedi islem hacmi, ddnem boyunca elde tuttuklari
ortalama hisse senedi portfoy biyilkligine oran-
landiginda, kurumlarin hisse senetlerini ortalama ne
kadar siire elde tuttugu hesaplanabilmektedir. Ara-
¢l kurum sektérinin 2013 yilinin ilk yarisinda hisse
senedi portfoy dederi ortalamasi, elde tutulan or-

Araci Kurum Sektoriiniin Bilangosu

30/06/2012
Varhklar Mn. TL
I. DONEN VARLIKLAR 8,449.3
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,742.9
Finansal Yatinmlar (Kisa Vadeli) 718.2
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 2,849.5
Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Al.(KV) 0.0
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 96.1
Diger Donen Varliklar -
Tirev Araclar -
Pesin Odenmis Giderler -
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 42.6
Satis Ama. Elde Tutulan Duran Var. 0.0
II. DURAN VARLIKLAR Y4
Ticari Alacaklar (Uzun Vadeli) 0.3
Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. AL.(UV) 0.0
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 15.3
Finansal Yatinmlar (Uzun Vadeli) 597.1
Tlrev Araglar -
Ozkaynak Yon. Degerlenen Yat. 65.1
Yatinm Amaclh Gayrimenkuller 7.2
Maddi Duran Varliklar 128.4
Maddi Olmayan Duran Varliklar 18.1
Pesin Odenmis Giderler -
Ertelenmis Vergi Varligi 23.5
Diger Duran Varliklar 1.8
TOPLAM VARLIKLAR 9,306.1

talama portfoy dederi olarak kabul edildiginde, bu
portfdy 279 milyon TL olarak bulunmaktadir. Diger
taraftan araci kurumlar ayni dénemde kendi port-
foylerine 37 milyar TLlik hisse senedi islemi yap-
mistir. Bu veriler birlikte dederlendirildiginde, araci
kurumlarin ilk alti ayda kendi portféylerinin 133 kati
kadar islem yaptigi sonucuna ulasiimaktadir. Portfoy
icin yapilan islemin hem allm hem de satim tarafi
oldugu goz 6nilinde bulundurulursa, ilgili donemde
hisse senedi portfoylerinin 66 defa el degistirdigi

30/06/2013
Mn. TL
11,431.2
6,340.1
1,198.6
3,623.3

0.2
12,302.1

% Degisim
35.3%
33.7%
66.9%
27.2%
A.D.
51.1%
A.D.
A.D.
A.D.
-74.3%
A.D.
1.7%
249.3%
A.D.
54.2%
-4.3%
A.D.
6.2%
-36.5%
5.5%
62.2%
A.D.
26.8%
-91.5%
32.2%

30/06/2012 30/06/2013

% Dagilimi
90.8%
51.0%
7.7%
30.6%
0.0%
1.0%
A.D.
A.D.
A.D.
0.5%
0.0%
9.2%
0.0%
0.0%
0.2%
6.4%
A.D.
0.7%
0.1%
1.4%
0.2%
A.D.
0.3%
0.0%
100.0%

% Dagilimi
92.9%
51.5%
9.7%
29.5%
0.0%
1.2%
0.4%
0.2%
0.2%
0.1%
0.1%
7.1%
0.0%
0.0%
0.2%
4.6%
0.0%
0.6%
0.0%
1.1%
0.2%
0.1%
0.2%
0.0%
100.0%

Kaynak: TSPAKB

A.D: Anlamli Degil
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hesaplanmaktadir. Bir diger ifadeyle, 2013 yilinin ilk
alti ayinda araci kurumlar hisse senedi portféylerini
ortalama olarak 2,7 glin ellerinde tutmustur. Bu sire
2012 yihnin ayni déneminde 2 gin idi.

Haziran 2013 itibariyle araci kurumlarin toplam var-
hiklarinin %30’unu kisa vadeli ticari alacaklar olustur-
mustur. Dénem sonu itibariyle 3,6 milyar TL olan bu
hesapta, takas ve saklama merkezi (1,3 milyar TL)
ile kredili misterilerden alacaklar (1,1 milyar TL) 6n
plana ¢cikmaktadir. 2013 yilinin ilk yarisinda sektoriin
musterilerine kullandirdi§i kredi bakiyesi artis gos-
termistir. Buna paralel olarak kredili musterilerden
alacaklar %21 yukselmistir. Misterilere kullandirilan
kredinin %40’ iki araci kurum tarafindan acgilmistir.
Bir diger énemli kalem olan takas ve alacaklarini
kapsayan musterilerden alacaklar ise %19 azalarak
904 milyon TL'ye digmdstdir.

Turev araclar kalemi 2013/06 déneminden 6nce kul-
lanilan finansal tablo formatinda kisa vadeli finansal
yatirmlar altinda takip edilmekteydi. 2013/06'dan
itibaren gecerli olan sablonda tiirev araclar kalemi
bu kalemin igerisinden ayristirilarak ayr bir bilango
kalemi olarak tanimlanmistir. 2012/06'da kisa vade-
li finasal yatirmlarin altinda takip edilen tirev arag
yatirimlari 38 milyon TL idi. Turev araglar kalemi bu
dénem 52 milyon olarak gergeklesmistir.

Diger donen varliklar kalemi bir 6nceki doneme
%74 azalarak 11 milyon TL olmustur. Eski sablonda
pesin 6denmis giderler ve cari donem vergisiyle ilgili
varliklar diger donen varliklar kaleminin alt kalem-
leri idi. Yeni sablonda bu kalemler de ayrica takip
edilmeye baglanmistir. Pesin ddenmis giderler 2012
yihinin ilk alti ayinda 4 milyon TL 2013 yilinin ilk alti
ayinda ise 24 milyon TL, cari donem vergisiyle ilgi-
li varliklar 2012 yilinin ilk alti ayinda 20 milyon TL
2013 yilimin ilk alti ayinda ise 25 milyon TL olmustur.

Araci Kurumlarin Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlari
30/06/2012 30/06/2013
Mn. TL % Degisim

Yatinm Araclari Mn. TL
Hisse Senetleri*

Kamu SGMK

Ozel SGMK

Diger*

Toplam

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

Duran Varhklar

Karsilastirilan dénemler arasinda %?2 artis gésteren
duran varliklar 871 milyon TLye ulagmissa da top-
lam varliklar icindeki pay! 2 puanlk disulsle %7'ye
inmigtir.

Duran varliklarin en 6nemli kalemi, Haziran 2013 iti-
bariyle toplam varliklar icinde %5 paya sahip olan
uzun vadeli finansal yatirmlardir. Araci kurum sek-
torinin uzun vadeli finansal yatinmlari 2012 yilhinin
ayni dénemine gore %4 azalarak 572 milyon TLye
gerilemistir.

31 Haziran 2013 itibariyle araci kurumlarin uzun va-
deli finansal yatirimlarinin %53’ln0 hisse senetleri
olusturmaktadir. 305 milyon TLlik bu tutarin agirlikli
kismi istirak hisselerini icermekte olup toplam tuta-
rin yarisindan fazlasina tek bir araci kurum sahiptir.

2013 yilinin ilk altt ayinda Borsa Istanbul veya
Takasbank'ta teminat olarak bulundurulan uzun va-
deli kamu kesimi sabit getirili menkul kiymet portf6-
yunde artis olmustur. Uzun vadeli kamu kesimi sabit
getirili menkul kiymetler 2013 Haziran ayi sonu iti-
bariyle yillik bazda %28 artmis ve 29 milyon TLye
cikmistir. Bu artista iki araci kurumun yaptigi yatirm-
lar 6n plana gikmaktadir. Diger taraftan, 6zel sektor
borclanma araclarina yapilan uzun vadeli yatinmlar
3,4 milyon TL'den 1,1 milyon TLye inmistir. Kisa ve
uzun vadeli finansal yatirimlar birlikte ele alindigin-
da, kisa vadeli yatinmlar arasinda SGMK'larin, uzun
vadeli yatinmlar arasinda ise istirak hisse senetleri-
nin agirlikli olarak bulundugu goriilmektedir.

Duran varliklarin altindaki bir diger kalem olan 6z-
kaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar, 2013/06
itibariyle %6 artisla 69 milyon TL olmustur. Bu ka-
lemdeki artig, 2013 yili iginde bir araci kurumun yeni

30/06/2012 30/06/2013
% Dagihimi % Dagilimi
60.0%
3.8%
0.6%
35.6%
100.0%
A.D: Anlamli Degil
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istirak edinmesinden kaynaklanmistir. Toplam var-
liklarin %1,1’ini olusturan maddi duran varliklar ise
yillik bazda %6 artarak 135 milyon TLye ulasmistir.
Diger duran varliklar kaleminde ise bir dnceki yilin
ayni dénemine gdre gorllen azalis bir araci kuru-
mun istirak satisindan kaynaklanmaktadir.

YUKUMLULUKLER

Haziran 2013 itibariyle sektdriin kisa vadeli yikim-
[GlUkleri yilhk bazda %43 artarak 9 milyar TLye ulas-
mistir. Karsilagtirilan dénemlerde sektdriin borglar
toplaminin aktif biytkligine orani %70°'den %74'e
cikmistir. Ozkaynaklar ise 2,9 milyar TL'den 3,1 mil-
yar TL'ye yukselmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Araci kurumlarin kisa vadeli yuktmltlikleri Haziran
2012'de 6 milyar TL iken, Haziran 2013'te 9 milyar
TL'ye yikselmistir. Yaklasik 6 milyar TL'ye ulasan kisa
vadeli borclarin tamamina yakinini para piyasasina
borglar olusturmakta olup, bu tutarin %70'i iki arac
kuruma aittir. Bu araci kurumlarin bilancolarina daha
ayrintih bakildiginda, para piyasasindan borglanip
TL ve ddviz mevduat ile vadeli islemler ve kaldirach
islemlere yoneldikleri gézlemlenmektedir.

Haziran 2013 itibariyle diger finansal ylikimlilikler
gecen yilin ayni dénemine gére %77 azalarak 10
milyon TL'ye gerilemistir. Bu azalmanin nedeni yeni
sablon uyarinca tirev araclar kaleminin artik burada
takip edilmemesidir. Tlrev araclara bu dénem yeni
bir baslk olarak finansal tabloda yer verilmistir.
2012/06’'da 38 milyon olan tirev arag yatirmi
2013/06'da 65 milyon TL olmustur.

Kisa vadeli ticari borglar, toplam yukimlGltkler
icerisinde %26 adirlik ile finansal borglardan sonra
en buyik kalemdir. Kisa vadeli ticari borglar, Haziran
2013 itibariyle yillik bazda %31 artmisti. Kisa
vadeli ticari borglarin %?75’ini musterilere borglar
olusturmaktadir.  Mlsterilerin  para  piyasindan
alacaklari, mudsterilere repo islemlerinden dogan
borclar ve takastan alinip musteri hesaplarina
yansitilacak olan tutarlari gbsteren musterilere
borgclar kalemi, gecen yilin ayni dénemine gére %24
artarak 2,4 milyar TL olmustur. Bu tutarin yaris
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iki araci kuruma aittir. Kisa vadeli ticari borglarin
artmasinda bir dider etken de takas ve saklama
merkezine olan borglar kaleminin bir dnceki yila gore
%79 artarak yaklasik 419 milyon TL'ye yiikselmesidir.
Artis 6zellikle bir araci kurumun dénem sonu miusteri
pozisyonlarindaki degisimi yansitmaktadir. Takas ve
saklama merkezine borglar, genel olarak kurumlarin
misteri hesaplarindan alip Takasbank’a aktaracadi
ya da Takasbank'tan alip miusteri hesaplarina
aktaracadi tutarlar ifade etmektedir.

Bu dénem yeni sablon geregince dedisen ve yeni
eklenen kalemler olmustur. Kisa vadeli borclanmalar
kalemi eskiden kisa vadeli finansal borglar kalemiydi.
Eski sablonda kisa vadeli finansal borglar altinda
kisa vadeli borclanmalar ve uzun vadeli borglanma
karsiliklarinin kisa vadeli kisimlari takip edilmekteydi.
Yeni sablon ile bu 2 kalem ayristiriimistir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar yeni
sablonda kullaniimayarak kisa vadeli karsiliklar (kisa
vadeli) kaleminde takip edilmektedir. Kisa vadeli
karsiliklar kalemi 2013 yihinin ilk alti ayinda 42 milyon
TL olmustur.

Diger taraftan diger yukimldllkler altinda takip
edilen ertelenmis gelirler de artik yeni bir baslhk
olarak finansal tabloda goésterilmektedir.

Uzun Vadeli Yukumliiliikler

Aract  kurumlarin  uzun vadeli ydkdmltltkleri
Haziran 2012'ye kiyasla %7 artarak 75 milyon TLye
yukselmistir. Bu artista uzun vadeli yikimlaliklerin
en buyilk kalemini olusturan uzun vadeli karsiliklar
kalemi altinda yer alan calisanlara saglanan
faydalara iliskin karsiliklar ile ertelenmis vergi
yUkimlGlGga kalemleri etkili olmustur. Calisanlara
saglanan faydalara iliskin karsiliklar ilgili donemde
%16 artarak 43 milyon TLye ¢gikmistir.

Haziran 2013 itibariyle 16 milyon TL olarak gériinen
ertelenmis vergi yukimliliginde artis iki arac
kurumdan kaynaklanmaktadir. Dider taraftan, uzun
vadeli diger borglar bir araci kurumun iligkili taraf
ile yaptigi ticari olmayan borglanmanin azalmasi
ile beraber %18 azalarak 1 milyon TL civarinda
gergeklesmistir.

TSPAKB



Araci Kurum Sektoriiniin Bilangosu

Kaynaklar

I. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borclanmalar

Uzun Vad. Borglanmanin Kisa Vad. Kisimlari
Diger Finansal YikimlGlikler (Kisa Vadeli)
Ticari Borglar (Kisa Vadeli)

Diger Borglar (Kisa Vadeli)

Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. (Kisa Vadeli)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kaps. Borglar
Tirev Araglar

Ertelenmis Gelirler

Devlet Tesvik ve Yardimlari (Kisa Vadeli)
Donem Kari Vergi YukimlGluga

Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Sag. Fay. ilis. Kars. (Kisa Vadeli)
Dider Yukimldlikler (Kisa Vadeli)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Var. Ilis. Yiik.

II. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Diger Finansal Yikimldlikler (Uzun Vadeli)
Ticari Borglar (Uzun Vadeli)

Diger Borclar (Uzun Vadeli)

Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Uzun Vadeli
Tirev Araclar

Ertelenmis Gelirler

Devlet Tegvik ve Yardimlari (Uzun Vadeli)
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Sag. Fay. ilis. Kars. (Uzun Vadeli)
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borglar
Ertelenmis Vergi YUkimlGlugu

Diger Yikumldlikler

III. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Geri Alinmis Paylar

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Paylara iligkin Primler/iskontolari

Deder Artig Fonlari

Ortak Kontrol Altindaki Isl. Birlesmeleri Etkisi

K/Z Yen. Siniflandirilacak Bir. Dig. Kap. Gel./Gid.
K/Z Yen. Siniflandiriimay. Bir. Dig. Kap. Gel./Gid.

Yabanci Para Cevirim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlari

Net D6nem Kari/Zarari

Kontrol Gtici Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Kaynak: TSPAKB

30/06/2012 30/06/2013
Mn. TL % Degisim

Mn. TL
6,333.5
3,753.4

41.9
2,383.0
60.6
0.0

0.0

14.2
12.9
44.2
23.4

0.0

11.5
0.1
0.0
4.9
0.0
0.0
0.0
0.0
5.5

36.7
0.0
9.6
1.2

1,566
297.8

0.0
8.2
207.7
0.0

-0.1
271.0
325.2
226.9

0.0
9,306.1

9,080.4
5,685.9
0.8

9.6
3,132.5
68.6
0.0
36.9
64.7
0.2

0.0
16.5
41.7

23.1
0.0

8.3
0.0
0.0
0.7
0.0

0.0
49.8

0.0
15.8
0.0

1,733.3
289.3
-3.4
0.0

8.2

197.8
108.6

295.4
316.8
198.7
2.5
12,302.1

43.4%
51.5%
A.D.
-77.0%
31.4%
13.1%
A.D.
A.D.
A.D.
A.D.
A.D.
16.2%
224.1%
A.D.
-1.3%
A.D.

-28.2%
A.D.
A.D.

-84.7%
A.D.
A.D.
A.D.
A.D.

808.7%
A.D.
A.D.

63.5%

-99.1%

10.7%
-2.9%
A.D.
A.D.
0.0%
A.D.
A.D.
A.D.
A.D.
A.D.
9.0%
-2.6%
-12.4%
A.D.
32.2%

30/06/2012 30/06/2013

% Dagilimi
68.1%
40.3%
A.D.
0.5%
25.6%
0.7%
0.0%
0.0%
A.D.
A.D.
A.D.
0.2%
0.1%
0.0%
0.3%
0.0%

0.1%
0.0%
0.0%
0.1%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.1%
0.4%
0.0%
0.1%
0.0%

16.8%
3.2%
A.D.
0.0%
0.1%
2.2%
0.0%
A.D.
A.D.
0.0%
2.9%
3.5%
2.4%
0.0%
100.0%

% Dagilimi
73.8%
46.2%
0.0%
0.1%
25.5%
0.6%
0.0%
0.3%
0.5%
0.0%
0.0%
0.1%
0.3%
A.D.
0.2%
0.0%

0.1%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

A.D.

A.D.
0.0%
0.4%

A.D.
0.0%
0.1%
0.0%

14.1%
2.4%
0.0%
0.0%
0.1%

A.D.
A.D.
1.6%
0.9%
A.D.
2.4%
2.6%
1.6%
0.0%
100.0%

A.D: Anlamli Degil

GiNDeM
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Ozkaynaklar

Haziran 2013 itibariyle, araci kurum sektériniin
Ozkaynaklari, karsilastirilan dénemler arasinda %8
artarak 3,1 milyar TL'ye ylkselmistir, Bu artista
0denmis sermayenin yani sira deder artis fonla-
r ve kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerdeki artis
etkili olmustur. Dider taraftan, gelir tablosu analizi
bolimiinde incelenecegi lizere, 2013 yilinin ilk alti
ayinda sektoriin net donem kan yillik bazda %12
diserek 199 milyon TL olmustur.

SONUC

Haziran 2013 itibariyle araci kurum sektériniin var-
liklari, bir dnceki yilin ayni dénemine goére %32 arta-
rak 12,3 milyar TL olmustur. Likit yapilarini koruma-
ya devam eden araci kurumlarin toplam varliklarinin
%93’Unl donen varliklar olusturmustur. Toplamda
11,4 milyar TL olan d6nen varliklarin 6,3 milyar TL'si
nakit ve nakit benzerleridir. Varlik ve ytkumlilikler
beraber degerlendirildiginde araci kurumlarin para
piyasasindan borglanarak banka mevduati, vadeli is-
lemler ve kaldiragl islemlere yatinm yaptiklari goril-
mustlr. Donem sonu itibariyle 9 milyar TL olan kisa
vadeli yikamluluklerin en buylk kalemi kisa vadeli
borclanmalardir. Yaklasik 6 milyar TLye ulasan kisa
vadeli borglanmalari %90ina yakinini para piyasasi-
na borglar olusturmaktadir.

Kisa vadeli yakiamlaltklerin 3,1 milyar TL'sini olus-
turan ticari borglar, karsilastirilan dénemler arasinda
%31 artmisti. Bu artista musterilerin para piyasa-
sinda olan alacaklari ile takas ve saklama merkezine
olan borglar kaleminin artmasi etkili olmustur.

Ozkaynaklar araci kurumlarin ddenmis sermayelerini
arttirmalari dolayisiyla %8 artarak 2,9 milyar TL'den
3,1 milyar TL'ye gikmistir. Karsilastirilan dénemlerde
sektorin kaldirag orani 3 puanlik artisla %74’e cik-
mistir.

GELIR TABLOSU ANALIZI

Daha once belirtildigi gibi, Birligimiz araci kurumla-
rin 6zet mali tablolarinin yani sira detayh verilerini
de derlemektedir. Detayll mali tablolar, uygulama
birligi saglamasi agisindan araci kurumlarin verilerini
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daha saglikli bir bicimde géstermektedir. Bu nedenle
gelir dagiimi analizi, bu rakamlar dikkate alinarak
yapilmigtir.

Farkli uygulamalar dolayisiyla, gelir tablosu ve detay
tablolar arasinda farkliliklar bulunmaktadir. Ornegin,
Ozet gelir tablosunda briit kar (gelir) 673 milyon TL
iken, detay tablolar esas alinarak olusturulan “Ge-
lir Dagihmi” tablosunda bu tutar 683 milyon TL'dir.
Briit Kar rakaminda yasanan bu fark bir araci ku-
rumun Ozet tabloda calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borclar kalemini detayda kisa vadeli
karsiliklar kaleminde takip etmesidir. Diger taraftan,
konsolide finansal tablo hazirlayan araci kurumlarin
sermaye piyasas! disinda finans sektoriinde faaliyet
gosteren (faktoring, sigorta sirketi gibi) istiraklerinin
faiz, Ucret, prim ve komisyon gibi gelirleri/giderleri
“Ana Faaliyet Konusu Digsindaki Finans Sektori Faa-
liyetlerinden Briit Kar/Zarar” kaleminde takip edil-
melidir. Ancak bazi kurumlarin, farkl yorumlamalar
sebebiyle, gelir tablosunda bazi hizmet gelirlerini
bu kalem altinda takip ettigi gorilmustiir. Haziran
2013 itibariyle dzet gelir tablosunda 131 milyon TL
olan bu gelirler, detay tablolarda “hizmet gelirleri” ile
“esas faaliyetlerden diger gelirler” altinda gosteril-
mistir. Bu tutarin tamamina yakini tek bir kurumdan
kaynaklanmaktadir.

TSPAKB



Araci Kurum Sektoriiniin Gelir Tablosu*

30/06/2012 30/06/2013

30/06/2012 30/06/2013

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri (net)

Satislarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar

Finans Sektori Faaliyetleri Hasllati

Finans Sektori Faaliyetleri Maliyeti (-)

Ana Faal. Konusu Dis. Fin. Sek. Faal. Briit K/Z
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama. Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

Yatinm Faaliyetlerinden Giderler

Ozkaynak Yéntemiyle Deg. Yatirimlarin K/Z Paylar
FINANSMAN GID. ONCESI FAAL. K/Z
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI K/z
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Vergi Gelir/Gideri
Dénem Vergi Gelir/Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAAL. DONEM K/Z

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetlerin Vergi Sonrasi Dénem K/Z
DONEM KARI/ZARARI

Kaynak: TSPAKB

*Dipnotlardan tiretilmistir

Mn. TL Mn. TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
61,164.4 99,253.8 62.3% A.D. A.D.
-60,664.2 -98,570.3 62.5% A.D. A.D.
500.2 683.5 36.6% 84.3% 100.0%
103.3 0.0 A.D. 17.4% 0.0%
-10.0 0.0 A.D. -1.7% 0.0%
93.3 0.0 A.D. 15.7% 0.0%
593.5 683.5 15.2% 100.0% 100.0%
-53.8 -64.4 19.6% -9.1% -9.4%
-453.3 -506.1 11.6% -76.4% -74.1%
-0.3 -0.3 -18.1% -0.1% 0.0%
34.3 25.8 -24.9% 5.8% 3.8%
-11.5 -13.4 16.2% -1.9% -2.0%
108.8 125.1 14.9% 18.3% 18.3%
- 12.1 A.D. 0.0% 1.8%

- -6.4 A.D. 0.0% -0.9%

13.1 5.2 -60.6% 2.2% 0.8%
122.0 136.0 11.5% 20.6% 19.9%
341.8 267.2 -21.8% 57.6% 39.1%
-197.9 -168.2 -15.0% -33.3% -24.6%
265.9 235.1 -11.6% 44.8% 34.4%
-40.0 -36.4 -9.0% -6.7% -5.3%
-37.8 -40.3 6.4% -6.4% -5.9%
-2.1 3.9 A.D. -0.4% 0.6%
225.9 198.7 -12.1% 38.1% 29.1%
0.4 0.0 A.D. 0.1% 0.0%
226.3 198.7 -12.2% 38.1% 29.5%

A.D: Anlamli Degil

GELIR DAGILIMI

Sektoriin gelirleri bir dnceki yilin ilk alti ayina gdre
%15 artarak 683 milyon TLye ylkselmistir. Bu ar-
tista bir araci kurumun arbitraj islemlerinden elde
ettigi zararin azalmasiyla onceki yila gore 3 katina

Gelir Dagilimi

cikan diger gelirler etkili olmustur. Komisyon gelirle-
ri araci kurumlarin en énemli gelir kaynagdi olmaya

30/06/2012 30/06/2013

devam ederken, toplamdaki payr %52'den %50ye
gerilemistir. %35 artis gosteren hizmet gelirleri ise
toplamdaki payini %21'e ¢ikarmistir. Sektériin ku-
rum portfoyu islemlerinden elde ettigi gelir bir 6nce-

30/06/2012 30/06/2013

Bin TL

Komisyon Gelirleri
Hizmet Gelirleri

Kurum Portfoyl Kar/Zarari
Diger Gelirler

Toplam
Kaynak: TSPAKB

306,263
105,456

159,538

22,640
593,897

Bin TL

141,813

% Degisim

% Dagilimi % Dagilimi
51.6% 50.4%
17.8% 20.7%
26.9% 18.5%

3.8% 10.4%
100.0% 100.0%

GiNDeM
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ki doneme kiyasla azalmistir.
Komisyon Gelirleri

Komisyon gelirlerinin en 6nemli kalemi hisse senedi
komisyon gelirleridir. Komisyon gelirleri, araci ku-
rumlarin hisse senedi, SGMK, vadeli islem sdzlegsme-
leri, yabanci menkul kiymet ve kaldiragh islem s6z-
lesmeleri gibi araclarin alim-satimindan elde ettikleri
komisyonlardan, musterilere ve acentelere ddenen
komisyon iadelerinin dislimesiyle hesaplanmakta-
dir. 2013 yihinin ilk alti ayinda komisyon gelirleri, bir
onceki yilin ayni dénemine gore %13 artmistir. Hazi-
ran 2013 itibariyle elde edilen hisse senedi komisyo-
nu yillik bazda %14 ylikselerek 276 milyon TL olmus
ve toplam komisyon gelirleri igerisindeki pay1 1 puan
yukselmistir. Karsilastirilan dénemler arasinda hisse
senedi islem hacimlerinde %33 ylikselis yasanirken
komisyon gelirlerindeki yiikselis %14'te kalmigtir. Bu
durum sektdriin hisse senedi komisyon oranlarindaki
azalisa isaret etmektedir. Nitekim, 2012 yilinin ilk alti
ayinda %0.040 (ylizbinde 40) olan efektif komisyon
oraninin 2013 yilinin ilk alti ayinda %0.034’e (yliz-
binde 34) dustligi hesaplanmaktadir. Hesaplanan
bu efektif komisyon oraninin, yatirrmcilardan tahsil
edilen komisyon orani olarak degil, araci kurumlara
kalan tutar olarak degerlendiriimesi gerekir.

Komisyon gelirlerinin diger nemli bileseni vadeli is-
lemlerden elde edilen komisyondur. Kurulusunu iz-
leyen ilk yillarda islem hacimlerindeki hizli yiikselise

Komisyon Gelirleri

30/06/2012 30/06/2013

paralel olarak tiirev araclardan elde edilen komis-
yonlar hizla artis gdstermisti. 2012/06 déneminde
372 milyar TL'ye ulasan vadeli islem hacmi 2013 yi-
linin ayni déneminde 399 milyar TL'ye ylkselmistir.
Islem hacmindeki artisin aksine, 2013 yilinin ilk alti
ayinda vadeli islem komisyon gelirleri yillik bazda
%1 artmistir. Karsilastirlan dénemler arasinda, va-
deli islemlerdeki efektif komisyon orani %0.018'den
(ylUzbinde 18) %0.016'ya (ylzbinde 16) dismustlr.

Sektdr, ilk alti ayda sabit getirili menkul kiymet is-
lemlerinden bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %28
dusisle 4,5 milyon TL komisyon geliri elde etmistir.
Yabanci menkul kiymet alim-satim komisyonlari bir
Onceki yila goére artis gostererek 771.000 TL olarak
gergeklesmistir.

2011 yihnda kaldiragh islemlere baslayan araci ku-
rumlar, bu islemlerden elde ettikleri gelirleri genel-
likle kurum portfoyld gelirlerinde gdstermektedir.
Ancak 7 kurum, bazi kaldiragli islemlerden komisyon
da almaktadir. 2013 yilinin ilk alti ayinda bu 7 kurum
toplamda 4,4 milyon TLlik net komisyon geliri elde
etmistir. Bu kurumlardan bir tanesi bu gelirin yakla-
sik yarisini elde etmistir.

Hizmet Gelirleri
Araci kurumlarin bir diger 6nemli gelir kaynad; varlik

yonetimi, kurumsal finansman ve yatirm danisman-
g1 gibi faaliyetlerden elde edilen hizmet gelirleridir.

30/06/2012 30/06/2013

Bin TL
Hisse Senedi 241,219
SGMK 6,155
Vadeli Islem 58,685
Yabanci Menkul Kiymet 203
Kaldiracli Islem 0
Toplam 306,263

Kaynak: TSPAKB

Hizmet Gelirleri

30/06/2012 30/06/2013

Bin TL

Kurumsal Finansman Gelirleri
Varlik Yonetimi Gelirleri
Diger Komisyon ve Gelirler
Toplam

Kaynak: TSPAKB
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Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
275,578 14.2% 78.8% 80.0%
4,452 -27.7% 2.0% 1.3%
59,450 1.3% 19.2% 17.2%
771 280.3% 0.1% 0.2%
4,403 A.D. 0.0% 1.3%
344,655 12.5%

30/06/2012
% Dagilimi
45.9%

17.7%

36.4%
100.0%

30/06/2013

Bin TL % Degisim % Dagilimi

TSPAKB



Kurumsal Finansman Gelirleri

30/06/2012 30/06/2013

Bin TL

Halka Arz
Satin Alma/Birlesme
Ser. Art.-Tem. Dag.
Diger Danismanlik
Toplam
Kaynak: TSPAKB

16,790
1,271

Sektdriin hizmet gelirleri 2012 yilinin ayni dénemine
gore %35 yikselerek 142 milyon TL olmustur.

Sektdriin kurumsal finansman gelirleri yilin alti ayin-
da yillik bazda %51 artarak 73 milyon TL olmustur.
Bu gelirlerin 46 milyon TLsi halka arzlardan elde
edilen gelirleri kapsamaktadir. 2012 yihnin ilk alti
ayinda 16 olan birincil halka arz sayisi 2013 yilinin
ayni doneminde 13’e diserken; 68 olan tahvil ihraci
sayisl 146'ya ylkselmistir. Halka arz faaliyetlerinden
elde edilen gelir yillk bazda halka arz tutarlarinda
yasanan artisla beraber %101 yiikselis gostermis ve
toplam igindeki payini %47'den %63’e arttirmistir.

Kurumsal finansman gelirlerinin diger bir 6nemli ka-
lemi olan sirket satin alma/birlesme gelirleri 2013
yihnin ilk alti ayinda gegen yilin ayni dénemine gore
%1 dusls gostermistir. 2012 yilinin ilk alti ayinda
tamamlanan sirket satin alma birlesme projesi sayisi
7 olurken, 2013 yilinin ilk altr ayinda bu rakam 12'ye
yukselmistir. Tamamlanan proje sayisinda artis ol-
masina ragmen elde edilen gelirin dismesindeki
etken, 2013 yilinda tamamlanan projeleri igin 2012
yihnin ikinci yarisinda alinmig olan 6n 6demelerdir.

2012/06 déneminde 43 olan sermaye artirimi ve te-
mettl dagitimi islemlerinin sayisi 2013/06 dénemin-
de 22'ye digmustir. Buna paralel olarak bu faaliyet-
lerden elde edilen gelirler %17 dislsle 1 milyon TL
olmustur. Ote yandan, 2012/06 déneminde 28 di-
der danismanlik projesi tamamlanmisken, 2013/06
doéneminde bu rakam 22'de kalmisti. Tamamlanan
diger danismanlik projeleri sayisindaki bu distise
ragmen, bu gelirlerde artis gorilmektedir.

Hizmet gelirlerine geri doénersek, yatirrm fonu yo6-
netimi ve satis komisyonlari ile portféy yonetimi ko-
misyonlarindan olusan varlik yonetimi gelirleri kargi-
lastirilan dénemler arasinda %59 yikselmistir. Araci
kurumlarin faaliyetlerinin incelendigi bir énceki bo-

GiNDeM

30/06/2012 30/06/2013

Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
47.3% 63.2%

16,653 34.7% 22.8%
1,050 2.6% 1.4%
15.4% 12.5%

100.0% 100.0%

limden hatirlanacadi lizere, karsilastirilan donemler
arasinda yoOnetilen portfoy biyUkligl %24 artmis-
tir. Yonetilen portfoy biyikligiine kiyasla komisyon
gelirlerinin daha hizli artmasinin nedeni yabanci bir
aracl kurumun yurt disinda kurulu fonlarini miste-
rilerine pazarlamasidir. Bu araci kurum séz konusu
fonlarin satisina aracilik ederken aldigi komisyon
oranlarini arttirmistir.

Hizmet gelirlerinin bir diger kalemi olan diger komis-
yon ve gelirler baghgi altinda, araci kurumlarin EFT,
virman, saklama (cretleri gibi islemlerden elde et-
tikleri komisyonlar ile diger danismanlik gelirleri yer
almaktadir. Bu gelirler 6nceki yila gbére %2 artarak
39 milyon TL olmustur.

Kurum Portféyu Kar/Zararlari

2012 yihnin ilk altt ayinda 159 milyon TL olan
men2012 yilinin ilk alti ayinda 159 milyon TL olan
kurum portfoyu gelirleri 2013 yilinin ayni déneminde
126 milyon TLye gerilemistir. Dlslste, vadeli islem-
lerden elde edilen gelirlerin azalmasi etkili olmustur.
2013 yihnin ilk alti ayinda dzellikle bir araci kurumun
etkisiyle tlirev islemlerinden elde edilen gelirler 83
milyon TL'den 18 milyon TLye diismistir. Dider ta-
raftan, kaldiragl islem yapan 24 kurumun bu faali-
yetinden elde ettigi kar 91 milyon TL'yi bulmustur.

2013 yiinin ilk alti ayinda 6zel SGMK islemlerinden
yaklasik 3 milyon TLlik kér elde edilmistir. Ozel sek-
tor tahvil alim satimlarinda, faizlerde yasanan dal-
galanma sebebiyle 6zellikle bir araci kurum bu alim
satim islemlerinden kér elde etmistir. Devlet tahvil-
lerinden elde edilen kar gecen yilla ayni seviyede
4 milyon TL'de kalirken, yatinm fonu islemlerinden
elde edilen kar 2 milyon TL artarak 5 milyon TLye
yaklagmistir.

Bu dénemde hisse senedi islemlerinden elde edilen

29



Kurum Portfoyii Kar/Zararlar

31.06.2012

Bin TL

Kaldirach Islemler 55,246
Vadeli Islemler 83,274
Hisse Senetleri 8,304
Yatinm Fonlari 2,682
DIBS 4,320
Ozel SGMK -859
Yabanci Menkul Kiymet 4,812
Diger Menkul Kiymetler 1,617
Toplam 159,397

Kaynak: TSPAKB

kar %28, yabanci menkul kiymet islemlerinden elde
edilen karda ise %75 diislis yasanirken. diger men-
kul kiymetlerdeki 1.5 milyon TLlik zararin tamamina
yakini bir araci kurumun varant islemlerinden elde
ettigi zaran ifade etmektedir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, agirlikli olarak ara-
¢ kurumlarin misterilerinden aldiklar faizleri yan-
sitmaktadir. Faaliyet verilerinin incelendigi boélimde
belirtildigi Gzere, karsilastirilan dénem sonlari itiba-
riyle araci kurumlarin musterilerine kullandirdiklar
kredi bakiyesi yillik bazda %23 artmistir. Ancak, yi-
hn ilk alti ayinda mdisterilerden kredili islemler igin
alinan faiz gelirleri %10 azalarak 73 milyon TL'ye
dismustdr.

Diger esas faaliyet gelirleri altinda, agirlikli olarak bir
araci kurumun arbitraj islemlerinden elde ettigi kar/
zarar bulunmaktadir. Bu araci kurumun 2013 yilinin
ilk altr ayinda para piyasasindan borglanarak ddvize
yatinm yapmak suretiyle gerceklestirdigi arbitraj is-
lemlerinden ettigi zarar azalmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

30/06/2012 30/06/2013

Bin TL
Musterilerden Alinan Faiz Gelirleri
Diger Esas Faaliyet Gelirleri

Toplam
Kaynak: TSPAKB
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31.06.2013 31.06.2012 31.06.2013
BinTL 9% Degisim % Dagilimi % Dagilimi
90,832 64.4% 35% 72%
17,586 -78.9% 52% 14%

6,014 -27.6% 5% 5%
4,943 84.3% 2% 4%
4,423 2.4% 3% 4%
2,740 A.D. -1% 2%
1,183 -75.4% 3% 1%
-1,510 A.D. 1% -1%
126,212 -20.8% 100% 100%
GIDER DAGILIMI

2013 yiinin ilk alti ayinda sektériin operasyonel gi-
derleri bir dnceki yilin ayni dénemine goére %12 arta-
rak 571 milyon TL'ye gikmistir. Sektoriin operasyonel
giderlerinin %11’ini olusturan satis pazarlama gider-
leri yillk bazda %17 artarak 65 milyon TL olmustur.
Hisse senedi, SGMK, Takasbank Para Piyasas islem
paylari ile takas ve saklama giderlerini igeren islem
paylari 2012 yihnin ilk alti ayina gore %15 ylikse-
lerek 40 milyon TL olarak gergeklesmistir. Toplam
pazarlama giderlerinin yaklasik Ggte birini olusturan
VOB iglem paylari (16 milyon TL), hisse senedi islem
paylarinin (9 milyon TL) iki katidir.

Operasyonel giderlerin %89’unu olusturan genel y6-
netim giderleri 2013 yilinin ilk alti ayinda yillik bazda
%12 artis gostermistir. Giderlerin %52'sini olusturan
personel giderleri, Ucretlerin yani sira, calisanlarla
ilgili sigorta, servis, yemek, 6zel saglik sigortasi gibi
yan ddeme ve giderleri de kapsamaktadir. Karsilasti-
rilan dénemler arasinda 5.137 olan ortalama sekt6r
calisani sayisi %3.6 artigla 5.321’e yikselmistir. Yilhk
%10 artisla 297 milyon TLye ulasan personel gi-
derlerinde, yapilan enflasyon dizeltmeleri ve artan
calisan sayisi etkili olmustur. Personel giderlerinin
ortalama personel sayisina béliinmesiyle elde edi-

30/06/2012 30/06/2013

Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi

A.D: Anlamli Degil

TSPAKB



Gider Dagilimi

30/06/2012 30/06/2013

30/06/2012 30/06/2013

Bin TL Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi

Pazarlama, Satig, Ar-Ge Giderleri 55,145 64,633 17.2% 10.8% 11.3%
islem Paylari 34,468 39,756 15.3% 6.8% 7.0%
Diger Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 20,677 24,878 20.3% 4.1% 4.4%
Genel Yonetim Giderleri 453,415 506,129 11.6% 89.2% 88.7%
Personel Giderleri 270,054 297,030 10.0% 53.1% 52.0%
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 13,026 14,072 8.0% 2.6% 2.5%
Komisyon ve Dider Hizmet Giderleri 1,699 1,759 3.5% 0.3% 0.3%
Amortisman Giderleri 5,243 4,032 -23.1% 1.0% 0.7%
Uyelik Aidat, Gider ve Katki Paylari 14,859 15,308 3.0% 2.9% 2.7%
Itfa Paylari 24,496 29,958 22.3% 4.8% 5.2%
Diger Genel Yonetim Giderleri 124,038 143,972 16.1% 24.4% 25.2%
Toplam 508,560 570,763 12.2% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

len, bir calisanin aylik ortalama maliyeti 2012/06'da
8.761 TL iken 2013/06'da %6 artarak 9.304 TL'ye
yukselmistir.

Kira, elektrik, su, telefon, bilgi islem altyapisi gibi
giderleri kapsayan ve toplam operasyonel giderlerin
dortte birini olusturan diger genel yonetim giderleri
ise yillik bazda %16 artisla 144 milyon TL'ye ulas-
mistir.

KARLILIK

Karsilastirilan dénemler arasinda artan islem ha-
cimleri ile birlikte, araci kurumlarin en énemli gelir
kaynagini olusturan toplam komisyon gelirleri %13
artarak 345 milyon TLye yukselmistir. Ayni dénem-
de kurumsal finansman ve varlik yonetimi gelirleri-
nin etkisiyle toplam hizmet gelirleri %35 artmstir.
Kurumsal finansman gelirlerinin artisinda ana etken
halka arz gelirinde yasanan artistir. Yatinrm fonu
yOnetimi ve satis komisyonlari ile portféy ydnetimi
komisyonlarindan olusan varlik yonetimi gelirleri
yillk bazda %59 yikselmistir. Diger taraftan 2012

Araci Kurumlarin Kar Dagilimi

yihnin ilk alti ayinda araci kurumlarin kurum portfé-
yune yaptiklari islemlerden elde ettikleri alim-satim
karlari 159 milyon TL iken, bu rakam 2013 yilinin ilk
alti ayinda 126 milyon TL'ye dismustur. Diglste va-
deli islemlerden elde edilen gelirlerin azalmasi etkili
olmustur. Vadeli islemlerden elde edilen gelirler 85
milyon TL'den 16 milyon TL'ye dismiustir. Sonucta,
aracl kurumlarin 2013 yilinin ilk alti ayinda kaydettigi
toplam gelirler dnceki yilin ayni dénemine gére %15
artisla 683 milyon TL olmustur.

Sektor giderleri incelendiginde, toplam giderlerin
gecen yilin ayni dénemine gbre %12 artarak 571
milyon TL'ye yiikseldigi goriilmektedir. Bu artistaki
en dnemli etken toplam giderlerin %52’sini olustu-
ran personel giderlerindeki %10’luk ytikselistir. Ne-
ticede, 2013 yilinin ilk alti ayinda sektdr gelirleri gi-
derlerine gére daha fazla artmisti. Bunun sonucun-
da sektoriin faaliyet kar yillik bazda %54 yikselisle
168 milyon TL olmustur.

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler kalemleri
yeni sablon uyarinca gelir tablosuna eklenmistir. 13
milyon TLlik yatinm faaliyetlerinden
gelirler kaleminin esas gogunlugu bir

30/06/2012 30/06/2013 . ‘
Kar Eden Kurum Sayis| 56 57 1.89| racl kurumun gayrimenkulinden
Zarar Eden Kurum Sayis| 40 39 -2.59| lde ettigi kira gelirleridir. 7 milyon
Toplam Kurum Sayisi 96 926 0.0% T!_YI bulan ya_t|r|m.faallyetlerlnde_n
Kar Toplami (Mn. TL) 252.0 2240  -11.1%| giderler kaleminde ise reeskont gi-
Zarar TopIam| (Mn. TL) -25.0 -25.3 1.4% derleri taklp ed|Im|§t|r. Araci kurum-
Net Dénem Karn 227.0 198.7 -12.59%,| lar ayrica bu kalemlere tahvil alig sa-
tislarindan olusan kar/zararlari yan-

GiNDeM
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sitmaktadir. Bu dénemde araci kurumlarin istirakle-
rinden elde ettikleri temettilyl yansitan 6zkaynak
yontemiyle dederlenen yatirimlarin kar paylar, 13
milyon TL'den 5 milyon TL'ye dliismustir. Bu diglste
iki araci kurumun etkili oldugu goriilmektedir. Diger
taraftan bir araci kurumun gergeklestirdigi swap is-
lemlerinin etkisiyle, finansal gelirlerde yillik bazda 74
milyon TL tutarinda dists yasanmistir.

Sonug olarak sektoriin vergi 6ncesi donem kari 2012
yihnin ilk alti ayina gére %12 gerileyerek, 235 mil-
yon TL olmustur. Vergi giderleri disildigiinde net
dénem karinin bir 6nceki yila kiyasla %12 daraldig
ve 199 milyon TL olarak gergeklestigi goriilmektedir.

Karsilastirlan dénemler arasinda kar eden kurum
sayisi 56’dan 57'ye cikmistir. Buna ek olarak zarar
eden kurum sayisi 40°’dan 39'a dismdustir.

Ozsermaye artarken karin gerilemesiyle Haziran
2012 itibariyle %13 olan sektoriin 6zsermaye karlilk
orani, Haziran 2013 itibariyle %8’e gerilemistir. Ben-
zer sekilde, sektoriin hisse basina kazanci karsilas-
tinlan dénemler arasinda 23 kurustan 14 kurusa
disgmustir.

Ozsermaye Karlilik Orani ve Hisse Basina Kazang

30/06/2012 30/06/2013

Son 12 Ay Net Dénem Kari (Mn. TL)
Ortalama Ozsermaye (Mn. TL)

Ozsermaye Karlilik Orani

Kaynak: TSPAKB

Degisim
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Veriler

Yurtici Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri

Milyon TL 2013/05
TL Mevduat 417.299 470.711 500.651 6,4%
DTH 180.689 186.935 191.918 2,7%
Katilim Bankalarinda Toplanan Fonlar 39.672 49.077 56.421 15,0%
DiBS 67.087 73.006 74.438 2,0%
Eurobond 6.437 5.868 5.927 1,0%
Yatirim Fonlari 26.605 30.176 34.735 15,1%
Repo 1.355 3.874 2.293 -40,8%
Emeklilik Yatirim Fonlari 14.309 20.326 18.306 -9,9%
Hisse Senedi 53.072 73.083 79.534 8,8%
Toplam  806.525 913.056 964.223 5,6%
Yurtdisi Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri
Milyon TL 2013/05
Hisse Senedi 86.096 139.613 140.867 0,9%
DiBS 67.530 101.718 126.533 24,4%
Eurobond 767 814 846 3,9%
Mevduat 24.969 33.497 37.322 11,4%
Toplam  179.362 275.642 305.568 10,9%
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri
Milyon TL 2011 2012 2013/08 %A
Toplam Piyasa Degeri 381.265 550.439 488.370 -11,3%
Saklamadaki Hisse Senetleri 139.970 212.296 181.263 -14,6%
Fiili Dolagimdaki Paylarin Piyasa Degeri 96.810 157.334 143.885 -8,5%
Ortalama Halka Agiklik Orani 25,3% 28,6% 29,5% A.D.
Menkul Kiymet Sayisi
2011 2012 2013/08 %A
Sirket* 263 271 264 -2,6%
Diger Sirket** 74 117 107 -8,5%
Borsa Yatirim Fonu + Menkul Kiymet Yat. Ort. 38 34 33 -2,9%
Varant 175 281 268 -4,6%
Sertifika - 50 126 152,0%
*Ulusal Pazar, GYO ve Girisim Sermayesi
**jkinci Ulusal Pazar, Gozalti Pazari, GIP ve SIP
Borsa Istanbul islem Hacimleri*
Milyar TL 2011 2012 2013/08 %A
Pay Piyasasi 1.380 1.244 1.063 A.D.
Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP) 1 3 3 A.D.
Serbest islem Platformu (SiP) - 0 0 A.D.
Tahvil-Bono Kesin Aim-Satim Pazarr** 1.699 1.766 1.497 A.D.
Araci Kurum 127 97 103 A.D.
Banka 1.572 1.670 1.394 A.D.
TCMB+Takasbank 0 0 0 A.D.
Repo-Ters Repo Pazarr<* 7.698 13.464 8.802 A.D.
Araci Kurum 1.129 1.358 874 A.D.
Banka 6.513 11.931 7.719 A.D.
TCMB+Takasbank 57 175 209 A.D.
VOB/VIOP Vadeli Islem Pazari** 880 808 550 A.D.
Araci Kurum 747 711 470 A.D.
Vadeli Islemler Aracilik Sirketi 3 1 0 A.D.
Banka 129 95 81 A.D.
*Alim-Satim Toplamidir.
**Piyasa ve Tescil Toplamidir.
Birincil Halka Arzlar
Milyon TL 2011 2012 2013/08 %A
Sirket Sayisi (GIP dahil) 24 25 9 A.D.
Sirket Halka Arz Tutari 1.008 521 886 A.D.
Yatirim Ortaklidi Sayisi (GYO ve Girisim Ser. dahil) 3 1 3 A.D.
Yatirim Ortakhidi Halka Arz Tutari 322 98 388 A.D.
Borsa Yatirnm Fonu Sayisi 0 4 1 A.D.
Borsa Yatirim Fonu Halka Arz Tutari 0 29 6 A.D.
Toplam Halka Arz Tutari 1.329 648 1.280 A.D.
Halka Acik Sirket Karlihg:
Milyon TL 2010 2011 2012 %A
Kar Eden Sirket Sayis 247 244 279 14,3%
Zarar Eden Sirket Sayisi 91 119 99 -16,8%
Kar Edenlerin Toplam Kari 38.243 38.945 46.581 19,6%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari -1.134 -5.092 -1.136 -77,7%
Toplam Kar/Zarar 37.109 33.853 45.445 34,2%|
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Veriler

Kurumsal Yatirimci Portfoy Biiyukliigii
Milyon TL

2012

2013/08

A Tipi Yatirnm Fonlari 1.407 1.558 1.816 16,5%

B Tipi Yatirnm Fonlari 25.388 28.258 29.798 5,4%

Emeklilik Yatirim Fonlari 14.308 20.297 23.511 15,8%

Borsa Yatirim Fonlari 287 426 237 -44,2%

Yatirim Ortakliklari 510 746 774 3,8%

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 10.830 15.836 13.880 -12,4%

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari 724 849 775 -8,8%

Toplam 53.455 67.970 70.791 4,1%

Kurumsal Yatirimci/GSYH 4,9% 4,4% 5,1% A.D.
Yatirimci Sayisi

2011 2012 2013/08 90A

Hisse Senedi Yatirnmci Sayisit  1.097.786 1.088.566 1.092.721 0,4%

Yatirnm Fonu Yatirimci Sayisi  2.961.206 2.810.015 2.623.709 -6,6%

Ozel Sektér Borglanma Araci Yatirimci Sayisi 118.629 193.618 166.954 -13,8%

Varant + Sertifika Yatinnmci Sayisi 2.457 1.945 3.296 69,5%

VTMK+ VDMK Yatirimci Sayisi 34 81 863 965,4%
Yabana Yatirnma Islemleri

Milyon $ 2011 2012 2013/08 %A

Hisse Senedi Saklama Bakiyesi 46.005 78.545 57.048 -27,4%

Saklamadaki Payi 62% 66% 62% -5,2%

Hisse Senedi islem Hacmi 132.113 123.008 119.028 A.D.

islem Hacmi Payi 16% 18% 20% A.D.

Net Hisse Senedi Yatirimi -2.011 5.277 4.304 A.D.
TSPAKB Uyeleri

2011 2012 2013/09 %A

Araci Kurum Sayisi 103 101 100 -1,0%

Vadeli Islemler Aracilik Sirketi Sayisi 1 1 0 A.D.

Banka Sayisi 41 40 41 2,5%

Toplam 145 142 141 -0,7%
Araci Kurumlarla Iigili Veriler

Milyon TL 2013/06

Donen Varliklar 7.306 10.346 11.431 10,5%

Duran Varlklar 743 1.021 871 -14,7%

Aktif Toplam 8.049 11.367 12.302 8,2%

Kisa Vadeli Yukiamliltkler 5.227 8.219 9.080 10,5%

Uzun Vadeli Yukimliltukler 53 89 75 -16,2%

Ozkaynaklar 2.769 3.059 3.147 2,9%

Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 8.049 11.367 12.302 8,2%

Net Komisyon Gelirleri 702 564 345 A.D

Faaliyet Kari/Zarari 304 114 125 A.D|

Net Kar 414 275 199 A.D

Personel Sayisi 5.100 5.258 5.395 2,6%

Subeler 159 161 159 -1,2%

Irtibat Biirosu 61 66 72 9,1%

Acente Subeleri 6.466 6.684 6.764 1,2%
BIST-100 Endeksi ve Pay Piyasasi

2011 2012 2013/09 A

BIST-100 66.004 51.267 74.487 45,3%

BIST-100 (En Yuksek) 71.543 70.702 93.179 31,8%

BIST-100 (En Dusuk) 48.739 49.622 65.452 31,9%

Giinliik Ortalama islem Hacmi (Milyon TL) 2.748 2.464 3.367 36,7%
Yurtdisi Borsa Endeksleri

2011 2012 2013/09 90A

ABD Nasdaq 100 2.278 2.661 3.218 20,9%

ABD S&P 500 1.258 1.426 1.682 17,9%

Almanya DAX 5.898 7.612 8.594 12,9%

Brezilya Bovespa 56.754 60.952 52.338 -14,1%

Cin Shanghai Bilesik 2.199 2.233 2.098 -6,1%

Fransa CAC 40 3.160 3.641 4.143 13,8%

Gliney Afrika FTSE/JSE 31.986 39.250 44.032 12,2%

Hindistan BSE Sens 15.455 19.760 19.380 -1,9%

Hong Kong Hang Seng 18.434 22.392 22.860 2,1%

ingiltere FTSE 100 5.572 5.898 6.462 9,6%

Japonya Nikkei 225 8.455 10.395 14.456 39,1%

Meksika IPC 37.078 41.588 40.185 -3,4%

Rusya RTS 1.382 1.527 1.422 -6,9%

A.D.: Anlamii degil

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki internet sitemizden ulagabilirsiniz.

Kaynak: Borsa Istanbul, Financial Times, Garanti Yatirnm, Kalkinma Bakanligi, MKK, SPK, TCMB, TSPAKB, TUiK, VOB
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