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inans sektorleri yeni
donem hedeflerini
belirlerken, iiretime
destek vermeyi de
ihmal etmiyor. Tiirkiye
Bankalar Birligi kredi pivasasinda
sadece arza degil, talebe dayah
onlemlerin de alinmasi gerektigini
giindemine alirken, Sermaye
Piyasalan Kurulu ve Tiirkiye
Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan
Birligi yasal altyapilarim diinya
normlarma entegre etmek icin
calismalar yiiriitityor. Diinya
pivasalanm derinden etkileyen
siyasi ve ekonomik krizlere ragmen,
finans diinyasi, belirledigi yakin
donem hedeflerle finans piyasalarimin

G-20'de sermaye

yeterliginde liste basi

IMF verilerine gtre, Tiirkiye
bankacihik sektorii, G-20 iilkeleri
arasinda sermaye yeterliliginde en
iist siralarda yer ahiyor. Tiirkiye'de
bankacihik sektiriinde sermaye
yeterliliginin G-20'ye iiye iilkeler
arasinda gelismis tilkelerin hepsinden
daha yiiksek oldugu ve gelismekte
olan iilkeler arasinda da Rusya,
Arjantin, Endonezya ve Brezilya gibi
iilkelerle beraber en {ist siralarda
oldugu biliniyor.

Tiirkiye bankacilik sektoriiniin biiyiikliigi 2011°de 659 milyar
dolara ulasti. Sermaye piyasalarindaysa 2023 icin 2 trilyon
dolarlik bir biiytiklilkk hedefleniyor.

goriilityor. Ozel kesimde, i¢ talebin
canl seyretmesi nedeniyle tasarruf
oranlarmin diigmesi ve aym zamanda
tzel kesim yatinmlarimin da artis
gostermesi, ozel kesimin net tasarruf
agigin biiyiitiirken, tasarruf agig
da, cari islemler agifimn en onemli
bilegenini olugturuyor.” diyor. Aydn'a
gore, son donemde bankalar toplam
bilangolarmm ve aldiklan riskleri huzla
biiytitiirken, riskleri de basanyla
yoneterek, hem ekonomik istikrara,
hem de ekonomik biiyiimeye tnemli
katki saghyor. Thrac

Tiirkiye'de cari
islemler agigimn
milli gelire oramimn
ozellikle son iki yilda

IMF VERILERINE
GORE, TURKIVE
BANKACILIK SEKTORI),

edilen menkul
kiymetler ve
yurtcdhsindan temin
edilen kaynaklarnn

seyrini degistirmeye hazirlamyor. giderek yiikseldigini . . payinin artmaya
Bankacilik, sermaye ve araci ve bu orarun 2011 G-20 ULKELERI baglamasimn da
kurulusglarin basim ¢ektigi finans vilsonunda yaklagik ARASINDA SERMAYE bankacihk sektoriiniin
piyasasinda hedef iilke piyasalart yiizde 10 diizeyinde YETERLILIGINDE EN(JST itici giglerinden
degigirken, yurticinde iiretime gerceklestigini biri oldugunu

verilen destek hiz kesmeden devam styleven TBB Baskan SIRALARDAYER ALIYOR. belirten Aydin, son
ediyor. Tiirkiye bankacilik sektorii, Hiiseyin Aydin‘a gére, I ki yillik dénemde,
gerek uluslararasi standartlara cari iglemler agifimn ozellikle 2011'in

uyum, gerekse vurtdiginda rekabet
yetenegi acisindan Tiirkiye'nin en
hazirlikh sektorlerinden biri olarak
konumlanirken, sayilan 1,1 milyonu
bulan yerli hisse senedi yatinmeilarn
2023 ynhnda bu sayirun 8 milyona
ulasmasi hedefleniyor. Ekonominin
sermaye piyasalan yoluyla
finansmam, bir yandan ekonominin
knlganhgim azaltirken, diger yandan
da tasarruflarin ekonomiye daha
etkin katilhmam saghyor.

temelinde ise tasarruf yetersizligi var.
Tiirkiye'de ic talebin artis: ve titketim
efiliminin giiclenmesi siirecinde,

duis talepte yavaglama yagsanmasi ve
gelismis tilkelerin uyguladigh para
politikasinin da cari islemler agigim
biiyiiten faktorler oldugunu soyleyen
Aydmn, “Cari islemler agih kamu
kesimi ve 6zel kesimin net tasarruf
agiklanmun toplarm. Ulkemizdeki
tzellikle son yillarda artan cari
agigin, ozel sektorden kaynaklandig

ikinci yansinda Tiirk Lirasi'nda
yagsanan deger kaybimn, uluslararasi
piyasalarda, risk algisim artirdigh
bilgisini veriyor.

Tiirkiye'de ic tasarruf yetersiz
2008 yiinda baglayan kiiresel

kriz siirecinde gelismis iilke
ekonomilerinin genisleyici para
politikalarim comertee kullanmalar
likidite bolluguna yol agarken,
gelismis tilkelere kiyasla olumlu

“ M TURKIYE
MECLISI
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seyreden ekonomik konjonktiirleriyle,
gelismekte olan iilkeler, dis kaynak
bulma imkanlanm énemli dl¢iide
genigletti, Fakat yogun dis kaynak
kullarum, gelismekte olan iilkelerin
verel paralarinda degerlenmeye
neden olurken, uluslararasi pazardaki
rekabet giiclinii azaltarak, ic talebin
dis talepten aynigmasina ve cari agik
probleminin biiytimesine yol acti.
Gelismekte olan tilke kategorisinde
degerlendirilen Tiirkiye'nin de bu
donemde dig kaynak kullarurminn
arttigim ifade eden Aydin'a gore,
sermaye akimlan sonucunda
likiditenin bollagmass, kredi artigindaki
biiyiime ve uyanlan ithalatin etkisiyle
i¢ talepteki biiytime hiz, ihracat
yaptigunuz pazarlardaki disiik
talepten aynsarak cari dengede
hozulmalara neden oluyor. Cari
islemler agif ve kredi stokundaki
biiyiimenin, temelde aym sebepten,
vani i¢ tasarruf yetersizliginden
dolay ortaya ¢iktigh bilgisini veren
Aydin, kur etkisinden arindinlms
kredi stoku biiytime hizimn 2011°de
yiizde 25'in altinda gerceklestigini ve
kredi piyasasinda sadece arza degil,
talebe dayali énlernlerin de alinmasi
gerektigini vurguluyor. Aydin gelecek
dinem heklentileriyle ilgili olarak da,
“2023 Stratejik Vizyon gercevesinde
Tiirkiye'nin milli gelirinin 2 trilyon
dolar diizeyine ulagmasi hedefleniyor.
Gegmis yillardaki tecriibeye

bakarak, bankacilik sektori aktif
biiyiimesinin, GSYH biiyiimesinin
iizerinde seyredecegi ve 2023

yihinda aktif buyiikliigiiniin GSYH'ya
oramnn yiizde 110-120 arasinda
gergeklesecegi tahmin ediliyor.” diyor.

Yeni gekim alani, Asya Bolgesi
Avrupa'da yasanan kriz piyasalardaki
trendi agagiya cekerken, Asya
balgesindeki olumlu hava, Tiirkiye icin
yeni bir ¢ekim alaru yaratiyor. Tiirkive
ozelinde borg yapisi, dilnyann tam
tersine olumlu bir seyir izlerken, son
birkag geyrektir yakalanan olumlu
biiyiime rakamlar bunun gostergesi.
2012 yilinda da bunun devam
edecegini diigiinen SPK Baskamn Prof.
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Dr. A. Vedat Akgiray’a
gore, lilkemizde cari
acik kontrol altinda.
Merkez Bankasi'mn bu
siireci iyl yonettigini
belirten Akgiray, su anki
dénemde cari agifin
sorun olmayacaginm
fakat biiyiimenin, talep
kaynakh enflasyona

izin vermeden ve agin
borglanma olmadan
gerceklesmesi gerektigini
vurguluyor. Tiim
diinyada son 15-20 yilda
sermayeden ve sermaye
pivasalarindan bir kagis
gozlediklerini belirten
Akgiray, yatinmeuun
borsaya kars: giiveninde
bir azalma oldugu
bilgisini verivor. Kaybolan
gitvenin geri kazarmlmasi i¢in bazi
diizenlemelerin yapiimasi gerektigini
belirten Akgiray'a gore, “Etik dig1,
mevzuata aykin davranan kigilere
kolay hareket edebilecekleri alan
birakmamak ve olasi ihlallere iliskin
kanuni yaptinmlar getirmek gerekiyor.
Bununla beraber, birikimlerin dogru
alanlara yonlendirilmesi ve gelismeye
acik yeni enstriimanlarn, yeni
kurumlarin sermaye piyasalarna
kazandinlabilmesi iin gereken

vasal altyapimn hazirlanmasi
gerekiyor.” Akgiray, bu alanlarda
ilerleme kaydedilebildigi dGlgtide
diinya piyasalanyla yangabilir

hale gelinebilecegini ifade ediyor.
Yatirimlarin giivenli ve istikrarh
verlere yoneldigini belirten Akgiray,
devam eden kriz ortamu nedeniyle,
yatinmlarin Avrupa bolgesinden
Tiirkiye'ye gelmesinin s6z konusu
olabilecegini de ekliyor. Akgiray’a
gore, bu yatinmlar bagta édemeler
dengesi olmak iizere pek ¢ok sektorde
olumlu etki yaratacak. Kiiresel
fonlarn her zaman kendini giivende
hissetmek istedigini belirten Akgiray,
“8PK olarak yasal altyapumz diinya
normlarna entegre etmek igin
¢ahigmalarimuz yiiriitiiyor, bu anlamda
uluslararasi kuruluglarla isbirligine

BANKACILIK DOLUDIZGIN

Diinya bankacilk sektoriinin toplam

i aktf buyokloga 2010 yilitibariyle IMF
| rakamlarina gére 100 126 milyar dolar

Avrupa Birligi bankalarinin toplam aktif
buyukligo 41.678 milyar dolar, Euro bolges
bankalannin toplam aktif buyukligu 27 750
milyar dolar ve ABD bankalarimin toplam
akuf buyikliguyse 14.336 milyar dolar
diizeyinde. Tirkive bankacilik sektdrinin
biyiikligu 2010 yih sonunda 625 milyar

| dolar olarak kaydedilirken, 2011'de 659

milyar dolara yukseldi Banka aktiflerinin
(i5YH'ya oranlan kargilastinldiginda ise 2010
rakamlarina gore Turkiye'de bu oran yuzde
91 iken, gelismekte olan ulkelerde yuzde

89, diinyadaysa ylzde 159 oldu. Tirkiye

| bankacilik sektora toplam aktif buyuklugi

diinya bankacilik sektorli aktif buytikligunun
yuzde 0.67'sini olustururken, gelismekte
olan tilke bankacilik sektari toplam
aktiflerinin yizde 3, 5'ini olusturuyor. AB ve

i dier Avrupa ulkeleri ile kargilastinldiginda

Turkive'de aktif, kredi ve mevduatin

i GSYH'ya orarinin oldukca distik oldugu
goriiliiyor. AB genelinde finansal sistemin

milli gelire orarimin Turkiye'den oldukca
yiksek oldufju goruliirken, AB tiyesi Ulkeler
arasinda bu oranin en diistik oldugu 3 ulkeye
bakilchiinda, Turkiye'nin bu ulkelerle yaklagik
olarak ayni oranlara sahip oldutju gortiliyor
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ayrica 6nem veriyoruz. Bunlan hayata  piyasalarda IMKB-100 endeksi

gecirebildigimiz dlctide sadece Avrupa
degil tiim diinyadan fonlarn {ilkemizi

glivenli liman olarak goriip yatirim ve ekliyor: “2009 yihindan itibaren
yapacaklarma inarmayoruz.” diyor. yiikselen IMKB-100 endeksi, yih
yiizde 22 deger kaybi ile bitirdi.
GSYiH biiyiikliigii hedefi Islem hacmindeki biiyiime ise yiizde
2 trilyon dolar 9 ile gecmis yillara kiyasla nispeten

2011 Aralik ay1 itibariyle, Merkezi
Kayit Kurulugu verilerine giire, yerli
yatinmel sayisinun toplam yatimme:
sayisl icindeki payimin yaklagik yiizde
99 oldugunu siiyleyen Akgiray, verli
yatinimel bazinda stok biiyiikliigtintin,

diigiise gecerken, doviz ve faizde
de yiikseligler yagandifim belirtiyor

kiiciik kaldi. ABD ve AB iilkelerinde
vasanan ekonomik olumsuzluklara
ragmen ‘Halka Arz Seferberliginin
katkisiyla 2011'de toplam 1,3 milyar
TL deferinde 27 sirket halka arz
edildi. Vadeli islemlerde onceki yilda

| TBB Bagka

HUSEYiN AYDIN

“Son diinemde bankalar toplam

yabanei yatinmer bazinda stok oldugu gibi 440 milyar TL civannda | :""i“ﬁ“_mf: ""d_'“m‘f";g;
biiytikliigiine gore oldukca asagida iglem gordi.” Piyasalardaki bu | y:ﬁ:m ikﬁ?yaif‘:rzz ;ﬁ:‘
oldugunu ifade ediyor. Toplam hesap  gelismelere ragmen, 2011 yihnda | Liras’'nda yasanan deger kaybr,
sayisinin yaklagik olarak 4,6 milyon iiriin ¢esitliliginin artmaya devam | uluslararas: piyasalarda, risk
oldugunu ve bunlarm da 31,670 ettigini styleyen Koksal, yatimmeilanin | algisimi artird..”

adedinin yabancilara ait oldugunu arfik hisse senedi ve tahvil gibi

ifade eden Akgiray’'a gore, yerli hisse

geleneksel iiriinlerin yam sira, farkh

Birligi'ndeki ekonomik gelismelerse

senedi yatinmeilan, yatinmlarnm tiriinlere yatinm yapma imkéan da yaganan sorunlarn baginda geldi.
siirekli al-sat yaparak gerceklestiriyor  bulduklarim kaydediyor. 2010 yiinda Avrupa Birligi'ndeki sorunlara ek
ve hisse senetlerine uzun vadeli varantlarin ardindan, 2011 yaihnda olarak, yasadif ekonomik sikintilar
yatinim yapmaktan kagiruyor, elektrik vadeli iglem stzlesmeleri, kira  sonucunda ABD'nin de kredi notu

Yabanc: yatinmcilara ait hisse senedi
hesaplarndaysa bunun tam tersinin
vasandif bilgisi veren Akgiray soyle
konusuyor: “Yerli yatinmcilar da
yabanei yatirmmeilar gibi hisse senedi
yatirmlarmn getirisinin uzun vadeli
yatirim yapmak suretiyle artacagin
farkina varmal. Tiirkiye'nin 2023
GSYIH biiyiikliigii hedefi 2 trilyon
dolar. Gelismis iilkelerdeki sermaye
piyasalar o tilkelerin milli gelirleriyle
neredeyse ayiu. Dolayisiyla SPK icin
2023 hedefi, 2 trilyon dolarhk sermaye
piyasasi bityiikliigtine ulagmak. Bugiin

sertifikalan ve varhga dayah menkul
kaymetlerin ihrag edilen yeni iirtinler
oldugunu styleyen Koksal, kaldirach
doviz iglemlerine iligkin diizenleme
yetkisinin SPK'va verilmesiyle de
yatinmeilann giivenli bir gekilde
yatrim yapma imkéam bulduklarindan
bahsediyor. Avrupa Birligi'nde
yasanan sorunlarin, Tiirkiye
piyasalarina da iiretim ve finans
kanallarmdan yansichin belirten
Koksal, “Dig ticaretimizin neredeyse
yansinu AB ile yapiyoruz. Bu olumsuz
hava, reel sektoril dogrudan etkiliyor.

ilk defa digiiriiliirken, bir bagka dev
ekonomi olan Japonya'daki deprem
felaketi ve Ortadogu'daki siyasi
degisim, hepimizin yakindan takip
ettigi gelismeler oldu. Yasanacak zorlu
sitrecin beklentisiyle IMKB'fiin belli
bir siiredir diigiis egiliminde oldugunu
soyleyen Kdksal'a gore, 2011 yih
icinde zaten genel olarak gelismekte
olan iilkelerde dnemli diizelmeler
yasamyor. Koksal, uzun yllar siiren
bir bogia piyasasinin ardindan bunun
cok dogal oldugunu ekliyor. Son
yillarda yabanci yatinmeilarm ilgisini

iilkemizin GSMH's1 yaklagik 740 Diger taraftan, gerek bankacilik
milyar dolar, borsa sirketlerinin piyasa  gerekse diger finansal
kapitalizasyonuysa 200 milyar dolar pivasalanmizda Avrupah
diizeyinde. Biz, potansiyelin siirh bir finans kurumlarmmn
kisrmuna hitap ediyoruz.” istiraki olan ¢ok
sayida kurum da
Halka Arz Seferberliﬁi'nde mevcut.” diyor.
son durum
Son domemdeki dis kaynakh Yenirota Asya
gelismelerin olumsuz etkileri ve Korfez
pivasalara da yansirken, yetkililer, iilkeleri
bunun en belirgin etkilerinin halka 2011 hig Y
arzlarda goriilecegini dilgtinityor. kuskusuz diinya = o
TSPAKE Baskanu Attila Koksal, ekonomisi agisindan i 1@ 7 L A

2011'in olumsuz ortamindan etkilenen

zorlu bir 11 oldu. Avrupa

.'-& >
Cooraas”

TURKIYE
HRACATCILAR
MECLIS!
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ceken Tiirkive'nin, hem borg hem

de sermaye olarak yurtdisindan
kaynak ¢cekmekte hi¢ zorlanmadigim
belirten Koksal'a gore, sermaye
tarafinda oniimilzdeki yillarda hem
stratejik yatinmeilann hem de port{oy
yatinmelarnmn ilgileri siirecek. Ancak
Kiksal, borg tarafinda, Tiirkiye'nin

en biiyiik finansérleri olarak yer alan
Avrupa kokenli finans kuruluslarimn
i¢inde bulunduklan kriz nedeniyle
eskisi kadar istahh olmayacaklarinu
ongoriiyor. Bu konuda temkinli
olunarak, yeni finansman kaynaklar
aramulmasinin ve rotarun krizden fazla
etkilenmemis olan Asya ve Korfez
illkelerine ¢evrilmesi gerektigini
eklivor.

2023'te 8 milyon yerli hisse
senedi yatinmcisi olacak

Koksal, 2012'in ilk yansinda halka
arzlarin durgun olacaginu soylerken,
diger taraftan orta vadeli bakildiginda,
sermaye piyasasinda yapisal

anlamda da onemli degisikliklerin
vasanmasini beklediklerini eklivor. Bu
degisiklerinin ilki olarak da IMKB'nin
sirketlesmesini gosteriyor. Yillarchr
iginde bulunulan yan kamu yan

dzel statiilii IMKB yénetimlerinin
teknoloji ve insan kaynag agisindan
gerekli yatinmlarin yapilmasinda

bir engel olugturduguna isaret eden
Koksal, IMKB'nin girketlesmesiyle,
onmun borsalar arasindaki

uluslararasi rekabet ortamna

ayak uyduracagin ifade ediyor.
Koksal'a gore, IMKB'nin VOB'daki
paymnin artmasi ve iki kurumun
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daha yakin cahigmasi, aradaki

sinerjiyi arttiracak ve piyasalarn
derinlegmesine katkida bulunacak.
Kiksal, ‘Yatiruner Seferberligi'
projesinin de sermaye piyasasuun
gelisimine ivime kazandiraca@im
soylilyor ve siyle devam ediyor:
“Uzun vadeli hedeflerimiz arasinda,
piyasa altyapimuz giiclendirmek, halka
agilan yerli ve yabane sirket sayisin
artirmak, yabanci yatinmeilarn
pivasalarmmza olan yiiksek ilgilerini
kavbetmemek ve mifusa kivasla kiigiik
kalan yerli yatirunct sayisin artirmak
var,” Yurti¢i yerlegiklerin yatirim
tercihlerine bakildiginda, yatmmilann
agirhkla mevduatta degerlendirildigini
styleyen Koksal, mevduatlarn
payuun yiizde 80 civarinda oldugunu
ve kalan ytlizde 20'lik payin sermaye
pivasasi araclanna ait oldugunu
soylitvor. Bunlar arasinda yatirim
fonlan, sabit getirili menkul kivmetler
ve hisse senetlerinin yer aldigim
soyleyen Koksal'a gore, son iki yilda
hisse senetlerinin payinda ufak

bir artis goriilse de 2011 sonunda

bu oran yilzde 7 olarak goriliyor.
Kurumsal yatinmaeilar tarafinda da
2011 sonunda agirh@in, cogunlukla
tahvil gibi enstriimanlara yatirnum
yvapan B tipi yatinm fonlarinda ve
emeklilik yvatinm fonlannda oldugunu
ifade eden Koksal, yatinm fonlan ve
emeklilik yatirim fonlan gibi kurumsal
yatinmeilarn, toplam yatimmlar iginde
ancak yiizde 5 paya sahip oldugunun
altin cizivor. Cok sayida yatimmaeinin
birikimlerini kolektif olarak tek elden
ve profesyonelce yonettigi kurumsal

Tiirkiye'nin 2023 GSYiH
biiyakfiigii hedefi 2 trilyon dolar.

f Dolayisiyla SPK icin 2023 hedefi
ﬁ [ 2 trilyon dolarhk sermaye piyasasi
bilyiikliigine ulasmak.

SPK Baskani )
PROF. DR. A. VEDAT AKGIRAY

“Tuirkiye‘nin 2023 GSYIH biiyukligii
hedefi 2 trilyon dolar. Gelismis
lilkelerdeki sermaye piyasalar, o
tilkelerin milli gelirleriyle neredeyse
aym. Doloyisiyla SPK igin 2023 hedefi,
2 trilyon dolorlik sermaye piyasos..”

TSPA’KB Baikanl
ATTILA KOKSAL

“ABD ve AB iilkelerinde yasonan
ekonomik olumsuzluklora ragmen
Halko Arz Seferberligi'nin katkisiyla
2011'de toplom 1,3 milyar TL
degerinde 27 sirket holka arz edildi.”

yatinmer yapisinun biiytitiilmesinin
pivasalann gelisimine onemli katki
saglayacagim ongoren Koksal, 2011
sonu verilerine gore yaklasik 1,1
milvon yerli hisse senedi yatinmeis
oldugunu ifade ediyor. Koksal, bu
seviyenin 74 milyonluk iilke niifusuna
oranla dasiik oldugunu belirterek
goyle devam ediyor, * 2023 yilinda bu
sayinin nitfusun yiizde 10°una, yani 8
milyona ulasmasim hedeflivoruz. Bu
hedefe ulasmak i¢in diger sermaye
piyasas kgl ile Yatinmen
Seferberligi projesinde caligivoruz.” =

-Yildrz ibre

5/5



