FiziKi (HESABEN) TESLIMATLI
DOViZ VADELI iISLEM
SOZLESMELERI

Istanbul, 06 Kasim 2009 VADELI [SLEM VE
OPSIYON BORSASI
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Vade sonunda, son islem gunu seans sonu

itibariyle aclk olan pozisyonlar icin
sozlesmede

belirtilen esaslar cercevesinde;

 kisa pozisyon sahiplerinin dayanak
varligin teslimatini yapmakia,

* uzun pozisyon sahiplerinin de dayanak
varligin tesimatini  kabul edip gerekli
odemeleri yapmakla yukumlu olmasini

W Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi



ISLEME ACILACAK
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 Fiziki (Hesaben) Teslimatl “VOB-
TLDOLAR” Vadeli Islem Sdzlesmesi

* Fiziki (Hesaben) Teslimatl “VOB-
TLEURO” Vadeli Islem Sdzlesmesi

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi




“VOB-TLDOLAR” ViS

oD

DAYANAK VARLIK

Tiirk Lirasi/ABD Dolari1 kuru

SOZLESME
BUYUKLUGU

100.000 ABD Dolari

FIYAT KOTASYONU

1 ABD Dolarr’nin Tiirk Lirasi cinsinden degeri
virgilden sonra dort basamak halinde kote
edilir.

Bu sekilde girilecek fiyat kotasyonlarinin
virgiilden sonraki son rakami 0 (sifir) ya da 5

MINIMUM FiYAT ADIMI

0,0005 (Minimum fiyat adimi degeri = 50 TL)

VADE AYLARI

Ocak, Mart, Mayis, Temmuz, Eyliil ve Kasim

(Ayni anda icinde bulunulan aya en yakin iki
vade ayina ait s6zlesmeler islem gorir. Bu iki
vade ayindan biri Ocak ayi1 degilse, Ocak vade
ayI ayrica isleme agilir.)

1 \/adeli islem ve Opsiyon Borsasi




“VOB-TLDOLAR” VIS
szt o Ee g OB

BASLANGIC TEMINATI | 16.000 TL
(1 Adet Soézlesme igin)

SURDURME TEMINATI | 12.000 TL

Baslangi¢c teminatinin %75’

GUNLUK FiYAT Farkli vadeli her bir sézlesme icin belirlenen
HAREKET LIiMITI Baz Fiyatin +/- %10°u

GUNLUK UZLASMA Seans sona ermeden énceki son 10 dakika
FIYATI icerisinde gerceklestirilen tim igslemlerin

miktarlarina gére agirlikli fiyatlarinin ortalamasi
VADE SONU UZLASMA | TCMB’nin son islem giinii saat 15:30 itibariyla

FIYATI acitklayacaqgi gosterge niteligindeki ABD Dolari
Satis Kuru
UZLASMA SEKLI Fiziki (hesaben) uzlasma

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi *



“VOB-TLDOLAR” ViS

oD

SON ISLEM GUNU

ilgili vade ayinin son is giiniinden énceki ikinci

VADE SONU

Her vade ayinin son is giini

TESLIM TARIHI

Son islem giiniinden sonraki ikinci is gunii

POZISYON LIMITLERI

Mutlak pozisyon limiti 2.500
Oransal pozisyon limiti %10

ISLEM SAATLERI

09:15 - 17:35 arasi

1 \/adeli islem ve Opsiyon Borsasi




NAKD_i UZLASMA - FIZIK] \V 0 s

26 Subat 2010 VOB_TLDolar VIS
(nakdi uzlasmaya tabi)

Isleme Son islem
acllma tarihi glna /
i Vade 3onu
1 Eylal 2009 26 Subat 2010

« 29 Ocak 2010 VOB TLDolar VIS
(fiziki teslimata tabi) Mayis 2010 ve Ocak 2011

vadeli sOzlesmeler isleme

: acilir
Isleme Son islem Vade sonu
acilma tarihi gunu (T+1) (T+2)
| (1 |
1 Aralik 2009 27 28 29

Ocak Ocak Ocak
2010 2010 2010

1 \/adeli islem ve Opsiyon Borsasi



“VOB-TLEURO” ViS
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DAYANAK VARLIK

Tiirk Lirasi/Euro kuru

SOZLESME
BUYUKLUGU

100.000 Euro

FIYAT KOTASYONU

1 Euro’nun Tiirk Lirasi cinsinden degeri
virgilden sonra dort basamak halinde kote
edilir.

Bu sekilde girilecek fiyat kotasyonlarinin
virgiilden sonraki son rakami 0 (sifir) ya da 5

MINIMUM FiYAT ADIMI

0,0005 (Minimum fiyat adimi degeri = 50 TL)

VADE AYLARI

Ocak, Mart, Mayis, Temmuz, Eyliil ve Kasim

(Ayni anda icinde bulunulan aya en yakin iki
vade ayina ait s6zlesmeler islem gorir. Bu iki
vade ayindan biri Ocak ayi1 degilse, Ocak vade
ayI ayrica isleme agilir.)

1 \/adeli islem ve Opsiyon Borsasi




“VOB-TLEURO” ViS

oD

BASLANGIC TEMINATI |22.000 TL
(1 Adet Soézlesme igin)

SURDURME TEMINATI | 16.500 TL

Baslangi¢c teminatinin %75’

GUNLUK FiYAT Farkli vadeli her bir sézlesme icin belirlenen
HAREKET LIiMITI Baz Fiyatin +/- %10°u

GUNLUK UZLASMA Seans sona ermeden énceki son 10 dakika
FIYATI icerisinde gerceklestirilen tim igslemlerin

miktarlarina gére agirlikli fiyatlarinin ortalamasi

VADE SONU UZLASMA | TCMB’nin son islem giinii saat 15:30 itibariyla
FIYATI aciklayacagi gosterge niteligindeki Euro Satis

UZLASMA SEKLI Fiziki (hesaben) uzlagsma

1 \/adeli islem ve Opsiyon Borsasi



“VOB-TLDOLAR” ViS

oD

SON ISLEM GUNU

ilgili vade ayinin son is giiniiden énceki ikinci is

VADE SONU

Her vade ayinin son is giini

TESLIM TARIHI

Son islem giiniinden sonraki ikinci is gunii

POZISYON LIMITLERI

Mutlak pozisyon limiti 2.500
Oransal pozisyon limiti %10

ISLEM SAATLERI

09:15 - 17:35 arasi

1 \/adeli islem ve Opsiyon Borsasi




tesekkurler...
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VADELI ISLEM VE
OPSIYON BORSASI




Doviz Sozlesmelerinde Fiziki
Teslimat

TAKASBANK

Tiirev Islemler Piyasalar1 Takas1 ve Teminat Yonetim
Midirligi

6 KASIM 2009



Fiziki Teslimata Konu
Sozlesmeler

+ Sozlesmeler tek aylarda acgilacaktir.
¢ Sozlesme buyukligii:
100.000.-USD ve 100.000.- EUR

¢ Son 1slem gini kapatilmayan s6zlesmelerin hepsi
fiziki teslimata konu olacaktir.



Takas Prensipler1 (I)

Uye bazinda ilgili sozlesmelerin ait oldugu para birimleri
esas aliarak, tiyelerin net borg¢/alacaklari, son islem glni
seans sonu itibariyle sozlesme bazinda yapilan netlestirme

sonucunda belirlenir.
Farkli vadelerdeki s6zlesmeler icin netlestirme yapilmaz.

Biitiin takas i1slemler1 tamamlanmadan miister1 teminatlari
serbestlesmez.

Takas guinti: T+2’dir.
Kismi1 bor¢ kapama ve alacak dagitimi yapilabilir.
Takas son saat1 T+2, 16:30’dur.



Takas Prensipler: (II)

TL cinsinden takas yilikiimliiliikleri, s6zlesmenin son islem giinii TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen doviz satis kuru ile hesaplanir.

Takas son saatine kadar:

Uzun pozisyon sahibi takas iiyesi, TL cinsinden hesaplanan takas
yuktmliiligiinii Takasbank nezdindeki TL cari hesabina yatirarak yerine
getirir.

Kisa pozisyon sahibi takas tiyesi, fiziki teslimat yiikiimliliigii olan doviz
tutarim1 T+2 glini muhabir bankasi araciligiyla, Takasbank tarafindan
liyelere bildirilen ve ilgili doviz cinsine gore belirlenmis muhabir banka
hesabina transfer eder.

T+2 gilinli saat 16:30°dan baslayarak teslimat tutar1 olan doviz miktari,
uzun pozisyon sahibi liyenin Takasbank nezdindeki doviz hesabina, TL
karsilig1 olan tutar ise kisa pozisyon sahibi iiyenin Takasbank nezdindeki
TL car1 hesabina ayni giin valoriiyle aktarilir.



Takas Siireleri

¢ Son islem giinii (T giinii) : Vade sonundan 1ki
onceki 1sglni

¢ Vade sonu gunu (Takas giinu) (T+2): Bor¢
kapatma/alacak dagitim islemlerinin gerceklestigi
gun.

+ Fiziki Teslimat Siireci: T Giinii (Son Islem Giinii)
17:25 - T+2 Gilinii 16:30 arasinda

27/05/09  28/05/09  29/05/09
(T) (T+1) (T+2)



T Gunu

¢ Seans sonu 1tibartyle tim  hesaplardaki
kapatilmamis (acgik) pozisyonlar herhangi bir
bildirime gerek kalmaksizin fiziki teslimata konu
olur.

* Uyeler takas yiikiimliiliiklerini (S6zlesme ve TL
bazinda netlestirilmis) seans sonrasinda Takasbank
ckranlarindan raporlayabileceklerdir.



Netlestirme :Ornek

¢ ABC iiyesinin 3 ayr1 hesabinda fiziki teslimata
konu, ayn1 vadede doviz sozlesmesi bulunmaktadir:
s | no.lu hesap : 10 adet USD/TL s6zlesmesi (kisa
pozisyon)
s 2. no.lu hesap : Hesap : 20 adet USD/TL sozlesmesi
(uzun pozisyon)

= 3.no.lu hesap : Hesap : 5 adet USD/TL sozlesmesi (kisa
pozisyon)



Netlestirme : Ornek

¢+ ABC tyesinin, son i1slem guniu net olarak doviz
sOzlesmesinde 5 adet uzun pozisyonu olacaktir.
Takas guninde (T+2) uyenin 5 adet soOzlesme
karsiligi TL tutar1 Takasbank nezdindeki serbest
hesabindan bor¢ kapama yapmasi yeterli olacaktir.
Ornegin uzlasma fiyatinmn 1.5 olmas: halinde
odenecek tutar 750,000 TL’dir. Bu tutar karsilig
500,000 USD alacak, TL borcun kapatilmasindan

sonra liyeye odenir.



T+2

TL ve doviz bor¢ kapatma islemleri gerceklestirilir.

T+2 glinti saat 16:30’a kadar ytktimliliiklerini yerine
getirmeyen uyeler temerriide diiser.

Uyeler temerriide diisen hesaplarini Takasbank’a yazili
olarak bildirirler.

Temerriide diisen iiyenin hesab1 VOBIS’de ve TVIS’de
hareketsizlestirilir (suspend).

Temerrit yok 1se, VOB’a fiziki teslimatin tamamlandigi
bilgisi verilir. Teminatlar serbestlesir.



Bor¢ Kapama

¢ TL yikiimliliikler:1 Takasbank nezdindeki 11
hesaplarla yerine getirilecek,

¢ Doviz yuktumluliikler: 1lgili doviz cinsinden
Takasbank’in Citibank New York ve Citibank
Frankfurt nezdindeki muhabir hesaplar1 araciligiyla
kapatilacaktir.




Alacak Dagitimi

¢ TL alacaklar tiyenin serbest hesabina (11 hesap)
gecilir,

¢ Doviz alacaklar Takasbank nezdindeki 1lgili doviz
cinsinden serbest hesabina (11YP hesap) gecilir,

+ Uyenin talimatina bagh olarak baska muhabir
hesaba SWIFT ile gonderilir,



¢

Temerrut

Uzun Pozisyon Sahibi:

Takas giinli, 16:30°dan 1tibaren, yiikiimliiliiglin yerine
getirilmemesi nedeniyle odenemeyen takas
alacaklarmin 1lgili tyelere 0Odenebilmesi amaciyla;
“teslim karsilig1 ddeme prensibine” gore tiyenin blokeli
takas alacaklari, takas ve temerrit esaslari
genelgesindeki siralamaya gore likide edilir.

Takasbank tarafindan kisa pozisyon sahibinin fiziki
teslimattan dogan TL alacagi 6denir.



Temerrut

+ Kisa Pozisyon Sahibi:

s Takas glinli, doviz borcunu Takasbank’in 1lgili muhabir
hesabina yatirmadigi takdirde temerriide diismiis sayilir.

s Takas gunu, 16:30°dan 1itibaren bloke konan TL alacagi
kullanilarak doviz satin alinir, yetmedigi takdirde, (kur
farki nedeniyle) takas ve temerrit esaslar1 genelgesindeki
siralamaya gore kaynaklar kullanilarak, Takasbank
tarafindan uzun pozisyon sahibinin fiziki teslimattan
dogan doviz alacagi dodentr.



Temerrut Cezasi

s Takas ginii valori ile 6denen yuktumlilikler i¢in 1.
Temerrtit, T+2 valoriinden sonra kapatilan
yuktimliiliikler i¢in 2. Temerrit hiikiimler1 uygulanir.

s Temerrut faizi asagidaki sekilde uygulanir:

> 1. Temerriit (16:30-EFT kapanisa kadar)
Temerriit faizi=TCMB/IMKB O/N x 1

> 2. Temerriit (EFT kapanisindan sonra T+n)
Temerriit faizi=TCMB/IMKB O/N x 3



Fiziki Teslimat Rapor
Ornekleri (I)

File View Print
Kulla
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I~ Hf Kullnuc:r Kodu Taxih : 15/04/2008
Rapor Kodu: twrobideviuye\fistesu grp Saat - 1448
Sayfa No: 1
VOB FIZIKI TESLIMAT RAPORU
Rapor Tiwii: Uye Baznda
Son Islem Tarihi: 13/04/2009
Takas Tarihi: 15/04/2009
Kontrat Tipi: HEFPSI
Uye Kodu Kontrat Tipi Uzun Pozisyon Kisa Pozisyon EBorg/Alacak Borg/Alacak TL Karsihi
T 62,500,000 .00 98,531,250 00
Met Takas Borg/Alacak TL -98.531.250.00
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Fiziki Teslimat Rapor
Ornekler1 (1I)

i Teslimat Islemleri Bor¢ kapatma Ekrani]
4, Hesapagils 5. Temerrit iglemleri 6. Raporlar 7. Mesaj &. Bloke [glemleri 9. Pozisyon Devir Islemleri

1. Teminatlar 2. Dosya Aktarim 3. Global Hesap Islemleri 10. Fiziki Teslimat Islemleri  \Win
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Takas Borcu : 277.092_300.00
Serbest Hesap: 0.00
0.00

Kapatlacak Tutar :




Fiziki Teslimat Rapor
Ornekleri (I1I)
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Kullamacr Koda Taxih : 15/04/2009
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Sayfa No: 1

VOB FIZIKI BORC / ALACAK RAPORU

l-_-l_\'e Arahg
Takas Taxih 15/04/2009
Son Islem Tarihi: 13/04/2009
Rapor Tiirii: Borg
Kontrat Tipi: HEPSI
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Fiziki Teslimat Rapor
Ornekleri (IV)
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Kullamc Kodu: Toxily :  15/04/2009
Rapor Kodu: t'wobidewye'\Fiziki TeslimatlslemlenHareket Saat: 1505
Sayfa: 1

VOB FIZIKI TESLIMAT ISLEMLERI- HAREKET RAPORU

Uye Kodu:
Tarih: 15/04/2009 - 15/04/2009
islemTipi: H:Hepsi
KontratTipi: Hepsi

Tarih f_'lye- Kodu Son islem Takas Kontrat i5lem Aciklama Tutar
Tarihi Tarihi Tipi Tipi
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