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IMKB Piyasa Degerinin Gelisimi

» Ulkemizde 2003-2010 yillari arasinda GSYH 1,5 kat, IMKB piyasa degeri (PD)
ise 4 kat artmisti. IMKB’de islem goren sirket sayisi ise 285'den sadece 364'e
yukseldi.

» PD/GSYH orani ise %21'den %43’e cikmistir.

- 2023 yilina kadar GSYH'nin 3 kat artmasi beklenmektedir. Buna paralel olarak,
IMKB piyasa degerinde artisin ivme kazanarak PD/GSYH oraninin % 40’lardan %
80'lere cikmasi hedeflenmelidir.

GSYH IMKB Toplam PD PD/GSYH iMKB 100 Endeksi

Donem | (milyon TL) (milyon TL) (%) (TL bazli)

2003 454,781 96,073 21.13 18,625

2004 559,033 132,556 23.71 24,972

2005 648,932 218,318 33.64 39,778

2006 758,391 230,038 30.33 39,118

2007 843,178 335,948 39.84 55,538

2008 950,534 182,025 19.15 26,864

2009 952,559 350,761 36.82 52,825
%—% 2010 1,103,750 472,553 42.81 66,004
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DUNYA BORSA SIRKETLERININ PiYASA DEGERI/GSYH

Piyasa Kapitalizasyonu/GSYH (2011/12)

1.60 1

1.40 A

1.20 1

1.00 A

0.80 1

0.60 T

040 7

0.20 7

0.00

Malezya

ingiltere
Sili

Kanada
Liksemburg
Amerika
Tayland
Filipinler
Israil
Japonya
Cin
Brezilya
Irlanda
Peru
Endonezya
Meksika
SriLanka
Almanya
Polonya
TURKIYE
Misir
Avusturya

~ Kaynak: IMF.
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Ulkeler 2010 2011(*%)
Malezya 1.72 1.60
ingiltere 1.61 1.32
Sili 1.68 1.11
Kanada 1.38 1.09
ILiitksemburg 1.83 1.07
Amerika 1.19 1.04
Filipinler 0.79 0.76
Tayland 0.87 0.79
Japonya 0.70 0.60
lIsrail 1.05 0.64
irlanda 0.29 0.49
Peru 0.67 0.49
Endonezya 0.51 0.47
Meksika 0.44 0.34
Almanya 0.44 0.33
Sri Lanka 0.40 0.33
TURKIYE 0.42 0.26
Polonya 0.41 0.26
Masir 0.39 0.21
Avusturya 0.33 0.20
Macaristan 0.21 0.13
Macaristan 0.21 0.13
Arjantin 0.17 0.10
'Yunanistan 0.22 0.11
Hindistan 1.00 -
Ispanya 0.83

Kolombiya 0.72 -

Kaynak: IMF. WFE, SPK
* GSYH rakamlari IMF tahminidir.




Piyasa Dederleriyle Diinya Borsalari ve IMKB

IMKB,

= 1,2 trilyon USD piyasa degerine sahip olan ve diinyada 10. sirada yer alan Avustralya

Borsasi'nin %17’si bliylikligiindedir.

= Gelismekte olan dlke borsalari icinde 15. sirada yer almaktadir.

Gelismekte Olan Ulke Borsalari Piyasa Degerleri
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Diinya Borsalan Piyasa Degerleri ilk 10

2011 (milyar USD)

1 INYSE Euronext (US) 11,796
2 |INASDAQ OMX (US) 3,845
3 |Tokyo Stock Exchange Group 3,325
4 |London Stock Exchange Group 3,266
5 INYSE Euronext (Europe) 2,447
6 |Shanghai Stock Exchange 2,357
7 |Hong Kong Exchanges 2,258
8 |TMX Group 1,912
9 |BM&FBOVESPA 1,229
10 |Australian Securities Exchange 1,198
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IMKB’nin Buydtilmesi

Kurumsal Yatirimci Tabani / GSYH orani % 4,4

Kurumsal Yatirimci Portfoy BiyUkIigi

Milyon TL 2010
A Tipi Yatirim Fonlar 1,469
B Tipi Yatirim Fonlar 29,171
Emeklilik Yatirim Fonlari 12,008
Borsa Yatirim Fonlari 257
Yatirim Ortakliklari 563
Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklari 10,779
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari 187
Toplam 54,434
Kurumsal Yatirmci/GSYH 4.9%

Kaynak. TSPAKB

Halka arzlarin gelistirilmesi ve sermaye piyasamizin buyuttlmesi icin

2011 03.02.2012 %o
1,407 1,499 5.1%
25,388 25,594 1.5%
14,308 15,363 5.2%
287 299 4.6%
510 536 0.7%
10,830 12,189 7.9%
724 697  -6.2%
53,455 56,177  3.8%
4.4% 4.5%

“kurumsal yatirmcilar” desteklenmelidir. Bu amacla;

= Bireysel Emeklilik Sistemi'nde Vergi Avantajinin Genisletilmesi:

» BES vergi avantajindaki asgari tcret sinirinin 5 kat artirlmasi; asgari Ucret
tavanini asan tutardaki yatirrmlarda ise sadece hisse senedi yatirimlarina vergi

avantajl verilmesi
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IMKB’nin Buydtilmesi

« Kurumsal Yatirnrmcilar kanalyla yatirnm yapacak yatirimcilara Vergi
Tesvigi Saglanmasi

= Kurumsal yatinmcilar vasitasiyla satin alinan menkul kiymetlerde
asgari Ucret tavanina kadar yatirnmlar icin Gelir Vergisi istisnasi
taninmasi, bu tutarin Bakanlar Kurulu karariyla 5 katina kadar
artirilabilmesi,

= Asgari Ucret sinirinin tzerindeki yatinmlarda ise sadece hisse senedi
yatirimlari icin tesvik verilmesi,

= Borsa’da islem goren sirketlere kidem tazminati karsiliklari ile kendi
hisse senetlerine yatirnm yapabilmeleri ,

= En az 10 yil calisma siresi olan calisanlara kidem tazminati
alacaklarini bireysel emeklilik fonlarina aktarma imkani,

= Issizlik fonu olarak kamu idaresindeki birikimin belli bir tutarinin (6rn:
% 10) kurumsal yatinnmcilar kanaliyla IMKB’de islem gbéren menkul
kiymetlere (asgari bir tutarin hisse senetlerine) yatirilabilmesi

w
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IMKB’nin Buydtilmesi

= Borsa’da Islem Goren Sirketlere Vergi Avantaji Verilmesi

= Paylar IMKB'de islem géren sirketler ve hisselerini ilk kez halka arz
edecek sirketler icin,

Ilgili yil boyunca fiili dolagimdaki pay oraninin belirli bir oranin {izerinde olmasi
durumunda; Kurumlar Vergisi Oranininda indirim,

Dagitilan kar paylarinin vergilendiriimesinde ayrima gidilmesi

Elde edilen kar paylarina iliskin olarak ise stopaj oraninin % 5 olarak uygulanmasi,
= Yatinmlarin tesvik edilmesi mevzuati kapsaminda,

Sigorta primlerinin Hazine tarafindan karsilanmasi uygulamalarinda Borsa’da paylari
islem gdren sirketlere ilave tegvik sireleri verilmesi,

Sigorta primi isveren hissesinin gecikmeli 6denmesi ve yatirim katki oranlarinin artan
oranlarda uygulanmasi,

Sirketlerin yatinm tamamlanma tarihinden itibaren 2 yil icinde paylarinin halka arz
edilerek Borsa'da isleme baglamasi durumunda, yapilan yatinm tutarinin belirli bir
kismina tekabtil eden halka arz giderlerinin Hazine tarafindan karsilanmasi.

w
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BuyuUk Sirketlerin Halka Arzi

= ISO - 1000 icinde 127 Borsa Sirketi:

= IS0 ilk 500 iginde yeralan 414 sirketin hisse senetleri IMKB'de islem
gormemektedir, sadece 86 sirket IMKB'dedir.

= IS0 ikinci 500 iginde yeralan 459 sirketin hisse senetleri IMKB'de islem
gormemektedir, 41 Sirket IMKB'dedir.

= ISO - 100 icinde sadece 28 Borsa Sirketi.

= Toplam 873 adet sirket hisse senetlerinin halka arz edilmesi ve
IMKB’de islem gormesi hedeflenen PD/GSYH acisindan onemlidir.

= BuyUk sirketler icin farkli bir inrag/halka arz veya islem gorme
prosedurl gelistiriimelidir.

w
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Menkul Kiymet Ihraclari

2011 2010
Menkul Kiymet Tiirii Ihrac sayisi Hasilat Ihrac Hasilat
(Milyon TL) sayisli (Milyon TL)
Hisse Senedi 27 1.329,2 23 3.519
Borglanma Araclari 56 18.555 15 1.930,5
(Tahvil / Bono/VDMK)
Borsa Yatirim Fonlar - - 3 11,4
Oydan Yoksun Hisse i } 1 78,3
TOPLAM 83 19.884,2 64 5.539,2
ab
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Halka Arzlarin Fiyat Performansi

Ilk Ay Ilk 3 Ay 2010 2011
Yil Sonu Yil Sonu

2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2010 2011
Yih ihraci Yil Yih Yih Yili ihraci Yih Yili ihraci Yih ihraci Yili ihraci
ihraci ihraci ihraci ihraci

Fiyat: Artanlar 12 18 13 14 12 7 14 4 8
IMKB 100%in Ustiinde - - 13 14 10 V4 11 4 8
Artanlar
Fiyati Azalanlar 10 5 9 11 10 14 8 18 17
IMKB 100'den Fazla - - 9 9 10 11 8 13 15
Azalanlar
Fiyati degismeyen/ - 2 - - - 1 - - -
endekse paralel
TOPLAM Halka arz 22 25 22 25 22 25 22 22 25
(GIP harig)

4ab
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Halka Arz Fiyatinin Tespiti

= Cikar catismalan” azaltilmali,
= Degerleme yontemlerinin gézden gecirilmesi,
= Degerleme icin;

Halka arza liderlik yapan araci kurumdan farkl bir araci kurum
degerleme yapmal mi?

Birden fazla degerleme raporu hazirlanmasi; ortalama degerin
halka arz fiyati olarak esas alinmasi?

TSPAKB'nin degerleme ilkeleri konusunda bir roll olabilir mi?

Fiyat belirlemede TSPAKB “etik degerleri” belirlemeli mi?

w
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Halka Arzlarin Tesviki

= Halka arz maliyetlerin azaltiimasi (IMKB kotasyon (icretinde % 25
indirim)

= Sirketin kendi hisselerini satin almasi (izahnamede aciklama/taahhdit)
= Hisse geri alim garantisi

= Halka Arz asamasinda “ortaklik varanti” ihraciyla fiyat garantisi
verilmesi

= Kurumsal Yatirmcilarin tesviki (vergisel, satis yontemleri...v.b.)

w
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Halka Arzlarin Tesviki

= Aracl kurumlar ile diizenleyici kurumlar (SPK, IMKB, Takasbank, MKK) arasinda
iletisim kdprusu olacak ve yeni dneriler gelistirecek, TSPAKB koordinasyonunda bir
“halka arz konseyi” (araci kurumlardan olusacak) kurulmasi,

= “Halka Arz Seferberligi” sitemiz blinyesinde, odalardaki destek birimlerinin (halen
28 sanayi ve/veya ticaret odasi blinyesinde destek birimi bulunmakta) katilacagi bir
forum altyapisi hazirlanmasi,

= “Aday Sirketler Kullibl” olusturulmasi, bunun icin sadece Uyelere acik internet
tabanli bir halka arz portall kurularak ileride halka arzi planlayan sirketlerin liye
olmasi, araci kurumlarin da Gye olmasi, karsilikli soru-cevap goris alip verme,
tartisma ortami olusturulmasi, bu sekilde sirketlerin halka arza ikna edilmesi,
hazirlanmasi ve teredditlerinin giderilmesi, muhtemel araci kurumu optimum
bicimde secebilmesi...

w
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