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Halka Acikliga Giden Yol Zayif / Sorunlu Noktalar )

Sirketin Halka Arz Karari

Araci Kurum’un Calismalari
Sirket Yonetimin el

Cekinceleri : Yasal Siireg

+ Denetim Sirket Kosullari

-Ka¥|t disihk . Kayit disilik

*Degerleme * Karmasgik girket yapisi Kosullar Sat|$ ve Pazarlama

« Ticari Sir Paylagimi

« Sirket kontroll kaybetme
tehlikesi

*Devamli ek maliyetler

» Grup sirketleri ile iliskiler
 Faaliyet digi varlklar
* Arz buyUklGagu

* Kar zorunlulugu

Piyasa ve Yatirimci
kosullari

Zamanlama
. » Makroekonomik kosullar
* Esnek olmayan uzun bir s
siireg * Politik istikrarsizlik

* Genis fakat glivensiz bireysel
yatirimci tabani

« Zayif yerli kurumsal yatirmci
tabani

« Zayif bir halka arz hikayesi
* Gruba ait gegcmis basarisiz
halka arzlar

Halka arzlarin her asamasinin kendine 6zgili sorunlar1 bulunmaktadir.
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Sirket tarafindaki sorunlar

Sektorde kayit
disilik cok
maliyet
dezavantajl
olusacak

Devaml ek

maliyetler var
(denetim, yasal

harg, personel
vb.)

Halka
Acikhk
Cok
Maliyetli

Sirket
Uzerindeki
kontrolimu
kaybedecegdim

Ticari sirlarimi
kamuya

aciklayacagim,
rekabet
avantajim
kalmayacak

Ek Denetim
Yikd = Zaman
ve Is gucu
kaybi

Sirketim gergek
degerini
bulamayacak

SORUN : Halka agiklik sirketlere ¢esitli maliyetler doguruyor
COZUM : Halka acik sirketlere tesvik getirilmesi
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Araci Kurum tarafindaki sorunlar 4

Kurumsallagsma

Uygun Arz

Buyuklugu ve
ikayesi

Sirket Halka Acilmaya
Uygun mu?

SORUN : Uygun olmayan sirketin ya halka arz1 ya da arz sonrasi ikincil piyasasi sorunlu oluyor.
COZUM : Arac1 Kurumlarin arz edecekleri sirketlere gercekei resmi sunmalar1 ve segici olmalari
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Yasal Siirece Iliskin Sorunlar

SPK

2 asamali basvuru streci :
- Ana S6zlesme Basvurusu
- Halka Arz Basvurusu

2 asamali sireg 6zellikle arz pencerelerinin cabuk agilip
kapandigi dénemlerde zaman kaybi yaratmaktadir.

Paralel yapilabilmesi hizlandiracak, arz zamanlamasi
konusunda ihragglya daha bir esneklik kazandiracaktir.

IMKB

Ulusal Pazar Kotasyon kosullari arasinda mali kar kosulu da yer
almaktadir.

Saglam, blylyen ve operasyonel olarak karli olup muhasebesel kar
yazmayan sirketler kotasyon kosullarini saglayamaktadir.

Yatirimcilarin ilgisini cekecek saglam ve hizli biylyen sirketlerin de
halka arz edilebilmeleri icin bu kosulun kaldirilmasinda fayda
gormekteyiz.

2010 senesinde diizenlemelerde yapilan iyilestirmeler ile mevzuat piyasa isleyisine paralel hale

getirilmistir.
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Satis ve Pazarlamaya iliskin Sorunlar

6
Ihrac¢i ve Thraca Iliskin Sorunlar Yatirimci Tabanina Iliskin Sorunlar
e Guven Unsuru e Piyasa dederi acisindan IMKB'nin agirlikli yatinmei tabani yurtdisi
- Sektorin genel imaji kurumsal yatinmcilardir.
- Grubun gegmis halka arzlarinin performansi
- Grubun genel imaji e Genis ama kurumsal yatirimcilar takip eden bir bireysel yatirimci

tabani bulunmaktadir.
e Arz Hikayesi

e Yerli Kurumsal Yatirimci tabani ise henliz gelisme asamasindadir.

e Bu sebeplerden dolayi belirli buytkligin tzerindeki halka arzlarda
yurtdisi kurumsal yatirnmcilara satis ve pazarlama yapilmasi
gerekmektedir.

SORUN : Yerli kurumsal yatirimei tabaninin zayifligi

COZUM : Yerli kurumsal yatirimer tabaninim gelistirilmesinin niindeki engellerin kaldirilmas: ve
yerli kurumsa yatirimci tabanina yonelik tesvikler gerekmektedir.

is YATlRlME@



