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Halka arzlar artirmak suretiyle sirketlerin sermaye
piyasasinin sundugu imkanlardan yararlanmasina katkida
bulunmak i¢in Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB)
ile Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB), Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) ve Tiuirkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluslar1 Birligi (TSPAKB) arasinda 07.08.2008 tarithinde
bir 1sbirligi protokolii imzalanmis olup, 6-7 Mayis 2010

tarihinde “Halka Arz Seferberligi” Istanbul Zirvesi ile
hizlanan calismalar devam etmektedir.

Sirketlerin halka arz konusunda bilin¢lenmesini saglayan
“Halka Arz Seferberligi” calismalarindan 6tiirii IMKB, SPK,
TOBB, ve TSPAKB’ye calismalarindan ve yardimlarindan
dolay1 tesekkiir ederiz.
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Halka Arz Oncesinde 2t

Sorun: lhracci firma orta diizey yoneticilerinin konuya
diren¢ gostermeleri. (Calismalarda bilgi ve belge akisinda
projeyi yavaslatma gortilmektedir.)

Coziim Onerisi: FEsas sozlesme degisiklik basvurusu
oncesinde, 1hragct sirket biinyesinde yonetim kurulu
karartyla “halka arz calisma grubu”nun olusturulmasi ic¢in
yasal diizenleme yapilabilir. Boylelikle sirasiyla bagimsiz
denetim, bagimsiz hukuk, aract kurum/kurulus, SPK ve
IMKB is siirecleri hizlanabilir.
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Halka Arz Calismalart Esnasinda - 1 28e«

Sorun: IMKB Ikinci Ulusal Pazar ile Gelisen Isletmeler
Pazari’nin arasindaki benzerlik sorunu.

Coziim Onerisi: Ikisinde de KOBI sinifina giren sirketlerin
olmasi nedeniyle, Ikinci Ulusal Pazar ile Gelisen Isletmeler
Pazar1, GIP altinda toplanabilir. Diinya orneklerinde oldugu
gibi iki piyasa yeterlidir. Boylece yeni GIP’te halka acilacak
sirket sayisi daha da artacak ve KOSGEB tarafindan
aciklanan KOBI desteginden yararlanabilecektir.

Ikinci Ulusal Pazarda Islem Goren Sirket Sayis1 62 olup, bunlarin 18 tanesi
(%29) 2011 yilinda halka arz edildi.

GIP’te Islem Goren Sirket Sayisi 2
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Halka Arz Calismalart Esnasinda - 2 28e

Sorun: Gelisen Isletmeler Pazari’'nda ortak satisinin
olmamasi.

Coziim Onerisi: GiP’te ortak satisina belirli sartlarla izin
verilebilir. Boylelikle GIP’te halka acilacak sirketlerdeki
“melek yatirimc1”, “girisim sermayesi sirketler1” ve “ozel
sermaye fonlari”nin ¢ikisina olanak saglanarak, bu gruplarin
KOBI’lere daha fazla sermaye aktarimina imkan saglanmis
olur. Boylece, daha fazla sirketin halka acilmasi i¢in

kurumsal altyapi olusmaya baslar.
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Halka Arz Calismalart Esnasinda - 3 28e«

Sorun: Halka arzlarda yeterli yurtici bireysel ve kurumsal
talebin olusamamasi.

Cozium Onerisi:

a) Halka arzlarda yeni yatirnrmci c¢ekebilecek ‘“halka arz
tesvik1” uygulamasi ve “promosyon” 0Ozendirilmeli.
(2011 yilinda yapilan toplam 25 adet halka arzin sadece
3’unde (%12) tesvik uygulamasi gergeklesti.)

Halka arz 1¢in yeni hesap agtiran yatirimcilara ayr bir
tesvik uygulamasi getirilebilir. (En az alti ay ile bir yil
arasinda hesabinda bu paylar1 tutmasi v.b. kosullarla.)

Diizenli temettii dagitim garantisi verilebilir.
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Halka Arz Calismalar: Esnasinda - 4 2w

d) Kurumsal yatirimer bazim artirmak icin; GIP’te yapilan
halka arzlarda, toplam halka arzin %5-7"s1 kadar bir payin
“Issizlik Sigortast Fonu”* tarafindan almmasi. (Issizlik
Sigortas1 Fonu’nda biritken tutarin ¢ok ufak bir kismi
sermaye piyasalarina aktarildiginda, ihragcr firma, halka arz
ile finansal yapisini gliclendirirken ayni1 zamanda biiytiimek
amaciyla yem yatirim yapacak ve ek istthdam yaratacaktir.
Bu, oncelikle tllke ekonomisine olumlu yansirken, halka
arzlarin performansini da olumlu etkileyebilecektir.)

*(Issizlik Sigortas1 Fonu’nun biiyiikliigii Ocak 2012 itibariyle yaklasik
40.000.000.000 TL)
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Halka Arz Calismalar: Esnasinda - 5 2K«

Sorun: Halka arzlarin fiyatlama sorunu.

Cozium Onerisi:

a) lhracci firmanmn “firma deger tespit raporu” aracilik
hizmeti  kapsaminda  araci  kurum  tarafindan
hazirlanirken, SPK’nin belirleyecegi bagimsiz  bir
kurum/kurulus tarafindan da ayrica hazirlanabilir.
Boylelikle halka arz satis fiyatinin pahali/ucuz
tartismalar1 daha az olur.

[hracc1 firmalarin halka arza bir seferlik bakmamas1 ve
uzun donemli bakmasi 1¢in egitilmeler1 gerekmekte.
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Halka Arz Calismalar: Esnasinda - 6 2t

Halka arz ¢calismalarinin basarisi, halka acilan sirketlerin borsa
performansi 1le direkt orantilidir.
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alka Arz Calismalar1 Esnasinda - 7 28

Halka arz ¢calismalarinin basarisi, halka acilan sirketlerin borsa
performansi 1le direkt orantilidir.
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Halka Arz Sonrasinda

Sorun: Halka arzlarin performans sorunu.

Coziim Onerisi: ikinci Ulusal Pazar’da islem goren
Sirketlerin  “halka ac¢iklik oranlarinin  uzun donemde
artirilmas1”dir. 2011 Yilinda yapilan toplam 25 halka arzda,
sirketlerin islem gordiigii Pazar cogunlukla Ikinci Ulusal

Pazar’dir. Genel trend Ikinci Ulusal Pazar’da islem goren
sirketlerin sayisinin hizla artigidir. (Bunda genel ekonomik
konjonktiirtiinde etkisi var.)

2011 Yilinda Toplam 25 Halka Arz Edilen Sirketin;

18 tanesi (%72) Ikinci Ulusal Pazar,

4 tanesi (%16) Ulusal Pazar,
3 tanesi (%12) Kurumsal Uriinler Pazari’nda islem gormektedir.
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OZET 2G4t

Halka arzlarin basarisi borsa performansi ile direkt orantilidir.

Firma icinde Halka Arz Calisma Grubunun olusturulmasi.
Ikinci Ulusal Pazar ile GIP’in birlestirilmesi.

GIP’te ortak satisina belirli sartlarla izin verilmesi.

Halka arz tesviki ve promosyon uygulamasinin 6zendirilmesi.
Diizenli temettii dagitim garantisinin verilmesi.

Issizlik Sigorta Fonu’nun GIP’teki halka arzlarda alim
yapmasl.

Firma deger tespit raporunun bagimsiz bir kurum/kurulus
tarafindan ayrica hazirlanmasi.

[hrage1 firma yetkililerinin egitimi.

Halka ac¢iklik oranlarinin uzun donemde artirilmasi.
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Tesekkiir ederiz.




