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TSPAKB Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi

Sunus

Degerli giindem okurlari,

: Bildiginiz (izere Birligimiz, 1999 yilinda yapilan yasa
degisikligi ile Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yerini
aldi, 2001 yili Nisaninda kurulusunu gergeklestirdi.

Birligimizin ilk doneminde gdrev alan Yoénetim Kuru-
lu, Birligin biitiin fonksiyonlari ile faaliyete gegmesi
icin buyuk bir caba ve dzveri iginde calismalarini yi-
ruttl. Kendilerine bir kez daha buradan tesekkiir(
bir borg biliyorum.

(Sayfa 2de devam etmektedir.)

Global Piyasalar ve Turkiye

Uluslararasi sermaye piyasalarindaki genel egilim-
ler incelendiginde &nemini giderek artiran bir kav-
ram ortaya ¢ikmaktadir; rekabet. Borsalar ve diger
sermaye piyasas! kurumlar uluslararasi rekabette
O0ne clkabilmek igin en geligmis teknolojileri
kullanmaya, Ulkeler arasi birlesmeler ve satin
almalarla biyimeye, kar amacli sirketler haline
doniserek verimliligi artirmaya ve islem
maliyetlerini distrmeye calismaktadirlar.

Uluslararasi sermaye piyasalarinda séz sahibi ola-
bilmek igin, éncelikle diger Ulkelerde yasanan ge-
lismeleri takip etmek, ve Ulkemizin uluslararasi a-
landa konumunu ortaya koymak gerekmektedir.

Bu noktadan hareketle, Sayfa 6'da yer alan calig-
mamizda, uluslararasi sermaye piyasalarinda son
iki yilda yasanan gelismeleri incelemeyi ve Turki-
ye'nin konumunu belirlemeyi amacladik.

Internette Bilgiye Ulasmak

Hizli teknolojik gelismeler ve her alanda bilgi artis
gunimiziin karakteristik 6zelligidir. Yeni bilgilere
ve bilgi kaynaklarina hizla ulagsmak, bilgiyi depola-
mak ve uygulama alanina aktarmak is hayatinin
O6nemli ve kritik gereksinimlerinden biri haline gel-
mistir. Bu gereksinime yanit vermek icin bilgiye
ulasmada en gugli ve hizli araclardan biri
internettir.

Internet, bilgiye ulagmanin en kolay, hizli ve ucuz
yoludur. Interneti kullanarak istedigimiz konuda

detayl, ylzlerce sayfalik bilgiye ulasabiliriz. Ancak
internet, bilmek istedigimiz her konuda bize bek-
lentimizden c¢ok daha fazlasini verir. Bu nedenle,
aradigimiz dogru bilgiye, hizi bir sekilde ulagmak
giderek zorlasmakta ve gereksiz zaman kayiplari-
na yol agmaktadir.

Sayfa 9’'daki calismamizin, internette bilgiye kolay

erismenin ip uglar konusunda yararli olacagini u-
muyoruz.
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Sunus

(Sayfa 1den devam etmektedir.)

Mevcut Yoénetim Kurulumuz bu
gorevi, Nisan 2003'te devir aldi.
Yonetim Kurulumuzun, Uyeleri-
mizin Birlik calismalarina katil-
mini gok Gnemsedigini, Uyeleri-
mize karsi saydamhidi temel ilke
olarak benimsedigini gesitli vesi-
lelerle dile getirdik. Nitekim, son
iki yildir cok cesitli calisma grup-
lari vasitasiyla sektérimuiziin so-
runlarini  katihmci  bir anlayisla
¢dzmeye gayret ettik.

Sektér ve Uye sorunlari tzerinde
yogunlasan Birligimizin tiim faa-
liyetlerinde, Uyelerimizin hak ve
cikarlarl ile sermaye piyasasinin
gelistiriimesi temel hedefimiz ol-
du. Gergeklestirdigimiz cok sayi-
da etkinlikle sektor temsilcileri-
mizle bir araya gelmeye 06zen
gosterdik. Diizenledigimiz Uye
toplantilar, panel ve seminerler,
calisma gruplarn gibi etkinliklerle
calismalarimizi paylasmaya, sek-
tor goériglerini almaya, paylagim-
a ve katihma bir anlayigla Birli-
gimizin calismalarini etkin hale
getirmeye 6zen gosterdik.

Yonetim Kurulumuzun bir bagka
ozelligi ise sermaye piyasasl di-

zenleyici kurumlariyla etkin ve
surekli bir diyalogu esas almasi
oldu. Saygin, uzlasmaci ve su-
rekli bir diyalogu Uslup olarak
benimseyecegimizi  belirtmistik.
Bu cercevede yirittigimiz or-
tak galismalar sonucunda Uyele-
rimizin goris ve dnerileri gerce-
vesinde, gesitli dizenlemeler ye-
niden ele alinarak, uygulama so-
runlar ve gesitli zorluklar yarata-
bilecek noktalar giderilmeye cali-
sildi. Pek gok konuda da basarili
sonuglar aldigimizi sevinerek ifa-
de etmek istiyorum.

Birligimiz ayrica, arastirma faali-
yetleriyle sektérde yol gosterici
bir rol Ustlenmeye devam etti.
Piyasalarimizda ne tiir degisiklik-
lerin ve gelismelerin olacagini
gorebilmek amaciyla hazirladigi-
miz raporlar ilgili kesimlere gok
yararl bir kaynakga olusturmaya
devam ediyor.

Lisanslama ve sicil tutma faali-
yetleri tarafinda ise sistemimizin
gelistirme ve iyilestirme faaliyet-
lerini tamamladik. Egitim faali-
yetlerimizle de sektérimizde
insan kaynad kalitesini arttirma-
ya devam ettik.

Sayfa 2

iki yillik gérev siiresini tamamla-
yan Yonetim ve Denetim Kurulu-
muz saygin bir kurumun olustu-
rulmasi icin Uzerine disen tim
Odevleri yerine getirmistir.

Bir bayrak vyarisi niteligindeki
TSPAKB organlarinda goérev an-
layisinin  stirecegini, birikimlerin
artacagini, daha glgli bir ser-
maye piyasasl hedefine ulasila-
cagini biliyorum.

Genel Kurulumuz 29 Nisan'da
yapilacak. Statiimiiz geregince
iki yillik gérev sireleri dolan Y6-
netim ve Denetleme Kurulu Uye-
likleri igin de segimler var. Tim
uyelerimizin, demokratik gdrev-
lerini yerine getirerek Genel Ku-
rulumuza katilmalarini bekliyo-
ruz.

Saygilarimla,

(Nl

Miisliim DEMIRBILEK
BASKAN

Genel Kurulumuz 29

Birligimizin 4. Olagan Genel Ku-
rul Toplantisi, 29 Nisan 2005 Cu-
ma gunl, saat 15:00te Birlik
Merkezinde diizenlenecek.

Genel Kurul Toplantisinda Birligi-
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mizin 2004 yil faaliyetlerinin go-
rdstilmesinin yani sira, Birlik Sta-
tlst geregi, iki yillik donem igin
secilen ve gorev siresi dolan
Yonetim ve Denetleme Kurulu
uyelikleri igin secim yapilacaktir.

Nisan’da

Birlik organlarinin secimi, Birlik
Uyeleri tarafindan gizli oyla ve
yargl gozetimi altinda gergekles-
tirilecektir. Tim Uyelerimizi Ge-
nel Kurulumuza bekliyoruz.
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Birlik’ten Haberlevr...

Birligimiz Disiplin
Komitesi Uyeliginde
Gorev Degisikligi

Birlik Disiplin Komitesi'nde, Ekin-
ciler Yatinm Menkul Degerler
A.S. temsilcisi olarak goérev yap-
makta olan Sayin I. Emre PE-
SER, temsilcisi oldugu kurumda-
ki gbrevinden ayrilmasi nedeniy-
le Birlik Disiplin Komitesi Uyeli-
dginden de ayrilmistir. Bosalan
Disiplin Komitesi Uyelidine, Birlik
Statisl hikidmlerinin geredi ola-
rak, bosalan gruptaki aktif bu-
ylkligl en ylksek olan sirketin
(Global Menkul Dederler A.S.)
temsilcisi Sn. Erol GOKER atan-
migtir.

Sermaye Piyasasi
Faaliyetlerine Iliskin
Anket Calismasi

Sermaye piyasamizin yapisini et-
kileyecek nitelikteki mevzuat de-
gisiklikleri konusunda sektor go-
risinin belirlenmesi amaciyla
Birligimiz, bir anket calismasi
yapmis ve sonuglarini Sermaye
Piyasasi Kurulu'na iletmistir.

Diger
7

AB
Direktifleri
49

gundem

Mevcut
Durum
74

Ankette, bankalarin sermaye pi-
yasas! faaliyetlerine iliskin ola-
rak;

e Kanunda yer alan mevcut hi-
kiimlerin korunarak, mevcut
duruma devam edilmesi,

o AB diizenlemelerine uyum a-
maciyla ticari bankalarin da
tim sermaye piyasasi faaliyet-
lerini yapabilmesi ve AB lyelik
tarihi beklenmeksizin dileyen

Diger

AB
Direktifleri
67

bankalarin araci kurumlarini
banka ile birlestirerek sermaye
piyasas! faaliyetlerini timuyle
yuritebilmesi,
e Bu iki segenek diginda varsa
diger onerilerin yapilmasi,
konularinda gdériis ve Oneriler
belirlenmeye calisiimistir.

Ankete katihp bu konuda gorls
ve Onerilerini belirten 130 (ye-

Asgari Sermaye Yiikiimliiliigii Hakkinda

Mevcut
Durum
56
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mizden,

e 74’0 (65 araci kurum+9 ban-
ka) mevcut durumun korun-
masil,

e 49'u (26 araci kurum+23 ban-
ka) AB direktifleri cercevesin-
de bankalarin tim sermaye
piyasas! faaliyetlerini yurite-
bilmesi,

yonlinde, 7 lyemiz de farkh

ybnde gorls ve Onerilerini ilet-

mistir.

Ankette, araci kurumlarin asgari
sermaye yukimlullklerinin tes-
pitine iligkin olarak;

e Sermaye piyasasl faaliyetine
dayali yetki belgesine ve belge
bazinda asgari sermaye uygu-
lamasina dayanan mevcut sis-
teme devam edilmesi,

o Gergeklestirilebilecek sermaye
piyasasi faaliyetleri ve asgari
sermaye miktarinin tespitinde
AB Direktifindeki faaliyet ve
asgari sermaye miktarlarina
iliskin kurallarin aynen benim-
senmesi ve asgari sermaye tu-
tarlarinin direktifte yer alan
tutarlar olmasi,

e Bu iki secenek disinda varsa
diger 6nerilerin yapilmasi,

konularinda goriis ve Oneriler

belirlenmeye caligiimigtir.

Ankete katilp bu konuda goris
ve Onerilerini belirten 129 Uye-
mizden,

e 56's1 (46 araci kurum+10 ban-
ka) mevcut durumun korun-
masl,

e 67'si (47 araci kurum+20 ban-
ka) AB direktifleri cercevesin-
de araci kurumlarin asgari ser-
maye yukdmildliklerinin belir-
lenmesi ve araci kurumlarin
asgari sermayelerinin direktif-
te yer alan asgari tutarlar ol-
masl,
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yoninde, 6 Ulyemiz de farkl
yonde gorls ve Onerilerini ilet-
mistir.

Lisanslama
Sinavilarina Hazirhik
Egitimleri

28-29 Mayis 2005 tarihlerinde
diizenlenecek olan Sermaye Pi-
yasas! Faaliyetleri Lisanslama Si-
navlarina hazirlik egitimleri plan-
lanmig olup, 305 No'lu Genel
Mektup ile Uyelerimize duyurul-
mustur. 26-27 Mart 2005 tarih-
lerinde diizenlenen Ileri Diizey
Analiz Yontemleri egitimine ilave
olarak gergeklestirilecek diger
egitimler tabloda sunulmustur.

Sayfa 4

Egitimlere iliskin detaylar Birligi-
mizin internet sitesinde Egitim/
Tanitim béliminden de takip
edilebilir. Egitimlerimize bagvu-
rular, egitim baslama tarihinden
3 gun 6ncesine kadar devam et-
mektedir.

Birligimizin internet sitesinde
Egitim/Tanitim boliminde vyer
alan ve lisanslama sinavlarina
kaynakga teskil eden Temel Du-
zey, Ileri Diizey ve Tiirev Araglar
egitim kilavuzlarinda sinava yo6-
nelik gincellemeler Mart ayi
iginde tamamlanmigtir.

Nisan-Mayis 2005 Lisanslama Egitim Programlar

Egitim Tarihi Egitim Adi
04-06 Nisan

Sermaye Piyasasi Mevzuati, Ilgili
Mevzuat ve Etik Kurallar

Lisans Tiirii Siire
Temel Dizey 2>
glin

11 Nisan Diger Tegkilatlanmis Piyasa ve Temel Dlzey 2 glin
Borsalar

02 Mayis Hisse Senedi Piyasalari Temel Diizey 1 gin

03 Mayis Tahvil ve Bono Piyasalar Temel Dlzey 1 glin

04 Mayis Menkul Kiymetler ve Diger Sermaye Temel Diizey 1 giin
Piyasas! Araglari

06-08 Mayis Temel Finans Matematigi, Degerleme Temel Diizey 3 giin
Yoéntemleri, Muhasebe ve Mali Analiz

12 Mayis Ilgili Vergi Mevzuati Temel Dizey 1 glin

11 Mayis Menkul Kiymetler ve Diger Sermaye Ileri Diizey 1 giin
Piyasas! Araclari

09-10,16-17 Nis. Finansal Yonetim Ileri Diizey 4 giin

18-20 Nisan Ulusal ve Uluslararasi Piyasalar ileri Diizey 3 giin

21-22 Nisan Ticaret, Borclar Hukuku ve Tlgili ileri Diizey 1%»
Mevzuat glin

23-24 Nisan Muhasebe, Denetim ve Etik Kurallar Ileri Diizey 2 giin

25-27 Nisan Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Ilgili  ileri Dizey 22
Mevzuat glin

13 Mayis Ilgili Vergi Mevzuati Ileri Diizey 1 giin

14-15 Mayis Genel Ekonomi ve Mali Sistem Ileri Diizey 2 giin

06-07 Mayis Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalarinin Tiirev Araclar2 giin
Isleyisi, Tiirev Araclar

08 Mayis Tirev Araglarla Arbitraj ve Korunma Trev Araglar1 giin

20 Mayis Muhasebe, Takas ve Operasyon Tirev Araglar1 gln

iilemleri
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Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Egitimleri

Diizenlenen

Sy el www.tspakb.org.tr
Sayisi

gitim Adi

VOB Takas Uzmanlari
\VOB Ileri Diizey

VOB Yonetici

VOB Uye Temsilcisi

VOB Muhasebe Uzmanlari
VOB Uygulama Egitimi

Egitim programlari-
na ve iceriklerine

EEVAE internet  adresinden

i ulasilabilmektedir.
11 Temmuz 2004-Mart

VOB Egitimleri

7-14 Mart 2005 tarihlerinde XII.
doénem, 14-21 Mart 2005 tarihle-
rinde XIII. dénem, 21-28 Mart
2005 tarihlerinde XIV. dénem
VOB liye temsilcisi ve 15 Mart
2005 tarihinde IX. dénem VOB-
Uygulama egitim programlari ta-
mamlanmistir.

1 ve 25 Mart 2005 tarihlerinde
VOB-Muhasebe Uzmanlari, 2-4
ve 22-24 Mart 2005 tarihlerinde
VOB-Takas Uzmanlari egitimleri
gerceklestirilmistir.

Uyelerimizden gelen talep tizeri-
ne 19 Nisan 2005 tarihinde VOB-
Uygulama egitimi planlanarak

318 No'lu Genel Mektup ile tye-
lerimize duyurulmustur.

timlerine 6 farkll ko-
nuda toplam 786 kisi katilmistir.

Lisans Basvurularinda
Son Durum

31 Mart 2005 tarihi itibariyle Sicil
Tutma Sisteminde kayith kisi sa-
yisi 13.526°dir. 8.663 Kisinin sis-
temde is bilgisi yer almakta o-
lup, 4.863 kisi heniiz is bilgilerini
olusturmamustir.

Sistemde tanimh lisans sayisi,
7.816'st Temel Diizey, 2.756'si
Ileri Diizey, 670'i Tirev Araglar,
256'si Degerleme Uzmanligi ve
568'i Takas ve Operasyon So-
rumlusu olmak Uzere 12.066'dir.
Sicil Tutma Sisteminin devreye
girdigi Subat 2003-Mart 2005
déneminde Birligimize ulasan

gundem

2.716 lisans basvurusundan
1.566'sinin  onay islemleri ta-
mamlanmistir.

Sermaye Piyasasinda
Manipiilasyon
Semineri

17 Mart 2005 tarihinde Birlik
merkezinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu Piyasa Gozetim ve Di-
zenleme Dairesi Bagkani Sn. Dr.
Cemal KUCUKSOZEN tarafindan,
“Finansal Bilgi Manipulasyonu:
Nedenleri, Yontemleri, Amaclari,
Teknikleri, Sonuglari ve IMKB
Sirketleri Uzerine Ampirik Bir Ca-
hsma” konulu sunum gercekles-
tirilmistir.

TSPAKB
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Global Piyasalar ve Turkiye

Bu ayki calismamizda, uluslararasi sermaye piyasalarinda son iki yilda yasanan
gelismeleri incelemeyi ve Tiirkiye'nin konumunu belirlemeyi amacgladik.

Uluslararasi sermaye piyasalarin-
daki genel egilimler incelendigin-
de onemini giderek artiran bir
kavram ortaya cikmaktadir; re-
kabet. Borsalar ve diger serma-
ye piyasas! kurumlari uluslarara-
sI rekabette 6ne cikabilmek icin
en gelismis teknolojileri kullan-
maya, ulkeler arasi birlesme ve
satin almalarla biyimeye, kar
amacl sirketler haline déntserek

verimliligi artirmaya ve islem
maliyetlerini dlslirmeye calis-
maktadirlar.

Uluslararasi sermaye piyasalarin-
da s6z sahibi olabilmek igin, 6n-
celikle diger Ulkelerde yasanan
gelismeleri takip etmek, ve Ulke-
mizin uluslararasi alanda konu-
munu ortaya koymak gerekmek-
tedir.

Bu noktadan hareketle, asagida
yer alan galismamizda, uluslara-
rasi sermaye piyasalarinda son
iki yilda yasanan gelismeleri in-
celemeyi ve Turkiye'nin yerini
belirlemeyi amacladik.

Calismada saglkli sonuglara
ulasabilmek icin, Turkiye'yle
kiyaslanabilir oldugu distindlen,
AB’ye 1ye, veya incelenen
donemde AB (yeligine aday bazi
ulkelerle, gelismekte olan benzer
ulkelerin sermaye piyasalari
dikkate alhnmigtir. Turkiye'nin
diger Ulkelere gore konumunun
yani sira, gecmis vyilla
kiyaslamasi da incelemeye dahil
edilmistir.
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Uluslararasi Borsalarin
Getirileri

2004 vyilinda, IMKB de dahil
olmak (zere uluslararasi
borsalarin endeksleri iyi bir

performans gostermislerdir.
ABD $"1 Bazinda Endeks Getirileri

2003 2004
Macaristan 31.3% 80.4%
Polonya 48.4% 59.9%
Meksika 32.6% 48.1%
TUrkiye 110.6% 39.7%
Yunanistan 56.8% 32.6%
Brezilya 136.5% 28.0%
G. Kore 29.8% 27.2%
ispanya 59.8% 26.7%
fsrail 69.4% 19.6%
Arjantin 115.8% 15.8%
Malezya 22.8% 14.3%
Tayland 135.2% -11.8%
Kaynak: WFE

Menkul kiymet piyasalarinin 11
Eyllil saldirisi ve Enron skandali
gibi gelismelerle olumsuz
etkilendigi 2001 ve 2002
ylllarindan sonra 2003 yilinda
bircok borsa yatirnmcilarina
ylksek getiri saglamistir. 2004
yilindaki getiriler 2003 yili kadar
yuksek olmasa da, Tayland
disinda, incelenen tim (Ulkelerin

borsalari pozitif getiri
saglamistir.
2003 vyilinda %135 getiri

saglayan Tayland Borsasi 2004
yilinda %12 gerilemistir. Bunun
en 6nemli nedeni 2003 yilindaki
yuksek getiriden sonra 2004
yilinda yatinmcllarin  karlarini
realize etmeleridir. Tayland, 26
Aralik’'ta meydana gelen
Giineydogu Asya depreminden

etkilenmis olmasina ragmen,
Tayland Borsasi’'nda c¢ok
olumsuz bir etki gértlmemistir.

Halka Acik Sirket Sayisi
Halka aclk sirket sayisi, zaman
icerisinde hisse senedi ihrag
etmek suretiyle sermaye
piyasasindan kaynak saglayan
sirket sayisini  gdstermektedir.
Halka aclk sirket sayisindaki
artis, hisse senedi ihrag etmek
suretiyle sermaye piyasasindan
kaynak sadlayan yeni sirket
sayisini gostermektedir. Azaliglar
ise ¢esitli sebeplerle borsa
kotundan c¢ikan veya cikarilan
sirketleri ifade etmektedir.

2004 yiinda yurtdisi borsalarda
da halka aclk sirket sayisinda
Onemli bir artis olmamistir.
Meksika'da islem gdren sirket
sayisinin %38 (89 adet) artis
gostermesi, yabanci sirketlerin
bu piyasaya kote olmasindan
kaynaklanmaktadir. Tayland,
Malezya, Polonya ve
Turkiye'deki halka acik sirket

Sirket Sayisi
2003
Malezya

G. Kore 684 683

Israil 577 578

Tayland 419 463

Brezilya 369 358

Meksika 237 326
Yunanistan 355 359

Tirkiye 285 297

Polonya 189 216 2
Arjantin 110 107
Macaristan 51 48 -3

Kaynak: WFE
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sayisi artis gostermis, Glney
Kore ve Israi'de hemen hemen
sabit kalmis, diger Ulkelerde ise
dismustdar.

Halka Acik Sirket
Bilyiikliigii

Halka acik sirket sayisinin ortala-
ma sirket degeri ile birlikte ince-
lenmesi borsanin  blyuklGgini
gbstermesi acisindan faydal ola-
caktir.

Ortalama Sirket Degeri

mn. $ 2003 2004
Brezilya 636 923
Macaristan 327 596
G. Kore 436 584
Meksika 517 526
Arjantin 318 379
Yunanistan 345 349
Tlrkiye 240 331
Polonya 196 327
Tayland 284 249
Malezya 178 189
Israil 122 159

Halka acik sirketlerin ortalama
piyasa dederine bakildiginda
Turkiye'nin 331 milyon $ ortala-
ma sirket degeri ile gerilerde
kaldigi gorilmektedir. En Ust sI-
rada yer alan Brezilya’nin ortala-
ma sirket degeri Tirkiye'nin yak-
lagik Ug katidir. Tlrkiye'de halka
aclk sirket sayisi makul seviye-
lerde olmasina ragmen bu sir-
ketlerin ortalama piyasa degeri
diger Ulkelere gore oldukca di-
suktdr.

Tayland’da piyasa degerinin
dismesi nedeniyle ortalama sir-
ket dederi %12 oraninda disis
gostererek 284 milyon $'dan
249 milyon $a inmistir. Incele-
nen diger tim (lkelerde ortala-
ma sirket dederi artis gostermis-
tir. En yiksek artis %82 oraniyla

Macaristan ve %67 ile Polonya'-
da goérilmektedir. Bunun nedeni
ise Macaristan ve Polonya’da
toplam piyasa degerinin 2003
yilina gore sirasiyla %72 ve %91
oraninda artmasidir.

Borsalarin Ulke
Ekonomilerindeki Yeri
Borsalarin llke ekonomisindeki
yeri ve 6neminin genel bir gos-
tergesi olarak toplam piyasa de-
gerinin gayri safi yurtici hasilaya
orani kullaniimaktadir. Hesapla-
malarda IMF'nin 2004 yili GSYIH
tahminleri baz alinmigtir.

Yikselen hisse senedi fiyatlan
ile, bircok tlkede bu oran 2003
yilina gore artis gostermistir.

Malezya, incelenen (lkeler
icerisinde %161 oranla borsanin
ulke ekonomisine oranla
buylkligindn en yiiksek oldugu
Ulkedir. Malezya’nin arkasindan
gelen Israil ise bu orani %64'ten
%81’e ylkseltmistir. 2003
yilinda ikinci sirada yer alan
Tayland 2004 yilinda Gglincllige
gerilemigtir. Turkiye'de ise 2003
yilinda GSYIH'nin %29’una denk
gelen piyasa degeri, 2004 yilinda
%31,4'e ylkselmistir.

Toplam Piyasa Degeri/GSYIH

2003 2004
Malezya 155.0% 161.4%
fsrail 64.4% 81.3%
Tayland 83.1% 69.6%
Yunanistan 61.8% 62.9%
G. Kore 49.3% 59.7%
Brezilya 47.6% 59.2%
Tirkiye 28.5% 31.4%
Polonya 17.7% 30.7%
Macaristan 20.1% 29.1%
Arjantin 27.5% 28.0%
Meksika 19.6% 25.9%

gundem

Hisse Senedi Islem Hacmi
ve Piyasa Degeri

Hisse senedi islem hacminin pi-
yasa dederine oranlanmasi bir
borsanin hisse senedi devir hizini
gOstermektedir.

Hisse Sen. Hacmi/Top. Piy.Deg.

2003

Turkiye

G. Kore 154%
Tayland 88%
Macaristan 50%
Israil 28%
lYunanistan 38%
Malezya 32%
Brezilya 29%
Meksika 21%
Polonya

IArjantin

Turkiye ve Guney Kore borsala-
rinin devir hizi en ytksek borsa-
lar oldugu gdriilmektedir. Onceki
yillarda Giney Kore'nin ardinda
yer alan Tirkiye, 2004 yilinda
%150 oranindaki devir hizi ile ilk
sirada yer almaktadir. 2004 yilin-
da Giliney Kore'nin hisse senedi
devir hizi diiserken, Tayland, Is-
rail ve Meksika’ninki artmig, di-
ger Ulkelerinki ise hemen hemen
ayni seviyelerde kalmistir. Devir
hizinin yiiksekligi, likidite riskinin
daha disik oldugunu gosterme-
sinin yani sira yatinmlarin kisa
vadeli yapildidina da isaret et-
mektedir.

Yatirnm Fonlarn

Yatinm fonlarn portféy blydkli-
ginin GSYIH'ya orani, llkedeki
kurumsal yatinmci tabaninin ge-
lismisliginin gostergesidir. Rapo-
run hazirlandigi dénemde yati-
rim fonlari ile ilgili olarak ulasila-
bilen en son uluslararasi veriler
2004 yili Eyll ayr sonu itibariyle-
dir.
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Yatirm fonlarinin GSYIH'ya ora-
nin en yiksek oldugu llke, her
iki dénemde de Brezilya olmus-
tur. 2004/09 déneminde Brezil-
ya‘'daki yatirrm fonlarinin blyuk-
ligi GSYIHMIN %35,5'ini olus-
turmaktadir.

2004/09 déneminde Italya 441
milyar $ ve Ispanya 269 milyar $
toplam fon biyikligiine sahip-
tir. Ancak, bu iki Ulkenin hem
toplam fon buyukllkleri hem de

ekonomisindeki adirhgi  benzer
ulkelere gore orta siralardadir.

Karsilagtirilan  Glkelerde SGMK
stokunun milli gelire orani genel
itibariyle 2003 yilina gére 6énemli
bir degisiklik gostermemistir.
Ancak, incelenen her iki yilda da
en yuksek orana sahip olan
Yunanistan’da bu oran 2004
yilinda %90°dan %99'a ¢cikmistir.

Yunanistanin SGMK stoku 2004

gundem Sayfa 8
Yatirim Fonlan Biiyiik./GSYIH Sabit Getirili Menkul SGMK'nin  milli gelire orani
IR ETPILET Kiymetler %30'dan %35e ylkselmistir.
Brezilya 34.9%  35.5%| Sabit getirili menkul kiymetlerin Macaristan’in orani da 4 puan
ispanya 30.3%  27.9%| baslicalari devlet tahvili, hazine Yukselmistir.
italya 32.5% 26.7%| bonosu ve 6zel sektdr finansman
G. Kore 20.1%  22.4%| bonosudur. Kamu borclanma ge- Turkiye'de SGMK  stoku 2004
Yunanistan 22.3%  18.7%| reginin fazla oldugu (lkelerde Yilinda %54’ten %53’e
Meksika 5.1% 5.0%| devlet tahvili ve hazine bonosu gerilemistir. 2004 yilinda
Tiirkiye 5.0% 5.0%| ©ne cikarken, bu bakimdan daha gerileyen faizler i¢ borcun daha
Polonya 4.1% 4.0%| dengeli olan ekonomilerde 6zel dusik faiz oranlari ile
Gek Cum. 4.5% 4.0%| sektor tahvil ve bonolarina talep Gevrilmesini saglamis, ic borg
Macaristan 4.8% 3.6%| artmaktadir. artis hizi yavaslamistir.
Arjantin 1.5% 1.4%) )
Sabit getirili menkul kiymet SGMK stokunun GSYIH'ya
(SGMK) stokunun lkemiz oraninin diginda, stokun yapisi

da énemli sonuglar sunmaktadir.
Pek c¢ok gelismis veya
gelismekte olan ulkede SGMK'ler
hem kamu, hem de 6zel kesim
tarafindan ihrag edilmektedir.
Ancak, kamu kesimi borglanma
gereginin iyice arttigi son
yillarda Ulkemizde SGMK'lerin
timi kamu kesimi tarafindan
ihrac edilen devlet tahvili ve
hazine bonolarindan olugsmak-
tadir.

fon buyUklGginin GSYIH_ icinde- yilinda dolar bazinda %26 Turkiye ve Polonya’daki SGMK
ki oranlari gerilemistir. Ispanya artarak 156 milyar $'dan 197,5 stokunun timd ve Yunanis-
icin bu gerileme %30°dan mijlyar $’a yikselmistir. Bu tan’‘dakinin de neredeyse
%28'e, Italya igin ise %33'den yijkselisin en ©nemli nedeni tamami kamu kesimi tarafindan
%27'ye olarak gergeklesmistir. 2004 Atina Olimpiyatlarinin ihrag edilmektedir. Ancak
Yunanistan'in toplam fon blyUk- altyapi harcamalarinin  biiyiik Yunanistan'da SGMK  stokunun
lGgu 38,3 milyar $'dan 37,3 mil- giciide ic borcla finanse Mmilli gelire orani %99 iken bu

yar $'a gerilemis, buna paralel

edilmesidir. Polonya’da da 5,6

oran Turkiye icin %53, Polonya

olarak GSYIH icindeki orani da puanlik bir artis olmus ve IiGin ise %35r. Polonya'da
%?22'den %19’a dismdistir. -

SGMK Stoku/GSYIH Kamu Kesiminin SGMK'lerdeki
R 2003 2004|Pay 2003 2004
;&Z'Eé%d;ll’;t;;;?;arfsga;'lzl'g :rli_ Yunanistan 89.7% 99.2% [Polonya 100.0% 100.0%
masina ragmen diger tlkelerle G. Kore 71.4%  73.5%|[Tiirkiye 100.0% 100.0%

- ... [Brezilya 58.1% 58.9%|[Yunanistan 99.6% 99.5%

kiyaslandiginda halen daha di- |~ey cymhuriyeti ~ 59.0%  55.8%| [Macaristan 95.7% 91.0%
slk kalmaktadir. Yatinm fonu |rijriye 54.1%  52.9%|[Cek Cumhuriyeti  84.9%  88.1%
blylklugh 2004/09 ddneminde |Macaristan 44.6%  48.9%)||Meksika 86.8% 87.4%
14 milyar $'dan 16 milyar $'a [Tayland 38.3%  36.3%]|Brezilya 81.3% 80.0%
ylikselmis, GSYIH icindeki orani [Polonya 28.9%  34.5%][Tayland 57.7% 57.3%
ise %5 civarinda sabit kalmistir.  [Meksika 24.0%  25.4%)][Arjantin 34.1% 38.7%

Arjantin 13.8%  15.5%| |G. Kore 26.2%  29.9%
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kamu borg stoku orani oldukca
distik oldugundan, kamu
maliyesi Uzerinde énemli bir yik
olusturmamaktadir. Yunanis-
tan’da ise vade yapisinin uzun
olmasi, yiksek orandaki borg
stokunun sorun tegkil etmesini
Onlemektedir.

Arjantin ve Guney Kore'de ise
kamu kesiminin SGMK
stokundaki agirhginin  sirasiyla
%39 ve %30 gibi duasuk
seviyelerde oldugu gozlen-
mektedir. Ozellikle Giiney
Kore'de SGMK stokunun milli

gelirdeki payinin  %73,5
civarinda oldugu g6z oOniine
alindiginda, bu (lkede gelismis
bir 6zel sektér borglanma
piyasasl oldugu ortaya cikmak-
tadr.

Sonug

Sonug olarak Tirkiye sermaye
piyasasl, kiyaslanan benzer llke-
ler arasinda bulylklik gosterge-
leri agisindan orta siralarda yer
almaktadir. Bununla beraber,
yuksek hisse senedi devir hizi ile
likidite riski dislik bir borsaya
sahiptir.

gundem

Diger Ulkelere kiyasla tlkemizde
gorilen en buyuk eksiklik, 6zel
sektor borglanma araclarinin bu-
lunmamasidir. Bu da reel sekt6-
rin sermaye piyasasindan borg-
lanma yolu ile yararlanamadidi-
na isaret etmektedir.

Yatinm fonlarinin  biyUkligu,
son yillarda hizh bir blylme
gostermesine ragmen, diger (l-
kelere kiyasla halen daha cok
disuk kalmaktadir.

Internette Bilgiye Ulasmak

Giiniimiizde bilgiyi dogru ve hizh bir sekilde elde edebilmek ve kullanmak her
zaman oldugundan daha 6nemli hale gelmistir. Internet, bilgiye ulasmanin en

kolay, hizli ve ucuz yoludur.

Sezgin Lafel
Miidiir
Bilgiislem ve Teknoloji Boliimii

Yaratici distince gurusu Edward
De Bono “Rekabettistii” adh kita-
binda “Bilgi isletmelerin oksijeni-
dir, bilgi yoksa igletme dImusttr.
Bilgiye erismeye hakli olarak bu-
yuk énem vermemizin nedeni de
budur.” ifadeleriyle bilginin éne-
mini vurgular. J.J. Rousseau bi-
reysel ve toplumsal gelismenin

ancak bilgi ile gergeklesebilece-
gini soyler. Ingiliz filozof Bacon'a
gore ise “bilgi glctlr.”

Eder kisa bir zaman dilimi iginde
hazirlayip sunmaniz gereken bir
rapor varsa veya onemli bir ko-
nu ile ilgili pek gok kaynaga hizla
ulasarak bilgi derlemeniz gereki-
yorsa ve bir bilgisayar agina
baglanma olanaginiz varsa, slip-
hesiz parmaklarinizin ucundaki
en kolay erisilebilir bilgi kaynadi-
dir internet.

Hizli teknolojik gelismeler ve her
alanda bilgi artisi glinimuzin
karakteristik 6zelligidir. Yeni bil-
gilere ve bilgi kaynaklarina hizla
ulasmak, bilgiyi depolamak ve
uygulama alanina aktarmak is
hayatinin 6nemli ve kritik gerek-
sinimlerinden biri haline gelmis-
tir. Bu gereksinime yanit ver-
mek icin bilgiye ulasmada en

glclii ve hizlh araglardan biri
internettir.

Internet, aglarin ag, bilgi siiper
otobani, bilgi okyanusu, bilgi or-
mani, bilgi ¢opligdl, sanal 6zgiir-
ik platformu, parmaklarinizin
ucundaki bilgi, siber uzay vb.
pek ¢ok sifat ile tanimlana gel-
mistir

Internet, olaganustii bilyiikliikte
bir bilgi ve iletisim agidir. Bu ag-
da akliniza gelebilecek hemen
her konuda bilgiye ulagsmaniz
mumkindir. Gazeteden radyo-
ya, mizikten sinemaya, gunlik
ddviz kurlarindan diinya borsala-
rina kadar her alanda cok genis
bilgi kaynaklarina, ayrica kisisel
internet sitelerine ve glinliklere
(blog), haber gruplarina ve sos-
yal aglara (newsgroups, social
networks), Universitelerin, aras-
tirma kurumlarinin ve kitipha-
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gundem

nelerin sundugu farkli konular-
daki detayll ve sayfalarca bilgiye
internet lizerinden erisebilmek
olanakhdir.

Her giin binlerce sayfa bilginin
eklendigi internet bilmek istedi-
giniz her konuda size beklenti-
nizden cok daha fazlasini vere-
cektir. Bu haliyle, bilgiye ulas-
manin en kolay, hizli ve ucuz yo-
ludur.

Bugln internet Uzerinde yaklasik
3 milyar civarinda belge oldugu
tahmin edilmektedir. Toplam
sayfa sayisi ise bunun onlarca
katina ulagmaktadir. Bu belge ve
sayfalar bir kitliphanede oldugu
gibi indekslenmedikleri igin, ara-
ma yaparken kullandiginiz anah-
tar kelimeler, terimler, kelime
gruplari, arama sekliniz ve kul-
landidiniz arama araglari istedi-
giniz bilgi kaynaklarina erismede
Oonemli farklliklar yaratabilmek-
tedir.

Eger ne aradiginizi ve nerelere
bakmaniz gerektigini tam olarak
bilmiyorsaniz, isinizi kolaylastira-
cak bazi ipuglarina sahip degilse-
niz, internette arastirma yapmak
ve bilgiye ulasmak ¢okga zaman
alan bir is olacaktir. Arama c¢a-
baniz, asir bilgi iginde kayboldu-
gunuz, aradiginizi bulamadiginiz,
kaliteli sonuglara ulasamadiginiz,
ayni dokiiman ve sayfalarin de-
falarca karsiniza giktigi ve hayal
kirikligi ile sonuclanan bir siirece
donusebilir. Arama sonuglarinin
arasina karisan ve reklam barin-
diran pek ¢ok saptirici sonug
(spam) da karsiniza cikarak ar-
zuladiginiz  sonuca ulasmanizi
zorlastirabilir.

Internette dogru bilgiye ulasmak
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samanlikta igne aramak gibidir;
odaklanma, sabir ve sistematik
calisma ister.

Arama Araglan

Ocak 2005 istatistiklerine gore
(www.searchenginewatch.com)
en blylk ¢ arama arac olan
Google, Yahoo ve MSN lizerinde
gunlik toplam 3 milyar civarinda
arama gergeklestirilmektedir.

Arama araclarindaki gesitlilik,
araclarin kapsadiklar igeriklerde-
ki faklihklar ve internet Gizerinde-
ki bilgiye ulasmada belirli bir en-
dustri standardinin bulunmamasi
arastirma sturecini daha karma-
sik ve zor hale getirmektedir.

Aradidiniz bilgi internette mutla-
ka vardir; problem dogru yolu
bulup ona ulagmaktadir.

Internet (zerinde bilgiye dogru
ulasmak icin kullanilabilecek
baslica araclar sdyle siralanabilir;

e Arama Motorlari (Search
Engines) (Tekil ve Meta-
coklu)

e Konu Kataloglari
Catalogues,
Directories)

o Ozel veritabanlari (Specialized
Databases).

(Subject
Subject

Bunlara

araclar ise,

e Haber ve Tartisma Gruplari

o Kitliphane Tarama Sistemle-
ridir.

eklenebilecek diger

Internette arama yaparken tara-
diginiz, aslinda internette vyer
alan sayfa veya dokiimanin ken-
disi degil, arama motorlar ve
konu kataloglari tarafindan

Sayfa 10

indekslenmis ve veritabanlarina
kaydedilmig gorintuleridir.

Arama motorlari, konu katalog-
lar ve Ozel veritabanlarinin bas-
lica 6zellik kargilastirmalari tablo
1'de verilmistir.

Herhangi bir arastirmaya basla-

madan once internetle ilgili bilin-

mesi ve gbzden kacirilmamasi
gereken iki 6nemli nokta vardir.

- Internette ulagilabilen bilgi
kaynaklarinin tamaminin gu-
venilir ve dogru oldugu soy-
lenemez.

- Var olan tim bilgilere mev-
cut arama araglan ile ulag-
mak olanakli degildir. Ulasila-
bilen bilgiler yalnizca
indekslenerek erisilebilir hale
getirilmis olan kisimdir.

Arama Motorlari Nasil
Cahsir?

Arama motorlari, internette a-
rastirma yaparken ilk akla gelen
ve en sik kullanilan araclardir.

Arama motorlar internet Uzerin-
den ulasilabilir tiim siteleri bazi
kiicuk programlar (spider, robot,
crawler) araciligi ile tarayarak

kendi veritabanlari Uzerinde
indekslerler. Bu programciklar
internet sayfalarina ulasirken

sayfalar (zerindeki baglantilar
(link) kullanirlar. Bir sayfanin a-
rama motoru veritabanina kay-
dedilebilmesi icin baska sayfalar-
dan kendisine link verilmis olma-
si gereklidir. Aksi durumda o

sayfa erisilemez ve
indekslenemez.
Arama motorlari dogrudan

internet (zerinde arama yap-
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Tablo 1 — Internette Arama Araclari ve Ozellikleri
Ozellikleri

Arama Araci Tipi
Arama Motorlari

internet sayfalarinda tam metin arama
olanadi saglar.

Anahtar kelime ile arama yapilabilir.
Konu kataloglari yoktur.

Internet sayfalari “spider”, “robot” veya
“crawler” denilen programciklar tarafindan
otomatik olarak toplanir ve derlenir.
Boyutlan kiiclik 6zel konu alanlarindan,
indekslenebilir internet kaynaklarinin
%90'Ina kadar ulasabilir.

Meta (¢oklu) arama motorlari birden fazla
arama motoru Uzerinde arama yapiimasini
olanakh kilar, ancak oralardan gelen ma-
teryalin %10’unu kullanirlar.

gundem

Ornekler
Tekil arama motorlarina en
bilinen 6rnekler:
www.google.com
www.yahoo.com
www.alltheweb.com
www.teoma.com
WWW.msn.com
www.lycos.com
www.altavista.com

Meta arama motorlari:
WWW.Vivisimo.com
www.metacrawler.com
www.dogpile.com
www.ixquick.com
www.profusion.com

Konu Kataloglari
(Directories, Subject
Directories, Web
Catalogues)

Hiyerarsik bir yapida diizenlenmistir, ko-
nular alt basliklarla detaylandiriimig ve bil-
gi kaynaklar gruplanmistir.

Icerikleri cogunlukla konu editdrleri veya
uzmanlari tarafindan derlenir. Bu nedenle
daha kaliteli sonuclara ulasmak olanakli-
dir.

Cogunlukla kaynaklar hakkinda 6zet bilgi,
yorum igerir ve bu bilgiler siklikla
gincellenir.

Konu kategorilerinde dolasilabilir ve genel
terimlerle arama yapilabilir.

Belgeler Gizerinde tam metin indekslemesi
olmadigindan arama daha kisithidir, co-
dunlukla yalnizca 6zet bilgiler lizerinde
arama yapilabilir.

Gorece olarak arama motorlarindan daha
kiiciik boyutta ve daha az ama daha kali-
teli kaynak igerirler.

Bilinen ornekler:
www.infomine.com
www.about.com
www.dmoz.org
www.academicinfo.net
dir.yahoo.com

Yerel Aramalar ve Tirkce
Arama Motorlari

Genel arama motorlari, yerel akademik
kaynaklar, gunlik déviz kurlan, glnlik
haberler, bélgesel icerikler, son dakika ge-
lismeleri gibi aramalarda istenilen kalitede
sonuglari saglayamayacaktir. Tlrkiye'ye
ait ve Turkge bilgi kaynaklarina ulagsmak
icin diger arama motorlarina ek olarak ve-
ya bunlarin yerine kullanilabilirler.

Secilmis ornekler asagidadir:
www.arabul.com
www.arama.com
www.netbul.com
www.gazeteler.com
www.gazeteler.net
www.ceterisparibus.net
www.ekonomist.gen.tr
www.econturk.org
www.makalem.com
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Ozel Veritabanlari
(Gizli Internet)

Tablo 1 (devam) — Internette Arama Araclar ve Ozellikleri
[ Ozellikleri

Ates duvar (firewall) arkasinda bulunma-
lari, kurumsal bilgi icermeleri, Ucretli hiz-
met vermeleri, sifre korumalari olmalari
vb. nedenlerle internet lizerinde arama
motorlar tarafindan indekslenemeyen bil-
gi kaynaklandir (internet tzerindeki top-
lam bilginin bazi kaynaklara gére yaklagik
%60’Inin, bazilarina gore 2/3’lGndn bu ka-
tegoride yer aldigi diistiniilmektedir).
Belirli bir konuya 6zel, yiksek sayida kay-
nak barindiran, arama yapilabilir
veritabanlari bulunmaktadir.

Sireli yayinlarla ilgili gogunlukla Gcretli
abonelik gerektiren dergi, bilimsel yayin,
arastirma vb. hizmeti sunan kuruluslarin
veritabanlari bu kategoridedir.

Universite kiitiiphanelerinin cogunda bu
kategoriye giren 6zel veritabanlarina ula-
sim olanaklari bulunmaktadir.

Sayfa 12

Ornekler
Orneklerine ¢ogunlukla konu
kataloglari Gizerinden “online
veritabanlar” vb. bagliklarla
ulasilabilir.

Bu tip kaynaklara ulasmak
icin kullanilabilecek siteler:
www.invisible-web.net
citeseer.nj.nec.com
www.ulakbim.gov.tr
scholar.google.com
www.lii.org
www.completeplanet.com

Ekonomistler icin internet
kaynaklari:

www. helsinki.fi/WebEc
rfe.org

Haber Gruplari, Tartisma

Yalnizca belirli konularda, konu (zerinde

En bilinen 6rnekleri:

Gruplari uzman seviyesine varan bilgi paylasiminin ~ groups.yahoo.com
(Maling Lists and yer aldidi, ilgi ve bilgi paylasim gruplari groups.google.com
NewsGroups) bulunmaktadir.
- Bu gruplarda arastirma konunuzla ilgili Yiksek tye sayil Turkge ice-
yardim talep edebilirsiniz. Ancak sonuca rikli érnek gruplar:
ulasmaniz grubun etkinligi, Gyelerin yanit bankaciyiz-biz
verme istekliligi, arastirdiginiz konunun @yahoogroups.com
gerektirdigi uzmanlik ve grup lyelerinin (1.854 uye)
yetkinlik seviyesi vb. nedeniyle daha fazla  finans-grubu@yahoogroups.
zaman alabilir. com (3.426 lye)
turkeyhightech@yahoo
groups.com (3.042 lye)
ekonomistler@yahoogroups.
com (10.454 uye)
mazlar. Bunun vyerine kendi Gorlldigld gibi arama motorlar- Arama motorlari  internetteki
veritabanlarinda, daha 6nce kay- nin giici veritabanlarindan, say- tim sayfalari indeksleyemez.

dedilmis kopyalar ve bunlar lze-
rinden olusturulmus anahtarlar
Uzerinden arama yapar. Bdylece,
bir arama istedgine kendi
veritabanlari Uzerinden detayl
ve hizli yanit Uretebilir, arama
sonuglarini saniyelerle ifade edi-
len cok kisa bir zaman diliminde
Ureterek listeleyebilir.
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fa indeksleme ve bulma yéntem-
lerinden gelmektedir.

Mart 2005 tahmini verilerine go-
re (www.websearchguide.ca) en
blylik arama motorlarindan
Google'in veritabaninda 8,1 mil-
yar sayfa, Yahoo'da ve MSN ‘de
5er milyar sayfa indekslenmis
olarak bulunmaktadir.

Sifre ile korunmus sayfalar, 6zel
veritabanlarindaki sayfalar ara-
ma robotlar tarafindan erisile-
mez ve dolayisiyla arama motor-
lari  Uzerinden listelenemez.
Internetin bu erisilemeyen kis-
mina “gizli internet” adi veril-
mektedir. Buglin “gizli internet”
Uzerinde, erisilebilir internetten
iki-U¢ kat daha fazla bilginin var
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oldugu distinllmektedir.

Ayni  sekilde arama motorlari
internet sayfalarinin yalnizca be-
lirli bir kismini (arama motoruna
gore degisiklik gostermekle bir-
likte, cogunlukla baslangictaki
100 KB'lik kismi) veritabanlarina
alarak indekslerler. Bu nedenle
bazi dokiimanlar arama kriterle-
rinize uygun olduklar ve gergek-
te internet Uzerinde yer aldiklari
halde arama motoru sonuglarin-
da listelenmeyebilirler.

Arama motorlar basit ve gelis-
mis arama olanaklari sunarlar.
Basit arama, basit terimler, keli-
meler ve kelime gruplar Uzerin-
den arama yapmaya olanak ve-
rirken, gelismis arama, kaynagin

dili, dokiman tipi (resim, metin,
sunum vb.), s6z dizimi gibi daha
gelismis Ozellikler sunarak de-
tayll arama yapmayi ve rafine
sonuglara ulagsmay kolaylastirir.

Arama Yaparken Hangi
Araci Kullanmali?

Arama vyaparken kullanacaginiz
arag, cogunlukla yaptiginiz aras-
tirmanin igerigine ve niteligine,
arastirma icin ayirdiginiz zama-
na, arastirma kapsamini hangi
boyutta tuttugunuza gore farkli-
hk gosterebilir. Bazen tek bir
grup arag Yyeterli olurken, bazi
detayl veya 6zel arastirmalarda
tim araglardan yararlanmaniz
gerekebilir. Arama amaciniza
bagh olarak hangi arama araci-

gundem

nin kullanilabilecegi tablo 2'de
incelenmistir.

Sonug olarak, internette aradigi-
niz bilgiye ulasmak icin éncelikle
ne aradidinizi, nerede ve nasll
aramaniz gerektigini belirlemeli-
siniz. Buldugunuz sonuglar igeri-
sinde kaybolmamak igin de bu
galismaya bir sinir koymayi
unutmamalisiniz.

Iyi bir arama stratejisi, uygun bir
arama aracl ve dogru bir arama
sistematigi, sizi istediginiz kaliteli
sonuclara goétlirecek ve arama
yolculugunuzu keyifli bir slirece
donustlrecektir.

ablo 2 — Arama Amaci Arama Araci

- Genig bir konu Uzerinde arastirma yapiyorsaniz.

- Arastirdiginiz konu {izerine konu uzmanlari tarafindan 6nerilmis ve 6zet bilgi

verilmis sitelere bir liste halinde ulasmak isterseniz.
- Kontrolll bilgi kaynaklarina ulagmak isterseniz.

- Konunuzla ilgili tekil sayfalardan cok, ilgili portallere ve internet sitelerine

ulagmak isterseniz.

- Her arama motorunda sirekli karsiniza ¢ikan az igerikli sayfalardan kaginmak

icin.

- Bir konu ile iliskili diger konulara da tek yerden ve organize bir sekilde ulas-

mak isterseniz.

Konu Kataloglari
(Internet Kataloglar)

- Konu hakkinda az bir fikriniz var ise, muglak konulari arastiriyorsaniz

- Belirli bir siteye ulasmaya caligiyorsaniz.

Arama Motorlari

- Belirli bir konuda kisa zamanda genel bir derleme yapacaksaniz.

- Belirli bir konuda ¢ok fazla sayida dokiimana ulagsmak istiyorsaniz.

- Yalnizca belirli tipteki, belirli dildeki, belirli bir zaman diliminde glincellenmis
kaynaklari ariyorsaniz.

- Sonug listesi lizerinde sonug kiimeleme, poplilerlige gore siralama vb. filtrele-
ri kullanmak istiyorsaniz.

- Guncel haberler, is ilanlari, havalimani ugus programi vb. dinamik olarak de-
gisen icerige ulasmak istiyorsaniz.

- Normal olarak bir veritabaninda saklanan telefon listesi, mesleki liye listeleri,
kanun metinleri, sektdrel firma bilgileri vb. bilgilere ulasmak isterseniz.

Ozel Veritabanlari

- Belirli konularda konunun uzmanlari ile ortak konulari tartismak ve paylas-

mak,dizenli, organize haber ve bilgi almak isterseniz. tisma Gruplan

Haber Gruplari, Tar-

- Yerel akademik ve profesyonel bilgi kaynaklarina ulagmak igin.

Yerel arama motorla-
ri ve konu kataloglari

TSPAKB



gundem

TSPAKB

Sayfa 14

Sermaye Piyasasi Ozet Verileri

Yurtici Tasarruflarin Dagilimi

Milyon YTL 02/2005
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 78,694 97,407 101,336 4.0%
Mevduat 147,351 182,762 177,600 -2.8%
Hisse Senedi* 23,590 40,616 42,648 5.0%
TOPLAM 249,634 320,785 321,584 0.2%
Tahmini Altin Stoku 109,429 114,775 105,404 -8.2%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 56.4 72.6 78.6 8.4%
Mevduat 105.6 136.2 137.8 1.2%
Hisse Senedi* 16.9 30.3 33.1 9.4%
TOPLAM 178.8 239.0 249.6 4.4%
Tahmini Altin Stoku 78.4 85.5 81.8 -4.3%

*: Halka acik kismin piyasa degeri.
Menkul Kiymet Stoklan

Milyon YTL

Hisse Senedi*

Hazine Bonosu/Devlet Tahvili

Diger

Toplam

Hisse Senedi*

HB/DT 91.4 139.5 168.0 20.4%
Diger 0.7 1.2 2.2 89.0%
Toplam 100.1 153.6 189.0 23.1%

2002 2003 2004 %A
13,177 18,008 25,186 39.9%
149,870 194,387 224,483 15.5%
1,069 1,617 2,932 81.3%
164,115 214,012 252,601 18.0%

12.9 18.8 45.8%

*: Toplam nominal deger.
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri

Milyon YTL 96,073 132,556 134,106 1.2%
Milyon $ 69,003 98,073 99,622 1.6%
Halka Agik Kismin Piyasa Degeri (Milyon $) 17,459 26,390 28,777 9.0%
Ortalama Halka Agiklik Orani 25.3% 26.9% 28.9% 7.3%
Halka Acik Sirket Sayisi
2003 2004 01/04/2005 %A
IMKB'de Kote Sirketler 285 297 298 0.3%
IMKB'de Iglem Goren Sirketler 285 297 298 0.3%
Birincil Halka Arzlar
2003 2004 01/04/2005 %A
Toplam Hacim (Milyon $) 11.3 481.8 9.1 -98.1%
Sirket Sayisi 2 12 1 -91.7%
Halka Agik Sirket Karlihigi
2001 2002 2003 %A
Kar Eden Sirket Sayisi 231 207 221 6.8%
Zarar Eden Sirket Sayisi 76 81 64 -21.0%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyar TL) 4,670,899 5,507,834 6,499,432 18.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyar TL) -2,688,115 -1,035,591 -468,071 -54.8%
Toplam Kar/Zarar (Milyar TL) 1,982,784 4,472,244 6,031,361 34.9%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyon $) 3,784 3,500 4,480 28.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyon $) -2,178 -679 -314 -53.8%
Toplam Kar/Zarar (Milyon $) 1,606 2,821 4,166 47.7%
Kurumsal Yatirimci Portfoy Bilyiikliigii
Milyon $ 2003 2004 31/03/2005
A Tipi Yatinnm Fonlari 476 586 582 -0.8%
B Tipi Yatinm Fonlari 11,494 17,803 18,968 6.5%

Emeklilik Yatirnm Fonlari 19 223 322 44.6%

Yatinm Ortakliklari 135 220 200 -9.0%

Gayrimenkul Yat.Ort. 715 752 739 -1.7%

Risk Sermayesi Yat.Ort. 2 64 53 -17.2%

Toplam 12,842 19,648 20,883 6.3%

Kurumsal Yatirimci/GSMH 5.7% 7.7% 6.9% -10.4%
Yatirimci Sayisi

2003 2004 18/03/2005 %A

Aglk Hesap Sayisi 2,077,742 2,177,516 2,224,675 2.2%

Bakiyeli Hesap Sayisi 1,106,752 1,072,663 1,074,924 0.2%

Bakiyeli Hesap/Toplam Niifus 1.6% 1.6% 1.6% 0.0%
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Yabana Yatinmai Islemleri

Milyon $ 2003 2004 02/2005 %A
Saklama Bakiyeleri 8,954 16,141 20,282 25.7%
Islem Hacimleri 17,334 37,368 14,191 -62.0%
Net Alislari 1,010 1,430 1,294 -9.5%
TSPAKB Uyeleri*
2003 2004 01/04/2005 %A
Araci Kurumlar 118 112 112 0.0%
Bankalar 44 42 42 0.0%
Toplam 162 154 154 0.0%
*: DBnem sonu itibari ile.
Faaliyet Gosteren Araci Kurulus Sayisi
2003 2004 02/2005 %A
Hisse Senedi Piyasasinda
Aracl Kurum 117 112 111 -0.9%
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 117 112 111 -0.9%
Banka 44 43 42 -2.3%
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 161 155 153 -1.3%
Araci Kuruluslarin Islem Hacimleri
Milyar $ 2003 2004 02/2005 %A
Hisse Senedi Piyasasinda
Aracl Kurum _ 196.6229822 312 75 -75.8%
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 432 650 107 -83.5%
Banka 1,317 2,473 477 -80.7%
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 1,748 3,123 584 -81.3%
Toplam Islem Hacmi 1,945 3,435 659 -80.8%
Araci Kurumlarla 1lgili Veriler
Milyon $ 2001 2002 2003 %A
Aktif Toplami 653.5 607.8 929.7 53.0%
Ozsermaye Toplami 394.8 435.9 642.8 47.5%
Net Komisyon Gelirleri 276.1 201.1 234.6 16.7%
Esas Faaliyet Kari 75.3 0.2 42.8 19723.1%
Net Kar 176.9 70.2 92.1 31.3%
Personel Sayisi 7,156 6,636 6,035 -9.1%
Subeler 219 243 227 -6.6%
Irtibat Biirosu 88 96 78  -18.8%
Acente Subeleri 3,948 3,656 3,993 9.2%
IMKB-100 Endeksi ve Islem Hacmi
2003 2004 01/04/2005 %A
] IMKB-100 18,625 24,972 25,741 3.1%
IMKB-100 - En Yiiksek 18,708 25,106 28,410 13.2%
IMKB-100 - En Disiik 8,792 15,804 23,875 51.1%
Gunliik Ort.islem Hacmi (Milyon $) 407 593 901 51.9%
Yurtdisi Borsa Endeksleri
2003 2004 01/04/2005 %A
Fransa CAC 40 3,541 3,821 4,088 7.0%
Almanya DAX 3,965 4,256 4,405 3.5%
Ingiltere FTSE 100 4,477 4,820 4,931 2.3%
Japonya Nikkei 225 10,677 11,489 11,724 2.0%
S&P 500 1,110 1,214 1,181 -2.7%
Hong Kong Hang Seng 12,576 14,230 13,491 -5.2%
Nasdag 100 1,468 1,624 1,483 -8.7%

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki
internet sitemizden ulasabilirsiniz.
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Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi
(TSPAKB), araci kuruluslarin iiye oldugu, kamu
tiuzel kisiligini haiz o6zdizenleyici bir meslek
kurulusudur.

Birligin 112 araci kurum ve 42 banka olmak
uzere toplam 154 lyesi vardir.

Misyonumuz;

Calisanlan en ust derecede mesleki bilgi ile
donatilmig, etik degerlere bagh, rekabeti
yatinmcilara daha kaliteli iiriin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan ve sayginligina 6nem
veren bir meslek mensuplan kitlesi olusturmak;
sermaye piyasasini gelistirmek ve bu yolla
ulkenin kalkinmasina katkida bulunmaktir.

Bu biilten Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi (“TSPAKB”) tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.

Bu bultende yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler hazirlandig tarih itibariyle

guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacla
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu biltende yer alan
bilgiler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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