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Temmuz 2005

TSPAKB Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi

XIIl. Uye Toplantisi Yaplldl

28 Haziran 2005 Sali glind, Birlik merkezinde ser-
maye piyasamizdaki son gelismelerin tartisildigi ve
dyelerimizin karsilikh fikir aligverisinde bulundukla-
n XIII. Uye Toplantisi yapild.

Toplantida dncelikli konu olarak menkul kiymetle-
rin vergilendirilmesi ve bunun etkileri Gizerinde du-
ruldu. Uyelerimiz, sektdrdeki diger gelismelerle
beraber, Birligimizin faaliyet ve galismalar hakkin-
da bilgilendirildi.
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Sermaye piyasamizda eksik kalan ve
her durumda eksikligi hissedilen 6zel
sektor borclanma araclari piyasasinin
hayata gecirilmesi igin Birligimiz bir
siredir c¢egitli caligsmalar
yuritmektedir. Bu c¢ercevede,
Birligimiz biinyesinde bir Ozel Sektér
Borclanma Araclari Calisma Grubu
olusturulmustur.

OZEL SEKTOR BORCLANMA
ARACLARI RAPORU

Mevcut Durum ve Oneriler

OTTL SENTOR DORTLANMA ARACLARE CALITMA GRU L

Calisma Grubu Raporu

Galisma Grubu, 6zel sektdr borglanma
araglari  piyasasinin  canlandiriimasi
icin yapilmasi gerekenleri bir raporla
ortaya koymustur. Rapor, sektor
temsilcileri, basin ve akademik
cevrelerden olusan genis bir kitleye
ulastinilmis olup, internet sitemizde de
yer almaktadir.

italya Sermaye Piyasasi

Birligimiz, Turkiye'nin Avrupa Birligi'ne tyelik mi-
zakereleri slrecinde AB Uyesi Ulkelerin sermaye
piyasalarinin yapilarini ve gecirdikleri evreleri in-
celeyen calismalar ydrut-
mektedir. Bu ayki rapo-
rumuzda Italya sermaye

Daha sonra, Avrupa Birligi'nde avroya gegis 6nce-
sinde, devlet onculiginde, kooperatif yapidan
kar amaci guden bir sirkete donlismus ve 6zelles-

tirilerek yeniden yapilan-
mistir. Yeni kurulan Bor-
sa Italiana sirketi, tim

piyasasini  incelemekte-
yiz.

Italyan sermaye piyasasi
90l yillarin  baglarinda
yerel borsalarin birles-
mesi ile butlinlesmistir.

larini ve islemlerini tek
bir cati altinda toplamis-
tir. Calismamiza Sayfa
6’dan ulasabilirsiniz.

= |$ sermaye piyasasl kurum-
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Dederli giindem okurlari,

Bu ay sizlere, son donemde Birligimizin (zerinde yo-
dunlastigi konular hakkinda bilgi vermek istiyorum.
Giindemimizde ¢ok dnemli doért konu var; yeni vergile-
me sistemi, borsa yatinm fonlari, Gelisen Isletmeler Pi-
yasalari ve 6zel sektér borglanma senetleri piyasasi.

Bilindigi (zere, para ve sermaye piyasasl araglarinin
vergilendirilmesi ile ilgili olarak, 01.01.2006 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere vergileme sisteminde c¢ok
onemli degisiklikler yapildi. Para ve sermaye piyasasi
araclarinin vergilendirilmesi ile ilgili dedisiklikler, Vergi
Konseyi'nce hazirlanan “Para ve Sermaye Piyasasi Arac-
larinin Vergilendirilmesi” raporunda yer alan ilkelerle
biyik 6lclide uyumlu olmakla beraber, yeni vergileme
sisteminin uygulanmasi ile ilgili yasal ve teknik sorunla-
rin farkindayiz. Yeni vergileme sisteminin uygulanmasi
konusunda yapilacak diizenleme calismalarina aktif ka-
tilm saglanmasi amaciyla Birligimiz biinyesinde bir ¢a-
lisma grubu olusturuldu. Gelir Idaresi Baskanligi temsil-
cilerinin katiimiyla bir dizi toplanti gergeklestirildi ve
hazirlanan tebli§ taslagi hakkinda géris ve oneriler ile-
tildi.

Son olarak, Birligimiz Yonetim Kurulu, Takasbank, MKK,
Borsa Araci Kurumlan Yoneticileri Dernegi, Tirkiye Ku-
rumsal Yatinimci Yoneticileri Dernegi, saklamaci banka-
lar, yabanci islemi yapan araci kurumlar ve yazilim fir-
malarindan olusan temsilci heyeti ile bir Ankara ziyareti
gerceklestirdik. Yeni vergileme sistemine iliskin tiim so-
runlanmizi Gelir Idaresi Bagkani'na dogrudan aktarma
firsatimiz oldu. Girisimlerimizin olumlu sonuglarini hep
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" birlikte gérecedimizi umuyorum.

. Sermaye piyasasinda alternatif bir yatinm araci olan ve
! IMKB'de alim satiminin yapilacagi Borsa Yatirnm Fonlari-
| nin bir an 6nce hayata gegirilmesi yoninde galismalari-

mizi strddrtiyoruz. 23 Gyemiz kurucu ortak sifatiyla Fo-
na katilma karar aldi. Kurucu ortaklar tarafindan énce-
likle bir icra heyeti olusturuldu ve kurulus islemlerine
baslandi. Ardindan, fon kurulu lyeleri, fon denetgileri
ve portfdy yonetim sirketi belirlendi. Diinyada ilk defa
ornegi gorilecek kadar genis katiimh bu fonun, isim
hakki ve endeks saglanmasi ile ilgili hususlarin da ¢6zi-
me kavusturulmasi neticesinde kisa bir zaman igerisin-
de faaliyete gegecegini disiinliyoruz.

Ote yandan, gelisme ve biiyiime potansiyeline sahip
isletmelerin sermaye piyasalarindan fon saglamalarina
imkan taniyacak piyasalarn olusturmak (izere, Gelisen
Isletmeler Piyasalari A.S.nin kurulus calismalar devam
ediyor. 53 liyemiz, TOBB ve Birligimizin katilimiyla, ku-
rulus calismalari baglatilan sirketin Kurucular Kurulu
toplantisi yapildi ve ilk genel kurul tarihine kadar gérev
yapacak gecici ydnetim ve denetim kurulu Gyeleri secil-
di. Bu asamadan sonra SPK’dan kurulus onayi alinmasi
islemleri baslatilacak.

Bir diger dnemli galismamiz ise 6zel sektdr borglanma
araclan konusunda. Bilindigi lizere 6zel sektor borglan-
ma senetleri piyasasinin saglikl bir sekilde yeniden is-
lerlige kavusmasi amaciyla Birligimiz blinyesinde bir ca-
lisma grubu kuruldu. Calisma grubunca hazirlanan ra-
por gectigimiz ay Kurul'a sunuldu. Raporda yer alan
goriis ve oOnerilerin, diizenleyicilerle isbirligi iginde bir
an oOnce hayata gegirilmesi, llkemizde bu piyasanin
2006 yili bagindan itibaren dizenli bir sekilde islerlik
kazanmasi agisindan énem tasiyor.

Buitlin bu bagliklarin her biri, lizerinde uzun uzun tartigi-
lan ve calisilan konular. Fakat, hepsinde de olumlu ge-
lismeler oldugunu gérmek bizleri sevindiriyor. Uyeleri-
mizin aktif katilimini ve destegini gérmemiz ise ¢alisma-
larimizin dogru yolda ilerlediginin en 6nemli gdsterge-
Si...

Saygilarimla,

Miisliim DEMIRBILEK
BASKAN
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Birlik’ten Haberlevr...

Gelisen Isletmeler
Piyasalar A.S.

Gelisme ve blylime potansiyeli-
ne sahip isletmelerin sermaye
piyasalarindan fon saglamalarina
imkan taniyacak olan piyasalari
olusturmak (izere, “Gelisen Islet-
meler Piyasalari A.S.”nin kurulug
calismalari stirmektedir.

53 araci kurulus ile birlikte Tur-
kiye Odalar ve Borsalar Birligi
(TOBB) ve Turkiye Sermaye Pi-
yasas! Araci Kuruluslari Birlidi'nin
(TSPAKB) katihmiyla 10.000.000
YTL sermaye ile kurulmasi plan-
lanan sirketin 28.06.2005 tari-
hinde gergeklestirilen Kurucular
Kurulu toplantisinda, ilk genel
kurul tarihine kadar gérev yapa-
cak yonetim ve denetim kurulu
dyeleri belirlenmigtir.

Yonetim Kurulu tyeliklerine;

1- Bilent ALTINEL (Ata Online
Menkul Kiymetler A.S.),

2- Kerem KORUR (Hak Menkul
Kiymetler A.S.),

3- A. Belma OZTURKAL (Kog Ya-
tinm Menkul Degerler A.S.),

4- Mine Berra KILIC (Marbas
Menkul Degerler A.S.),

5- Tayfun ORAL (Oyak Yatirm
Menkul Degerler A.S.),

Denetim Kurulu tyeliklerine;

1- Hiseyin Sami CELIK (Deniz
Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.),
2- Atilla YAVASAL (Finansbank
AS.)

secilmislerdir.

6- Fikrettin AKSU (T.C. Ziraat

Bankasi A.S.),

7- Murat CETINKAYA (Tirkiye B

Halk Bankasi A.S.),

8- Ilhan PARSEKER (TOBB),

9- Mislim DEMIRBILEK
(TSPAKB),

10- Yavuz TEZELLER (TSPAKB),

gundem

Gelisen Isletmeler Piyasalari A.S.
nin kurulusu nedeniyle; Devlet
Bakani ve Basbakan Yardimcisi
Sn. Dog. Dr. Abdillatif Sener,
Sanayi ve Ticaret Bakani Sn. Ali
Coskun, Sermaye PiyasasI Kuru-
lu Baskani Sn. Dr. Dogan Can-
sizlar ve TOBB Baskani Sn. Rifat
Hisarciklioglu’nun  katiimlariyla
06 Temmuz 2005 tarihinde bir
toplanti yapilacaktir.

Komisyon Tarifesi
Uygulamasina Iliskin
Karar Aciklandi

Birlik YOnetim Kurulunca tim
sermaye piyasasl araclarinin a-
im-satiminda aracihk komisyo-
nun serbest kalmasi yonindeki
19.06.2003 tarihli yénetim kuru-
lu kararinin teyit edilerek aynen
Sermaye Piyasasi Kurulu'na su-
nulmasini takiben, Birligimiz 6-

TSPAKB



giindem

nerisini  degerlendiren  Kurul,

30.06.2005 tarih ve 26 sayili

toplantisinda konuya iliskin ola-

rak;

a) Kurul'un 19.12.2003 tarih ve
64 sayil toplantisinda alinan
“araci kurumlarin ikincil piya-
sada gerceklestirecekleri his-
se senedi alim-satim islemle-
rinde musterilerinden tahsil
edecekleri aracilik komisyonu
oraninin, vergiler hari¢ binde
ikiden az olamayacadina, an-
cak araci kurumlarin séz ko-
nusu islemlerden ay iginde
elde etmis olduklari toplam
komisyon gelirlerinin en cok
%75'inin, ay sonu itibariyle
belirleyecekleri miusterilerine
komisyon iadesi adi altinda
geri Odeyebileceklerine” ilis-
kin kararin 31.12.2005 tarihi-
ne kadar gegerli olmasina,

b) Uygulamanin gegerli olacadi
sdrenin sonuna kadar gege-
cek doneme ait olmak Ulizere,
Birligimizce komisyon orani
ile ilgili piyasadaki uygulama-
larin, gelismelerin ve sonug-
larinin  degerlendirildigi  bir
rapor hazirlanarak Kurul'a
iletiimesine, s6z konusu ra-
porun Kurul'a iletilmesini ta-
kiben, konunun Kurul'ca tek-
rar dederlendirilmesine,

karar verilmistir.

Sermaye Piyasasinda
Gliven Unsuru ve
Yatirnrmcinin
Korunmasi

Bankalar Kanunu uyarinca yéne-
timi ve denetimi Fon’a devredil-
mig bulunan Egebank A.S.nin
hakim ortaklarindan olan Fon
alacaklarinin  tahsilini teminen,

halka acik sirket statlistinde olan
ve IMKB'de islem géren Goltas
Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve
Ticaret A.S.nin temettl harig or-
taklik haklari ile yonetim ve de-
netiminin Fon tarafindan devra-
hnmasi, bu sirketin halka acik
kismina ait paylarn ellerinde bu-
lunduran yatinmaillarin haklarini
kaybetmesine sebep olmustur.

Yatimcilarin - haklarinin - korun-
masl ve piyasaya olan glveni
ylpratan uygulamalarin dedistiril-
mesi amaciyla; Bankalar Kanu-
nu'nun yeniden ele alindigi bu
glnlerde, Bankalarin Fona dev-
rinde, hakim durumda olmayan
ortaklarin hisselerinin devir di-
sinda tutulmasini, hatta bu degi-
siklik sirasinda eski uygulama-
dan gelen aksakliklarin da duizel-
tilmesini de saglayacak hikim-
ler eklenmesini dngdren gorils
ve Onerilerimiz Devlet Bakani ve
Bagbakan Yardimcisi Sayin Dog.
Dr. Abdillatif Sener'e ve TMSF
Bagkani Sayin Ahmet ERTURK’e
iletilmistir.

Lisans Basvurularinda
Son Durum

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle
Sicil Tutma Sistemi’ndeki kayitli
kisi sayisi 15.150dir. 10.964 ki-
sinin sistemde is bilgisi yer al-
makta olup, 4.186 Kkisi is bilgile-
rini olusturmamigtir. Sistemde
taniml lisans sayisi 12.206dir.
Bu dagihmin 7.916'si Temel Di-
zey, 2.773'0 lleri Diizey, 681'i
Tirev Araglar, 265'i Degerleme
Uzmanhigi ve 571'i Takas ve O-
perasyon Sorumlusu lisanslarin-
dan olusmaktadir.

Sicil tutma sisteminin devreye
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girdigi Subat 2003'ten Haziran
2005 sonuna kadar Birligimize
ulasan 4.091 lisans basvurusun-
dan 1.849°unun onay islemleri
tamamlanmugtir.

Mesleki Gelisim
Egitimleri

Temmuz ayi iginde; vadeli islem-
lerin fiyatlamasi, piyasa risk yo-
netimi ve denetim konularinda
dizenlenecek olan mesleki geli-
sim egitimlerine yonelik program
Genel Mektup ile duyurulacaktir.

Lisanslama
Sinavlarina Hazirhk
Egitimleri

17-18 Eylil 2005 tarihlerinde
dizenlenecek olan Sermaye Pi-
yasas! Faaliyetleri Temel Dizey,
Ileri Diizey ve Tiirev Araglar si-
navlarina bagvurular 20 Haziran
2005 tarihinde baslamis olup, 08
Temmuz 2005 tarihinde sona
erecektir.
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Temmuz-Agustos-Eyliil 2005 Dénemi Lisanslama Egitim Programi

gundem

Egitim Tarihi Egitim Adi Lisans Tiirii Siire

28-29 Temmuz Muhasebe, Denetim ve Etik Kurallar  ileri Diizey 2 gin

30-31 Temmuz Analiz Yontemleri Ileri Diizey 2 gln

04-06 AJustos Temel Finans Matematigi,Dederleme Temel Diizey 3 giin
Yontemleri, Muhasebe ve Mali Analiz

13-14/20-21 Finansal Yonetim Ileri Diizey 4 gln

AJustos

15-17 Adustos Sermaye Piyasasi Mevzuati, Ilgili Temel / Ileri 2V giin
Mevzuat ve Etik Kurallar Dizey

18 Adustos Ilgili Vergi Mevzuati Temel Diizey 1 glin

19 Adustos Ilgili Vergi Mevzuati Ileri Diizey 1 giin

22-24 AJustos Ulusal ve Uluslararasi Piyasalar Ileri Diizey 3 giln

31 Adustos Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Ileri Diizey 1 giin
Piyasas! Araclari

01 Eylul Hisse Senedi Piyasalari Temel Dizey 1 gin

02 Eylll Tahvil ve Bono Piyasalari Temel Dizey 1 glin

03-04 Eylul Genel Ekonomi Temel Diizey 2 gun

05 Eylil Diger Teskilatlanmis Piyasa ve Temel Diizey 12 giin
Borsalar

07-08 Eylul Genel Ekonomi ve Mali Sistem Ileri Diizey 2 gun

09 Eyll Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Temel Diizey 1 glin
Piyasas! Araclari

09-11 Eylul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalarinin Tiirev Araglar 3 gln
Isleyisi, Tlirev Araglar, Tirev Araclarla
Arbitraj ve Korunma

12 Eylal Muhasebe, Takas ve Operasyon Tlrev Araglar 1 giin
Islemleri

Birligimizin internet sitesinde yer
alan ve lisanslama sinavlarina
kaynakca teskil eden Temel DU-
zey, Ileri Diizey ve Tiirev Araclar
egitim kilavuzlarinda sinava yo-
nelik glncelleme calismalari
Temmuz ayi iginde tamamlana-
caktir.

timlerimizin detaylan tabloda yer
almaktadir.

VOB Egitimleri

XVII. dénem VOB-Uye Temsilcisi
egitimi 06-13 Haziran 2005 ta-
rihlerinde, XVIII. dénem VOB-
Uye Temsilcisi egitimi ise 20-27
Haziran 2005 tarihlerinde ta-
mamlanmigtir. 28 Haziran 2005
tarihinde XII. Ddnem VOB-
Uygulama egitim programi ger-
ceklestirilmistir.

Eylil 2005 doénemi lisanslama
sinavlarina yonelik egitimler 27
Haziran 2005 tarihinde 349 No'lu
Genel Mektup ile Gyelerimize du-
yurulmustur. Egitimlere iliskin
detaylar Birligimizin internet si-
tesinde Egitim/Tanitim bolimin-

den takip edilebilir. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Egitimleri

Diizenlenen Katilima

Temmuz, Adustos, Eylil aylarin- [ AauiEt] Egitim Sayisi

da gerceklesmesi planlanan li-
sanslama sinavlarina hazirlik egi-

OB Uye Temsilcisi
OB Uygulama Egitimi
OPLAM
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gundem
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italya Sermaye Piyasasi

Birligimiz, Tiirkiye'nin Avrupa Birligi'ne iiyelik miizakereleri siirecinde AB iiyesi

iilkelerin sermaye piyasalarinin yapilarini

ve gegirdikleri

evreleri inceleyen

calismalar yiiritmektedir. Bu ayki raporumuzda Italya sermaye piyasasini

incelemekteyiz.

Ekin F|k|rkocg
Arastirma ve Istatistik

DUZENLEME

Italya sermaye piyasasinda dii-
zenleyici kurum, Commissione
Nazionale per le Societa e la
Borsa, kisaca Consob’dur.
1974'te kurulan Consob, Italya
Merkez Bankaslyla isbirligi halin-
de calismaktadir. Finansal siste-
min denetlenmesinde Consob ile
italya Merkez Bankasinin yetki
ayrimlari ve igbirlikleri kanuni
dizenlemelerle agikga tanimlan-
mistir.

Consob’un hedefi yatinmciy1 ko-

rumaktir. Bu baglamda Consob,

e Sermaye piyasas! katimcilari-
nin seffafligini ve dirist dav-
ranmasini,

e Kote sirketlerin yatinmciyi ye-
terli ve dogru sekilde aydin-
latmasini,

e Halka arz edilecek menkul

TSPAKB

kiymetlerin prospekttislerinin
dogru bilgileri yansitmasini,

e Kayith denetgilerin dlzenle-
melere uygunlugunu,

temin etmektedir.

Consob, 1995 yilindan beri kis-
men devlet blitgesinden, kismen
de sermaye piyasasi katilimcilari-
nin (aract kurulusglar, borsalar,
halka agilan sirketler vs.) 6dedigi
her yil belirlenen sabit harglar ve
kurum bagina belirlenen gider
katihm paylariyla finanse edil-
mektedir.

BORSA ITALIANA

GRUBU

TARIHCE

Milano Borsasi 19. ylzyil basinda
Napolyon'un ydnetimi altinda
devlet tarafindan kurulmustur.
Bir ulus-devlet yapisi olusmadan
énce, bugiin Italya sinirlari iceri-
sinde bulunan Torino, Cenova,
Floransa, Napoli, Roma, Vene-
dik, Palermo, Messina, Leghorn
gibi sehirlerde baska pek ¢ok
borsa bulunmaktaydi. Italya’nin
bir ulus-devlet olarak yapilanma-
si 1861 yilinda Birlesik Italya
Kralldinin kurulmasindan sonra
mumkin olabilmistir. Siyasi bir-
lesmenin gerceklesmesinin ar-
dindan yerel borsalar faaliyetle-
rine devam etmistir.

Borsalar genel olarak yerel tica-

ret odalari tarafindan yonetil-
mekteydi. Ayrica, borsa simsar-
lari da yonetimlerinde yer al-
maktaydi. 19. yuzyll sonlarinda
Milano, Italyan borsalari arasin-
da ana finans merkezi olarak 6-
ne c¢ikmaya baslamistir. 1990’l
yillarin ortalarinda, 9 yerel borsa
ile Milano Borsasi birlesmis, Mi-
lano Italya’nin tek borsasi haline
gelmistir.

1998 yilinda diinyadaki kuresel-
lesme ve liberallesme gergedi
karsisinda, daha rekabetgi bir
sermaye piyasasl yapisina ulas-
mak amaciyla italya Borsasinin
Ozellestiriimesine karar verilmis-
tir. Bu sayede, Borsanin mdlki-
yeti ve kontrollnln tim piyasayi
temsil edecek sekilde araci kuru-
luslarla (yerli ve yabanci) ihrag-
gllarin eline gegmesinin saglan-
mas! hedeflenmistir. Ayrica Bor-
saya piyasa kurallarinin belirlen-
mesi yetkisi verilerek piyasanin
blylime trendlerini tespit edip
ybnlendirmesine imkan tanin-
migstir.

AB'nin sermaye piyasasi ile ilgili
temel direktifi olan 93/22 sayih
Yatirm Hizmetleri Direktifi, Ital-
ya'da 1996 yilinda cikarilan bir
kanunla benimsenmistir. Bu ka-
nun ayni zamanda Borsanin 6-
zellestirilmesini de 6ngérmdstuir.

Borsa Italiana sirketi, 1997 yili
Subat ayinda, o sirada Borsanin
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tek ortagi olan Italyan Borsa
Meclisi (Consiglio di Borsa) kara-
riyla kurulmustur. Sirketin ama-
c, daha énce Italyan Borsa Mec-
lisi tarafindan yirdtilen finansal
piyasalarin dizenli bir gsekilde
isleyisini saglamak ve ydnetimini
gerceklestirmek olarak belirlen-
mistir. Sirket, piyasalarin gelisi-
mini, likiditenin, seffafigin ve re-
kabet glclnin arttirlmasini
sadlarken, kar amaci glitmekte-
dir.

Sirketin  6zellestirilme  sirecini
Hazine Bakanhdi ihale seklinde
yurutmdastir. Ancak, oy hakki
bulunan hisse senetlerinin
%51'lik bolimi AB icinde islem
yapma yetkisine sahip yerli ve
yabanci araci kuruluslara ayril-
mistir. Ihale siireci 2-8 Eyliil
1997 dénemini kapsamistir. Da-
ha sonra, sirket ydnetimi belir-
lenmis ve Aralik 1997'de islem
kurallari  kabul edilmistir.
Consob’un iglem kurallarini o-
naylamasindan sonra, Borsa ye-
ni sirket catisi altinda 2 Ocak
1998 tarihinde faaliyete gegmis-
tir.

Ozellestirmeden 6nce ve sonra
piyasayla ilgili dizenlemelerde
yetki dagilimi asagida verilmistir.
Borsa Italiana ilk olarak yeni
finansal enstrimanlarin
kotasyonuna izin veren ve likidi-
teyi arttirmaya yonelik dizenle-
meler yapmistir.

etki

Finansal araglarin kota alinmasi, kottan

cikariimasi

Finansal araclarin isleme agilmasi,
islemlerin durdurulmasi

Piyasa yapisinin sekillendirilmesi
Veri dagitimi

1998 yili basinda gikarilan Kon-
solide Finans Sektdri Kanunu-
nun yani sira, Consob da gikardi-
gi yeni dizenlemelerle, avroya
gegis dncesinde sermaye piyasa-
sI dizenlemelerinin daha anlagi-
labilir, formalitelerden arinmis ve
esnek bir yapida olmasini hedef-
lemistir.

BORSA ITALIANA
GRUBU YONETiMi

Sirketlesmenin ardindan, serma-
ye piyasasinda faaliyet gosteren
kurumlari satin alarak bir hol-
ding olarak o&rgltlenen Borsa
Italiana grubunun ortaklari ileri
gelen Italyan bankalar ile yerli
ve yabanci kurumsal yatinmci-
lardir.

Sirketin yonetim kurulu, baskan,
genel mudlr, genel miduar yar-
dimcisi ve 12 liyeden olugsmakta-
dir. Denetim kurulunda baskan,
iki aktif denetci ve iki yedek de-
netci bulunmaktadir. Yonetim ve
denetleme kurulu tyeleri Gg yilh-
gina segilmektedir.

Borsa Italiana grubu 1998 yili
Mayis ayinda kamu kaditlari va-
deli islemler borsasi MIF'i biinye-
sine katmistir. 1998'de alinan
kararla, 2000 yih Nisan ayinda
takas ve garanti merkezi Cassa
di Compensazione e Garanzia
(CC&G)'de gogunluk hissesini ele
gegirmistir. Grup, 2000 yili Aralk
ayinda da mutabakat (clearing)
ve takas hizmeti sunan Monte

Once
CONSOB

CONSOB

) CONSOB
Italyan Borsa Meclisi

Sonra
Borsa Italiana

Borsa Italiana

Borsa Italiana
Borsa Italiana

gundem

Titoli sirketinin kontrolind almig-
tir. Borsa 2001 yilinda %651k
payla BIt Systems isimli sermaye
piyasalarina bilgiislem hizmeti
sunan bir sirket kurmustur. 2002
yilinda ise bir kongre ve egitim
merkezi olan Piazza Affari kurul-
mustur.

BORSA

Borsa Italiana, grubun amiral

gemisi olup, Italyan borsasinin

teskilati ve yonetiminden sorum-

ludur. Sirketin  sorumluluklar

soyledir:

¢ Piyasalarin isleyis kurallarini ve
teskilatini belirlemek,

e Sermaye piyasasinda kote ol-
ma kurallarini belirlemek,

¢ Piyasayl yonetmek ve dlizenle-
mek,

¢ Kote sirketlerin kamuya agikla-
malarini denetlemek.

BIT SYSTEMS

BIt Systems 2001 yilinda Borsa
Italiana (%65) ile 6zel bir bilisim
sirketi olan SIA (%35) arasinda
bir ortak girisim olarak kurul-
mustur. Mart 2004te Borsa
Italiana sirketin timine sahip
olmustur.

Sirketin faaliyet alani, sermaye
piyasasinda bilgiislem alaninda
faaliyet gosteren kamu ve o6zel
sektor kurumlarina proje gelistir-
me ve danismanlik hizmeti sun-
maktir.  Sirket ayrica Borsa
Italiana grubunun bilgiislem sis-
teminin yonetimi ve gelistiriime-
sinden de sorumludur. Piyasada
islem, mutabakat ve saklama
hizmetleriyle, veri dagitimi sis-
temlerini yonetmektedir.

TSPAKB
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100%

100% 86%

PIAZZA AFFARI

PIAZZA AFFARI

1990’larda Italyan borsasinda
tahta sisteminden elektronik
platformlara gecilmesiyle islevini
yitiren islem salonu, Borsa
Italiana grubu tarafindan deger-
lendirilmistir. Borsa Italiana’nin
%100 istiraki olan Piazza Affari
eski islem salonunu bir kongre
ve egitim merkezi olarak isleten
bir sirkettir. Merkez yalnizca fi-
nans sektoriine degil, tim Ital-
yan ve yabanci organizasyonlara
aciktir.

CASSA DI
COMPENSAZIONE E
GARANZIA

Cassa di Compensazione e
Garanzia (CC&G) Italyan hisse
senetleri (warrant, borsa yatirim
fonlari ve yatinm fonlari dahil
olmak dzere), tirev Urlnleri ve
Italyan kamu kaditlar piyasala-
rinda merkezi karsi taraf iglevini
yuriutmektedir.

CCRG 1992 yili Mart ayinda ku-
rulmustur. 2000 yili itibariyle sir-

ketin ana hissedari Borsa
Italiana olmustur. Borsa
Italiana’nin  CC&G’'deki payi
%86'dir.

CC&G faaliyetlerini Italyan mer-
kez bankasi ve Consob gozeti-
minde surdirmektedir.
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CC&G yeliginde mutabakat
(clearing) Uyeligi ve mutabakat
yapmayan (yelik ayrimi bulun-
maktadir. Mutabakat Uyeligi ice-
risinde de genel Uyelik veya bi-
reysel Uyelik secimi yapmak
mumkindir. Mutabakat Uyesi
olmayan araci kuruluslar, genel
mutabakat tyesi kurumlarini kul-
lanmaktadir. Mutabakat (Uyeligi

icin finansal ve teknik/
organizasyonel kosullar bulun-
maktadir.

MONTE TITOLI

Monte Titoli 1978 yilinda Italyan
Merkez Bankasi, Otomasyon So-
runlan icin Bankalararasi Kon-
vansiyon ve Italyan Araci Kurus-
lar Birliginin inisiyatifiyle menkul
kiymet transferini kolaylagtirmak
ve saklama gdrevini yerine getir-
mek amaciyla kurulmustur. Sir-
ketin faaliyete gegmesi ise 1981
yilinda gerceklesmistir.

1986 yilinda yapilan bir diizenle-
meyle Monte Titoli Italyan men-
kul kiymetleri icin merkezi sakla-
ma kurulusu haline gelmistir.
Kamu kagitlar da bu kapsama
2000 yilinda alinmigtir.

Monte Titoli 2000 yilinda Italyan
Merkez Bankasi ve Consob’un
verdigi izinle tlrev Urinler hari-
cindeki finansal araclarin muta-
bakat ve takasini yapmaya bas-

99%

lamistir. Sirket, daha 6nce Ital-
yan Merkez Bankasi tarafindan
isletilen mutabakat sisteminin
takasini  gerceklestirmektedir.
Ayni sene sirket sermayesinin
cogunlugu Borsa Italiana grubu-
na gecmistir. Aralik 2002'de Bor-

sa [Italiana, sirketteki payini
%99'a gikarmistir.

BORSA ITALIANA
PIYASALARI

Borsa Italiana’da hisse senedi,
sabit getirili menkul kiymetler ve
tlrev araclar islem gérmektedir.

HISSE SENETLERI

Italya borsasinda, tic farkl pazar

bulunmaktadir:

e Ana Pazar, MTA isimli elektro-
nik platformdur.

e Nuovo Mercato, ylksek biyi-
me potansiyeli bulunan sirket-
lere ayrilmistir.

e Mercato Expandi ise, kuliglk
boyutlu igletmelere ayrilmistir.

MTA
Elektronik hisse senedi piyasasi
olan Mercato Telematico

Azionario’da (MTA) hisse senet-
leri, hisse senedine donlstirile-
bilir tahviller, righan hakki ku-
ponlari ve warrant'lar islem go6-
rebilmektedir.

MTA piyasasinda finansal ens-
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gundem

NUOVO MERCATO

MERCATO EXPANDI

|

trimanlar 2003 yili Temmuz ayi
sonundan beri piyasa degerleri-
ne gore farkh bolimlerde islem
gormektedir. Ancak, genel kural
olarak hisse senetlerinde kote
olmak icin gereken temel sartlar
soyledir:

e En az 20 milyon avroluk pi-
yasa dederi 6ngoriilmesi,

e Ayni tir hisse senetlerinin en
az %?25’inin halka acgik olmasi
(senetlerin  piyasa dederi
yuksekse daha kiiclik bir o-
randa halka aciklik da kabul
edilmektedir.)

Ozel sektdr hisse senedine do-
nustdrulebilir tahvillerinin  kote
olmasl icin en azindan 5 milyon
avroluk bir bor¢ karsiligi cikaril-
mis olmasi gerekmektedir.

Blue Chip bdliminde, en az
800 milyon avro piyasa dederine
sahip olan sirketler islem gore-
bilmektedir.

Star bolimiinde piyasa degeri
800 milyon avronun altinda ka-
lan orta ve kuiglik 6lcekli sirketler
islem gormektedir. Ancak, bu
sirketlerin kamuyu aydinlatma
konusunda daha fazla yukimli-
[ikleri bulunmaktadir. Ayrica bu
sirketlerin yonetim kurullarinda
bagimsiz Uyelerin bulunmasi ve
ic denetim komitesi kurulmasi
gibi kurumsal ydnetim kurallari-
na uyma zorunluluklar ve likidite

STAR

yukimlulikleri  bulunmaktadir.
Bu bolim 2001 yil Nisan ayinda
acllmstir.

Star bolimiinde islem gdren sir-
ketlerin likiditesini saglamak icin
spesiyalistlerin bulunmasi gerek-
mektedir. Spesiyalistlerin fiyat
yayinlamanin yani sira, arastir-
ma raporu yayinlama ve sirket
yoneticileri ile profesyonel yati-
rimcilart  bulusturan toplantilar
diizenleme yikimlaliga bulun-
maktadir.

Olagan bodlimde, Star bolimde
yer almayan ve piyasa degeri
800 milyon avronun altinda ka-
lan kuglk ve orta buyuklikteki
sirketlerin senetleri islem gor-
mektedir.

Sirketlerin farkh pazar bdlimle-
rinde islem gérmesi uygulamasi-
na 1 Nisan 2001 tarihinde bas-
lanmigtir. Borsa Italiana bu ihti-
yacin hem biylk o&lcekli sirket-
ler, hem de 6nemli sayida orta
ve kuiglk olgekli sirketlerin faali-
yette bulundugu Italyan ekono-
misinin yapisini yansittigi disin-
cesindedir.

MTA'da sirketler her yil Mart ve

Eylil aylarinda degerlendirilmek-

tedir.

e S&P veya MIB endekslerine
dahil olmayan Blue Chip sir-
ketlerinin piyasa degeri 800

-maﬁ-

milyon avronun altina dusti-
giinde, Olagan bdlime alin-
maktadir.

e Olagan bolimde islem goren
sirketlerin piyasa degeri 800
milyon avroyu astigi takdir-
de, Blue Chip bdliinme gec-
mektedir.

e Star boliminde islem goéren
sirketlerin piyasa dederi 800
milyon avroyu astigi takdir-
de, Blue Chip béliinme gec-
mektedir. Mib30 endeksine
dahil olmayan sirketler Star
bélimiinde kalabilmektedir.

MTA bélimlerinde islem gdren
menkul kiymetler (hisse senedi,
warrant, hisse senedine donis-
tardlebilir tahvil) Mart 2005 iti-
bariyle yeniden degerlendirilmis-
tir. Bu siniflamaya gére menkul
kiymet sayilari sdyledir.

Blue Chip bdliminde toplam
127 menkul kiymet tanimlanmig-
tir. Bunlarin 110°u hisse senedi,
7'si hisse senedine donustrile-
bilir tahvil, 10’u da warrant'tir.

Star bélimiinde toplam 52 men-
kul kiymet tanimlanmigtir. Bun-
larin 49°u hisse senedi, 3'U hisse
senedine donustirdlebilir tahvil-
dir.

Olagan bolimde toplam 118

menkul kiymet tanimlanmistir.
Bunlarin 108'i hisse senedi, 3'l
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Borsa-MTA Boliimleri 2003 2004 May.05 LGIRELC]eE

Kote Hisse Sayisi 266 264 263| mizayede siste-
Blue Chip 100 105 108 miyle (*2. sinif”)
Star 43 49 48| islem gdrmeye
Olagan-Sinif 1 115 100 100| baglamaktadir.
Olagan-Sinif 2 8 10 7| Miizayede siste-
Piyasa Degeri (mn €) 474,553 568,902 596,835 minde acilis ve
Blue Chip 444,860 536,316 559,016 kapanis ihaleleri
gtlzrg;;an Sinif 1 28’3559) ié,ggg ;g’gg suretiyle - ginde
Olagan-Sinif 2 35 470 381 ]Z'i";'ll‘,:t'zca Lo e
Islem Hacmi (mn €) 664,626 712,933 376,116 ktedi Sii-
Blue Chip 654,070 701,521 366,105 MeKedir.  SU
Star 3,703 4,767 4,686 ekl muzayede
Olagan-Sinif 1 6,842 6,630 5315 Sisteminde ise,
Olagan-Sinif 2 11 15 10/ seans iginde her

Kaynak: Borsa Italiana an bir fiyat olu-

hisse senedine ddnustirilebilir
tahvil, 7'si de warrant'tir.

MTA’da Star bodliminde
spesiyalist bulunmasi zorunlu-
dur. Diger boliimlerde ise ihraggl
sirketlerin, menkul kiymetlerinin
likiditesini desteklemek amaciyla
spesiyalist kullanmalarina imkan
taninmaktadir. S&P ve Mib en-
dekslerine dahil olmayan Blue
Chip menkul kiymetleri ile, Ola-
gan bolimde sirekli miizayede
ile islem géren (“1. sinif”) men-
kul kiymet ihracggilarinin

spesiyalistlerle anlagsma imkani
bulunmaktadir. Menkul kiymet-
ler, yeterli likiditeyi saglayama-

sabilmektedir.

MTA piyasalarina iligkin veriler
tabloda sunulmustur. Blue Chip
bélimiinde islem gdren hisse
senedi sayisl, toplam hisse sayi-
sinin yarisindan az olmasina rag-
men, piyasa dederi ve islem
hacmi acgisindan piyasanin nere-
deyse timuni olusturmaktadir.

Italyan borsasi, MTA icin asagi-
daki endeksleri gunlik olarak
yayinlamaktadir:

S&P/MIB: Standard & Poor’s ile
hazirlanan bu endeks piyasa de-
geri ve likidite kriterlerine gore
belirlenen 40 hisse senedinden

Sayfa 10

olusmaktadir. 2003 yilh Haziran
ayindan beri hesaplanan bu en-
deks vadeli islem ve opsiyonlara
da baz olusturmaktadir. Bu en-
dekse dahil hisseler, Mayis 2005
itibariyle toplam piyasa degeri-
nin %78'ini olusturmaktadir.

MIB 30: Piyasa degeri ve islem
hacmi agisindan en blyidk 30
sirketi yansitan bu endeks de ti-
rev Urunler igin baz tegkil etmek-
tedir. Bu endeks S&P/MIB en-
deksinden ©6nce ana gosterge
niteliginde kullanilan endekstir.

MIDEX: MIB 30 hisselerinden
sonra gelen 25 sirket igin hesap-
lanan bu endeks de vadeli islem-
lere baz olusturmaktadir.

MIBTEL: italyan borsasinda is-
lem goéren tim senetleri yansit-
maktadir. Yeni eklenen senetler
vs. ile ilgili revizyon yillik olarak
yapillmaktadir.

MIB: Bu endeks de tim hisseleri
icermektedir, ancak MIBTEL'den
farki, revizyonlarin (6rnegin yeni
bir hissenin katihmi) her gin
yansitiliyor olmasidir.

Sektérel MIB: Sanayi, hizmet ve
finans sektorleri, ve bu sektorle-
rin icinde yer alan alt sektdrlere
iliskin 20 ayri endeks yayinlan-
maktadir.

MIB Star: 2005 yilinda hesaplan-
maya baslanan endeks, MTA
Star bodliminde iglem goren
tim senetleri yansitmaktadir.

Ayrica, MTA ve NM'de Star boll-
munde islem gdren tim hisseleri
yansitan All Stars endeksi de
mevcuttur.
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MTA'da Haziran 2005 itibariyle
101 arac kurulus faaliyet gos-
termektedir. Araci kuruluglar, i-
talya ve diger AB (yesi (lkelerin
bankalari ve yatirm firmalari ile
Italyan brokerlardan olusmakta-
dir.

Nuovo Mercato-TechSTAR
Nuovo Mercato yiksek blylime
potansiyeli olan sirketlerin islem
gormesi amaciyla kurulmustur.
Bu pazarin kurulmasi, 1998 yilin-
da gikan Konsolide Finans Sekt6-
ri Kanunu cergevesinde 6ngo-
rilmastir. Bu pazarda hisse se-
netleri, hisse senedine donustl-
rulebilir tahviller ve warrant'lar
islem gorebilmektedir.

Bu pazarda islem gdrmek icin
ihracgl sirketlerin 6zsermayesinin
en az 3 milyon avro olmasi ge-
rekmektedir. Ayrica, yonetim ku-
rulunda bagimsiz Gyelerin varligi
ve i¢c denetimle ilgili sartlar da
bulunmaktadir.

Hisse senetlerinin bu pazarda

islem go6rebilmesi igin gereken

sartlar sdyledir:

e Halka acik kismin 5 milyon
avro ve 100.000 pay! gegmesi,

e Ayni tlr hisse senetlerinin en
az %30’unun halka agik olma-
si (ylksek bir piyasa degeri
olmasi durumunda, bu oran
disebilmektedir). Asgari halka
aciklik orani 2003 yih Mart

%?20'den

itibaren
%30'a cikariimistir.

ayindan

Hisse senedine donustirilebilir
tahviller icin, bu tahvillerin en
azindan 5 milyon avroluk borg
karsiligi cikarilmis olmasi gerek-
mektedir.

Warrant'larda ise, dénlisiim his-
selerinin de Nuovo Mercato
(NM) piyasasinda islem gdrmesi
veya warrant'lariyla es anli ola-
rak islem gdrmeye baglamasi
gerekmektedir.

2004 yih Subat ayindan itibaren
bu pazarda TechSTAR isimli yeni
bir boélim (segment) agilmistir.
Bu bdélime ve ayni isimle kuru-
lan endekse girmek igin belirleyi-
ci etken sirketlerin strdurlebilir
bir bilyiime vaadinde bulunmasi-
dir.

TechSTAR (yeligi icin sirketlerin
asagidaki ilave kriterleri yerine
getirmesi gerekmektedir.

e Nitel kriterler: Sirketin yillik
mali tablolarinin agiklanmasi
ve olumlu denetgi gorisu, sir-
ket veya istirakleri icin bir iflas
prosedirinin baslamamis ol-
masi gibi

e Ekonomik ve mali kriterler:
Sdrdurilebilir buylimeyi taah-
hit etmesi acisindan sirketin
asagidaki sartlardan birini yeri-
ne getirmesi gerekmektedir:

gundem

1. Konsolide faaliyet karinin
pozitif olmasi ve ydnetim
kurulu tarafindan onaylan-
mis son mali tablolara go6-
re son 1 veya 2 yida 1
milyon avro artig goster-
mesi,

2. Konsolide mali borglarin
(mutlak rakam) konsolide
faaliyet karina oraninin po-
zitif olmasi ve 6 veya daha
kiglk bir saylya esit olma-
Sl

Konsolide net borg pozisyonu
pozitif olan sirketler, eder faali-
yet kari elde ediyorlarsa
TechSTAR endeksine dahil ola-
bilmektedir.

Biyoteknoloji ve yatirm sirketleri
igin, bu sektorlerin 6zelliklerini
yansitan ilave kriterler bulun-
maktadir.

Yasal sartlarin digindaki kosulla-
rn yerine getirilip getiriimedigi
yilda iki kez kontrol edilmektedir.

NM'de islem géren menkul kiy-
metlerin tek bir spesiyalisti
("specialist”) olmasi gerekmek-
tedir. Spesiyalistin, menkul kiy-
metin halka arzini gergeklestiren
sirket olmasi zorunlulugu bulun-
mamaktadir. Spesiyalistin aras-
tirma raporu yayinlama ve ihrag-
¢l sirket yoneticileri ile yatinmci-
lar bulusturan toplantilar diizen-
leme gibi, fiyat agiklama disinda
yukamldltkleri de bulunmakta-
dir. (Italyan sermaye piyasasin-
da “piyasa yapicisi” tabiri yalniz-
ca turev araclarda kullaniimakta-
dir.)

Haziran 2005 itibariyle Nuovo

Mercato’da 38 hisse senedi islem
gormektedir. Bunlardan 26'si
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TechSTAR'da islem goriirken,
12'si genel Nuovo Mercato bolu-
muindedir. Nuovo Mercato'da fa-
aliyette bulunan 12 adet
spesiyalistin 2'si tanesi yalnizca
Nuovo Mercato hisselerinde faa-
liyette bulunurken, kalan 10 ta-
nesi hem genel NM'de, hem de
TechSTAR bélimiinde faaliyette
bulunmaktadir.

Nuovo Mercato’da yukarida be-
lirtildigi (izere, tim TechSTAR
bélimindeki sirketleri iceren bir
endeks aciklanmaktadir. Tim
NM hisselerini yansitan endeks-
ler, TechSTAR'In hesaplanmaya
basladigi 2005 yilindan itibaren
hesaplanmamaktadir.

Mercato Expandi

1998 yilinda gikan Konsolide Fi-
nans Sektdrli Kanunu cerceve-
sinde dngo6rilmustir. Bu pazar-
da hisse senetleri, hisse senedi-
ne donustirdlebilir tahviller ve
warrantlar islem gdérebilmekte-
dir.

Hisse senetlerinin bu pazarda
islem godrebilmesi igin gereken
sartlar sdyledir:

e En az 1 milyon avroluk piyasa
degeri 6ngorilmesi,

e Ayni tlr hisse senetlerinin en
az %10’unun halka acgik olma-
si ve halka acik kismin degeri-
nin 750.000 avroyu gecmesi.

Hisse senedine donustlirilebilir
tahviller igin, bu tahvillerin en
azindan 500.000 avroluk borg
karsiigi cikarilmis olmasi gerek-

lem gbérmeye basglamasi gerek-
mektedir.

Haziran 2005 itibariyle Mercato
Expandide 14 menkul kiymet
islem goérmektedir.

Mercato Expandi'de de ihraggl
sirketler spesiyalistler ile anlasa-
bilmektedir. Bu durumda, bu
menkul kiymetler, eger ihracgi
isterse, slrekli miizayede siste-
miyle (“1. sinif”) islem gorebil-
mektedir. Aksi takdirde miizaye-
de sistemi (“2. sinif”) gegerli ol-
maktadir.

Mercato Expandi‘de tiim senetle-
ri yansitan MEX endeksi ile
sektorel MEX-Banka ve MEX-
Diger endeksleri acgiklanmakta-
dir.

MTA'da islem yapan araci kuru-
luglar Mercato Expandi‘de islem
yapabilmektedir.

Kapanis Sonrasi Piyasa
Italyan Borsasi Mayis 2000'de
organize piyasa kapanisi sonrasi
islem yapmaya olanak taniyan
“kapanis sonrasi piyasa-
y1” (Trading After Hour-THA) fa-
aliyete sokmustur. Bu piyasa u-
luslararasi piyasalardaki gelisme-
lere gore piyasa portféylerini a-
yarlamalari gereken yatirimcila-
rin talebine cevap vermek lizere
yaratilmstir.

Piyasa iki boélime ayrilmistir:
e THA béliminde MIB 30,
S&P/MIB ve MIDEX endeksle-

Sayfa 12

warrant, sertifika) islem gore-
bilmektedir. Blue Chip ve Star
bélimlerinde yer alip, bu en-
dekslere dahil olmayan sirket
senetleri, eder spesiyalistleri
varsa, yine kapanistan sonra
islem gorebilmektedir.

e THAnm bdliminde Nuovo
Mercato senetleri ayrn bir bo-
[imde islem gdrmektedir. Bu
senetlerde spesiyalistler bu-
lunmaktadir.

Bu piyasada islem gbrmek/
yapmak icin ihraggilar/araci ku-
ruluglar icin normal piyasa Uyeli-
gine ilave kosullar bulunmamak-
tadir. Burada olusan fiyatlar er-
tesi glin igin normal seans islem-
lerine baz olusturmamaktadir.
Islemler MTA'nin islem platfor-
munda yapilmaktadir.

Kapanis sonrasi piyasada, MTA'-
dakine benzer MIBTEL-s ve MIB
30-s endeksleri yayinlanmakta-
dir.

Hisse Senedi Piyasasi
Verileri

Italyan borsasinda islem géren
yerli sirketlerin hisse senetlerinin
piyasa dederleri tabloda veril-
migtir.

MTA’da islem goéren hisse senet-
leri, toplam vyerli sirketlerin piya-
sa dederinin  %98'ini olustur-
maktadir.

mektedir. rinde yer a-
lan senetler 2004 May.05
Warrant'larda ise, déntusim his- ve menkul |Piyasa Degeri - Yerli 487,446 580,881 610,979

474,554
8,265
4,628

568,901 596,835
6,674
5,306

kiymetlesti-
rilmis tlrev- [ Nuovo Mercato

ler (covered |[Mercato Expandi
Kaynak: Borsa Italiana

selerinin de Expandi piyasasinda
islem gdérmesi veya
warrantlariyla es anli olarak is-
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YATIRIM FONLARI
Borsa yatinm fonlari ve yatinm
ortakliklari MTA'da ayn bir bo-
[im olarak organize edilmis
Mercato Telematico Fondi'de
(MTF) islem gérmektedir.

Bu pazarda islem gbéren 24 bor-
sa yatirm fonu bulunmaktadir.
25 adet de gayrimenkul yatirim
ortakligi bulunmaktadir.

MTA'da islem yapan tim araci
kuruluslar ayri bir kosul olmadan
bu bélimde islem yapabilmekte-
dir.

TUREV URUNLER

Tirev Uriinlerde Italyan borsa-

sinda iki farkli yapilanma soz ko-

nusudur:

e IDEM: Hisse senedi turevleri-
nin islem gordigu piyasadir.

e SEDEX: Menkul kiymetlestiril-
mis tlrev Urlnlerin iglem
gordigl piyasadir.

Oca-May

IDEM islem Hacmi 2003 2004 2005
Endeks Vadeli

Kontrat Sayisi 4,264,244 3,331,843 1,471,774
Acik Pozisyon 14,687 21,066 25,503
[Mini Endeks Vadeli

Kontrat Sayisi 2,570,238 1,485,112 522,602
Acik Pozisyon 6,176 3,069 3,045
|Endeks Opsiyon

Kontrat Sayisi 2,505,351 2,220,807 1,017,856
Acik Pozisyon 93,528 132,234 166,378
|Hisse Senedi Vadeli

Kontrat Sayisi 468,083 1,734,256 2,656,327,

Acik Pozisyon 15,701 49,754 475,234
|Hisse Senedi Opsiyon

Kontrat Sayisi 7,924,078 9,500,498 4,810,620

Acik Pozisyon 944,484 1,441,003 1,981,151
Toplam

Kontrat Sayisi 17,731,994 18,272,516 10,479,179

Acik Pozisyon 1,074,576 1,647,126 2,651,311
Kaynak: Borsa Italiana

IDEM

Italyan hisse senedi tiirevleri pi-
yasas! IDEM (Italian Derivatives
Market) 1994 yili Kasim ayinda
faaliyete gegmistir. Piyasada on-
celikle endeks bazli Grtnler ihrag
edilmis, daha sonra dogrudan
hisse senetleri lizerine s6zlesme-
ler de sunulmustur.

Bu piyasada sunulan ilk (rln
MIB 30 endeksi Uzerine vadeli
islem sozlesmeleri olan FIB 30
olmustur. 1995'de, MIB 30 en-
deksi lzerine opsiyon sdzlesme-
leri de islem gbérmeye baslamis-
tir.

S&P/MIB endeksinin kullaniima-
ya baslamasinin ardindan, Eylil
2004'ten itibaren opsiyon ve va-
deli islem sdzlesmelerinde bu
endeks MIB 30'un yerine geg-
migtir.

2000 yilinda bireysel yatinmcilar
gdz dninde bulundurularak MIB
30 endeksi lzerine daha kulglk

gundem

tutarl mini  FIB vadeli
kontratlari sunulmustur.

islem

1996 yilinda ise, 6 hissede hisse
senedi opsiyon sozlesmeleri su-
nulmustur. Halihazirda 40 hisse-
de opsiyon sozlesmeleri islem
gormektedir. Hisseler cogunlukla
S&P/MIB endeksine dahildir.

2002 yilinda, hisse senetleri lize-
rine de vadeli islemler baslamis-
tir. 5 senetle baglayan vadeli is-
lemler, su anda 22 senede ulas-
migstir.

Bu pazarda kontrat sayisi ve acgik
pozisyon sayisinda hisse senedi
opsiyonlari birinci sirada gelmek-
tedir. Son dénemde italyan tii-
rev piyasasindaki blylime temel
olarak hisse senedi opsiyon ve
vadeli islem sdzlesmelerinden
kaynaklanmigtir. Hisse senedi
opsiyonlari, islem hacimlerine
gore A ve B gruplarina ayrilmak-
tadir. Bu siniflandirma yilda 2
kez revize edilmektedir.

IDEM'de faaliyet gosteren 77 a-
raci kurulug bulunmaktadir. Bu
araci kuruluglardan 21 tanesi pi-
yasa yapicisi olarak faaliyet gos-
termektedir.

Piyasa yapicilar Aralik 2003'ten

beri iki sinifa ayrilmaktadir:

e Birincil piyasa yapicillar: De-
vaml olarak fiyat vermekte-
dir.

e Piyasa yapicilar: Musteri tale-
bi geldigi takdirde fiyat ver-
mektedir. Bu piyasa yapiciligi
tipi yalnizca endeks ve hisse
senedi opsiyonlar icin geger-
lidir.

2004 yi Kasim ayindan beri pi-
yasa yapicllarin yani sira,
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spesiyalistler de ayni siniflamay-
la likiditeyi destekleyebilmekte-
dir. Spesiyalistler, piyasa yapici-
lardan farkli olarak, islem gdren
menkul kiymetle ayni grup sirke-
ti olabilir.

Bu piyasada merkezi karsi taraf
pozisyonu CC&G tarafindan Ust-
lenilmektedir. IDEM lyesi araci
kuruluglar CC&G'ye mutabakat
(clearing) Uyesi, veya mutabakat
yapmayan uye olarak iki sekilde
bagvurabilmektedir.

SEDEX

SEDEX'te menkul kiymetlestiril-
mis tlrevler islem gbérmektedir.
Bu Urlinler 2004 yili Nisan ayin-
dan itibaren asadidaki sekilde
siniflandinlmstir.

1. Covered warrant’lar baz ali-
nan menkul kiymeti alma/satma
imkani taniyan enstrimanlardir.
SEDEX piyasasinda iki boélimde
islem gdérmektedir.

e Standart (plain vanilla) cov-
ered warrant: Alim ya da sa-
tim opsiyonundan olusur.

e Standart olmayan (structured/

SEDEX
Kote Menkul Kiymet Sayisi

Standart Covered Warrant

Standart Olmayan Covered Warrant
Kaldirag Sertifikalar

Yatinm Sertifikalar

Islem Hacmi (mn €)

Standart Covered Warrant

Standart Olmayan Covered Warrant
Kaldirag Sertifikalari

Yatinm Sertifikalar

Diger*

Kaynak: Borsa Italiana

exotic) covered warrant: Alim
ve satim opsiyonlarini birlesti-
rir, veya egzotik opsiyonlar i-
gerir.

2. Sertifikalar, baz alinan menkul

kiymetin performansini kopyala-

yan urlnlerdir. SEDEX piyasasin-
da iki béliimde islem gdrmekte-
dir:

e Kaldirag sertifikalar: baz ali-
nan menkul kiymetin perfor-
mansini bir kaldirag etkisiyle
kopyalar.

e Yatinm sertifikalari: Bu sertifi-
kalar da ikiye ayrilir:

v A tipi: Baz alinan menkul
kiymetin performansini
kopyalar.

v B tipi: Baz alinan menkul
kiymetin performansini
kopyalamakla beraber, ek
olarak structured veya eg-
zotik opsiyonlar igerir.

Covered warrant ve sertifikalar,
baz alinan menkul kiymetin ih-
racgisindan farkli bir ihragg tara-
findan cikariimalidir.

Bu pazarda baz alinan Urlnler

Ocak-Mayis

2004 2005
3,021 4,260
2,284 3,442
15 35

225 271
497 512
16,468 15,013
10,396 11,397
11 12

969 1,275
3,274 2,330
1,819 ~-

*Nisan 2004'ten beri yirirliikte olan yeni siniflandirmaya dahil edilemeyen
sertifikalar ve standart olmayan warrant’lan géstermektedir.
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asagidakiler olabilir. Bu Grlinlerle

olusturulan karmasik Urtnler de

baz alinabilir.

. Hisse senetleri (AB, ABD, Ja-
ponya senetleri dahil)

« Kamu kagitlan

. Faiz oranlari

. Yabanci para (USD, Yen)

« Endeksler (Uluslararasi en-
deksler dahil)

. Emtia

Islemlerde adirhk standart
covered warrant'lardadir. Baz

alinan menkul kiymetler ise, a-
girlikh olarak Italyan endeksleri-
dir.

Borsa Italiana’da islem yapan ve
SEDEX'in  koydugu organizas-
yonel, profesyonel ve teknolojik
sartlar yerine getiren araci kuru-
luslar bu piyasada islem yapabil-
mektedir. Haziran 2005 itibariy-
le, SEDEXte 63 araci kurulus is-
lem yapmaktadir.

Piyasada Haziran 2005 itibariyle
16 ihraggl, ve bu ihraclara denk
disen 14 spesiyalist vardir. Ge-
nelde ihraccl sirketlerin (arac
kuruluslar) ihraglarinda kendileri
veya grup sirketleri spesiyalist
olarak belirlenmistir. Yalnizca,
bir Italyan bankasi (i yabanci
bankanin ihraglar icin spesiyalist
olmustur. Spesiyalistler alim/
satim fiyatlan agklamakla yu-
kamladdr.

Bu piyasada islemlerin takasi
Monte Titoli'nin mutabakat siste-
mi tarafindan yapilmaktadir.
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SABIT GETIRILI
MENKUL KIYMETLER
MOT

Mercato Telematico delle
Obligazioni e Titoli di Stato

(MOT) kamu kaditlan ile sirket
tahvillerinin islem gordigu piya-
sadir. 1994 yilinda kurulan MOT,
Milan borsasi ve diger 9 vyerel
borsayi Italyan borsasini tek bir
elektronik piyasada birlestirmis-
tir.

Finansal araclar farkli bélimler-
de islem gbérmektedir:

Menkul Kiymetler
Hisse Senetleri
Kote Sirket Sayisi
MTA-Toplam
MTA-Yerli
MTA-Yabanci
Nuovo Mercato-Toplam
Nuovo Mercato-Yerli
Nuovo Mercato-Yabanci
Mercato Expandi
Kote Hisse Sayisi
MTA-Toplam
MTA-Yerli
MTA-Yabanci
Nuovo Mercato-Toplam
Nuovo Mercato-Yerli
Nuovo Mercato-Yabanci
Mercato Expandi
Menkul Kiymetlestirilmis Tiirevier
Warrant
Warrant-Borsa
Warrant-Nuovo Mercato
Yatirinm Fon ve Ortakhklari
Yatirim Ortaklidi
Borsa Yatirim Fonu
HS'e Doniistiiriilebilir Tahvil
Borsa
Mercato Expandi
SGMK
Kamu SGMK
Tahviller
MOT
EuroMOT

e Kamu kaditlari

¢ Avro cinsinden tahviller

e Yabanci para cinsinden tah-
viller

Ozel sektdr tahvillerinin kote ol-
masl igin en azindan 15 milyon
avroluk bir borg karsiigi gikaril-
mis olmasi gerekmektedir.

Haziran 2005 itibariyle 63 araci
kurulusun faaliyet gosterdigi pi-
yasada, avro cinsinden 281 tah-
vil, yabanci para cinsinden 2
tahvil islem gdrmektedir. Ayrica
103 adet kamu sabit getirili

279 278 278
225 225 225
219 219 219
6 6 6
43 40 39
41 37 36
2 3 3
11 13 14
321 318 317
266 264 263
260 258 257
6 6 6
43 40 39
41 37 36
2 3 3
12 14 15
2,594 3,021 4,260
26 17 15
23 17 15
3 0 0
31 42 49
18 22 25
13 20 24
14 14 15
12 12 13
2 2 2
495 443 447
100 96 100
395 347 347
346 289 287
49 58 60

Kaynak: Borsa Italiana

gundem

menkul kiymeti islem gérmekte-
dir. Kote olan pek ok &zel sek-
tor tahvili bulunmasina ragmen,
Ozel sektér SGMK'larinin iglem
hacmi, kamu kesimi SGMK hac-
minin onda biri kadardir.

EUROMOT

Yerli veya yabanci, kamu veya
0zel eurobond’lar ve varliga da-
yali menkul kiymetlerin islem
gordigi EuroMOT piyasasl 1999
yili Aralik ayinda kurulmustur.

Eurobond’larin kote olmasi igin
en azindan 15 milyon avroluk bir
bor¢ karsiligi cikarilmis olmasi
gerekmektedir.

VDMK'lar en azindan “yatirm
yapilabilir” derecesine (S&P icin
AAA/BBB- araligi) sahip olmali-
dir. En disik pay 50 milyon
avroluk olmalidir.

EuroMOT'ta, likidite saglamasi
icin, en azindan bir spesiyalist
secilmelidir. Haziran 2005 itiba-
riyle kote olmus 67 menkul kiy-
met bulunmakta ve 38 araci ku-
rulus islem yapmaktadir.

Bu piyasada vyapilan islemlerin
takasi Clearstream Banking Lux-
embourg ve Euroclear tarafin-
dan yapilmaktadir.

BORSA ITALIANA
PiYASA VERILER]

Borsa Italiana piyasalarinda is-
lem goéren menkul kiymetlerle
ilgili toplu veriler tabloda sunul-
mustur.

Islem hacmi tarafinda, kamu sa-
bit getirili menkul kiymetleri, his-
se senetlerinden sonra ikinci si-
rada gelmektedir.

TSPAKB
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islem Hacmi (mn €
Hisse Senetleri
MTA-Toplam
MTA-Yerli
MTA-Yabanci
Nuovo Mercato-Toplam
Nuovo Mercato-Yerli
Nuovo Mercato-Yabanci
Mercato Expandi
Giinliik Ortalama
MTA
Nuovo Mercato
Mercato Expandi
Menkul Kiymetlestirilmis Tiirevier
Glinliik Ortalama
Warrant
Yatinm Ortakhigi
Borsa Yatirnm Fonu
HS'e Doniistiiriilebilir Tahvil
Temettii Kupon
Kamu SGMK
Tahvil-Toplam
MOT
EuroMOT

Kaynak: Borsa Italiana

BORSA ITALIANA
UYELIGI

Italyan araci kuruluslari, AB iiye-
si olan veya olmayan (lkelerin
aract kuruluglan ve bankalar
Borsa Italiana’ya iiye olabilmek-
tedir.

Borsa Italiana’ya Uyelik icin ge-
reken sartlar séyledir:

a) Dizenleyici kurumlar olan
Consob ve Italya Merkez
Bankasindan alinmis, banka-
cllik ve finans kanunlari uya-
rinca islem yapma iznine sa-
hip olmak,

Borsanin gerekli buldugu
organizasyonel, profesyonel
ve teknolojik ylktmltliklerin
yerine getirildigini  kanitla-
mak,

Takas! yurtdisindaki merkez-
lerde yapilan enstriimanlarda

b)

c)

TSPAKB

Oca-May
2004 2005
679,017 732,592 384,570
664,626 712,933 376,115
566,482 641,376 350,015
98,144 71,557 26,100
14,001 19,195 8,133
13,831 18,719 7,657
170 476 475
390 464 323
2,695 2,851 3,663
2,637 2,774 3,582
56 75 78
2 2 3
10,833 16,468 15,013
43 64 143
426 600 585
124 183 119
1,469 3,226 3,148
1,568 943 485
543 350 317
133,834 139,338 50,246
12,544 10,890 6,460
8,845 7,314 4,826
3,699 3,576 1,635

islem yapilmasi durumunda,
takas ile ilgili taahhitname
imzalamak.

BORSA ITALIANA
FINANSAL
TABLOLAR

Borsa Italiana grubunun 2004
yili itibariyle konsolide mali veri-
leri tabloda yer almaktadir.

Borsa Italiana’nin 6édenmis ser-
mayesi 8,4 milyon

G\ (el NI PIVE BVINCEY B o154 Ttaliana Grubu Konsolide Mali Verileri
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godzlenmektedir. 2004 yilinda
Borsa Italiana’nin spot (hisse se-
nedi, borsa yatinm fonu, sabit
getirili menkul kiymetler vs.) ve
tirev piyasasinda islem gérme-
sinden elde ettigi geliri onceki
ylla kiyasla %15’lik dlgusle 57
milyon avro olmustur. Gelirler-
deki duslstn iki sebebi bulun-
maktadir. Birincisi, gelir kayitla-
rindaki yeni siniflandirmadir:
2003 vyilinda islem Ucretleriyle
beraber tahsil edilen takas 6nce-
si_hizmet Ucretleri (2003 yilinda
5,5 milyon avro), 2004'te Monte
Titoli takas gelirleri arasinda yer
almaktadir. Ikinci olarak, islem
goren endeks tirev kontrat sayi-
sindaki azalma da islem Ucretle-
rinin azalmasinda etkili olmus-
tur.

Takas Oncesi hizmet gelirlerinin
muhasebelegstiriimesindeki degi-
sikligin yani sira Monte Titoli'nin
uygulamaya soktugu yeni takas
sistemi Express II'nin Ocak
2004'te devreye girmesinin de
etkisiyle 2004 yilinda takas (c-
retlerinin toplam gelirlerdeki pay
2003 yilinda %3'ten, 2004te
%12'ye c¢ikarak 22 milyon
avroyu bulmustur.

elde ettigi kar ise 24

milyon avro civarin- [Aktif Toplami 1,512.70 1,733.70 15%)

dadrr. Ozsermaye 231 226.6 -2%
Odenmis Sermaye 8.4 8.4 0%

Grubun ge"r kalemle- Faaliyet Gelirleri 178.9 194.2 9%

ri incelendiginde en Faaliyet Giderleri 139.1 144.3 4%,

Ucretlerinden geldigi

alisan Sayisi 373 388 4%
Kaynak: Borsa Italiana




GENEL
DEGERLENDiRME

Italyan sermaye piyasasi 90l
yillarin  baslarinda butinlesmis-
tir. Daha sonra, Avrupa Birligin-
de avroya gegis dncesinde, dev-
let oncliligiinde, kooperatif ya-
pidan kar amaci gliden bir yapi-
ya donlismis ve ozellestirilerek
yeniden yapilanmistir. Yeni kuru-
lan Borsa Italiana sirketi tim
sermaye piyasas! kurumlarini ve
islemlerini bunyesinde toplamis-
tir.

Kurumlar arasi birlesmeler mey-
dana gelirken, piyasa ihtiyaglan
gz o6ndne alinarak, menkul kiy-
metlerin farkhlastinlmis pazarlar-
da islem gdrmesi benimsenmis-
tir. Bu acidan Italya borsasi, di-
ger Avrupa lUlkeleri borsalarin-
dan farkli bir yontem benimse-
migtir.

2004 sonu itibariyle, italya Bor-
sasl Avrupa borsalari arasinda,
hisse senedi piyasa dederi agl-
sindan 581 milyar avro ile 6.,
gunlik ortalama hisse senedi is-
lem hacmi agisindan 2,9 milyar
avro ile de 4. sirada yer almak-
tadir. Devir hizi acisindan ise
%137'lik oranla Avrupa’da birinci
sirada yer almaktadir.
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Sermaye Piyasasi Ozet Verileri

Yurtici Tasarruflarin Dagihimi

Milyon YTL 05/2005
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 78,694 97,407 101,300 4.0%
Mevduat 147,351 182,762 192,666 5.4%
Hisse Senedi* 23,590 40,616 40,532 -0.2%
TOPLAM 249,634 320,785 334,498 4.3%
Tahmini Altin Stoku 109,429 114,775 111,687 -2.7%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 56.4 72.6 74.2 2.2%
Mevduat 105.6 136.2 141.1 3.6%
Hisse Senedi* 16.9 30.3 29.7 -1.9%
TOPLAM 178.8 239.0 2449 2.5%
Tahmini Altin Stoku 78.4 85.5 81.8 -4.4%
*: Halka acik kismin piyasa degeri.
Menkul Kiymet Stoklar
Milyon YTL 2002 2003 2004 %A
Hisse Senedi* 13,177 18,008 25,186 39.9%
Hazine Bonosu/Devlet Tahvili 149,870 194,387 224,483 15.5%
Diger 1,069 1,617 2,932 81.3%
Toplam 164,115 214,012 252,601  18.0%
Hisse Senedi* 8.0 12.9 18.8 45.8%
HB/DT 91.4 139.5 168.0 20.4%
Diger 0.7 1.2 2.2 89.0%
Toplam 100.1 153.6 189.0 23.1%
ger
Milyon YTL 96,073 132,556 144,773 9.2%
Milyon $ 69,003 98,073 108,893 11.0%
Halka Agik Kismin Piyasa Degeri (Milyon $) 17,459 26,390 32,296 22.4%
Ortalama Halka Aciklik Orani 25.3% 26.9% 29.7% 10.2%

Halka Acik Sirket Sayisi

2004 01/07/2005
) IMKB'de Kote Sirketler 285 297 299 0.7%
IMKB'de Islem Goren Sirketler 285 297 298 0.3%

Birincil Halka Arzlar

2004 01/07/2005
Toplam Hacim (Milyon $) 481.8 .
Sirket Sayisi 2 12 4 -66.7%

Halka Acik Sirket Karliligi

2001 2002 2003 %A
Kar Eden Sirket Sayis 231 207 221 6.8%
Zarar Eden Sirket Sayis 76 81 64 -21.0%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyar TL) 4,670,899 5,507,834 6,499,432 18.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyar TL) -2,688,115 -1,035,591 -468,071 -54.8%
Toplam Kar/Zarar (Milyar TL) 1,982,784 4,472,244 6,031,361 34.9%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyon $) 3,784 3,500 4,480 28.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyon $) -2,178 -679 -314 -53.8%
Toplam Kar/Zarar (Milyon $) 1,606 2,821 4,166 47.7%
Kurumsal Yatirimci Portfoy Biyiikliigii
Milyon $ 2004 04/07/2005
A Tipi Yatinm Fonlari 476 583 579 -0.7%
B Tipi Yatinm Fonlari 11,494 17,708 20,305 14.7%
Emeklilik Yatirnm Fonlari 19 222 486 119.5%
Yatinm Ortakliklari 135 220 226 2.5%
Gayrimenkul Yat.Ort. 715 752 1,320 75.6%
Risk Sermayesi Yat.Ort. 2 64 56 -12.0%
Toplam 12,842 19,548 22,992 17.6%
Kurumsal Yatirimci/GSMH 5.7% 7.7% 7.6% -1.2%

Yatinma Sayisi

2004 01/07/2005

Acik Hesap Sayisi 2,077,742 2,177,516 2,227,577 2.3%
Bakiyeli Hesap Sayisi 1,106,752 1,072,663 1,073,785 0.1%
Bakiyeli Hesap/Toplam Niifus 1.6% 1.6% 1.6% 0.0%]|

TSPAKB
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Sermaye Piyasasi Ozet Verileri

Yabana Yatinma Islemleri

Milyon $ 2003 2004 05/2005
Saklama Bakiyeleri 8,954 16,141 17,094 5.9%
Islem Hacimleri 17,334 37,368 30,791 -17.6%
Net Aliglari 1,010 1,430 1,576 10.2%

TSPAKB Uyeleri*

2003 2004 01/07/2005 %A
Araci Kurumlar 118 112 111 -0.9%
Bankalar 44 42 42 0.0%
Toplam 162 154 153 -0.6%

*: DOnem sonu itibari ile.
Faaliyet Gosteren Araci Kurulus Sayisi

2004 05/2005 %A

Hisse Senedi Piyasasinda
Aracl Kurum 117 112 111 -0.9%

Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 117 112 111 -0.9%
Banka 44 43 42 -2.3%
Tahvil/Bono Piyasas! Toplam 161 155 153 -1.3%

Araci Kuruluslarin Islem Hacimleri
Milyar $
Hisse Senedi Piyasasinda

05/2005

Aract Kurum  196.6229822 312 152 -51.3%
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 432 650 292 -55.1%
Banka 1,317 2,473 1,286 -48.0%
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 1,748 3,123 1,577 -49.5%
Toplam Islem Hacmi 1,945 3,435 1,729 -49.6%
Araci Kurumlarla Ilgili Veriler
Milyon $
Aktif Toplami 653.5 607.8 929.7 53.0%
Ozsermaye Toplami 394.8 435.9 642.8 47.5%
Net Komisyon Gelirleri 276.1 201.1 234.6 16.7%
Esas Faaliyet Kari 75.3 0.2 42.8 19723.1%
Net Kar 176.9 70.2 92.1 31.3%
Personel Sayisi 7,156 6,636 6,035 -9.1%
Subeler 219 243 227 -6.6%
Irtibat Biirosu 88 96 78 -18.8%
Acente Subeleri 3,948 3,656 3,993 9.2%
IMKB-100 Endeksi ve Islem Hacmi
2003 2004 01/07/2005 %A
IMKB-100 18,625 24,972 27,617 10.6%
il_VIKB—100 - En Yiksek 18,708 25,106 28,410 13.2%
IMKB-100 - En Disiik 8,792 15,804 22,888 44.8%
Giinliik Ort.islem Hacmi (Milyon $) 407 593 716 20.7%
Yurtdisi Borsa Endeksleri
2003 2004 01/07/2005 %A
Fransa CAC 40 3,541 3,821 4,267 11.7%
Almanya DAX 3,965 4,256 4,643 9.1%
Ingiltere FTSE 100 4,477 4,820 5,161 7.1%
Japonya Nikkei 225 10,677 11,489 11,630 1.2%
Hong Kong Hang Seng 12,576 14,230 14,201 -0.2%
S&P 500 1,110 1,214 1,198 -1.3%
Nasdaqg 100 1,468 1,624 1,511 -6.9%

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki
internet sitemizden ulasabilirsiniz.
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Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi
(TSPAKB), araci kuruluslarin iiye oldugu, kamu
tiuzel kisiligini haiz o6zdizenleyici bir meslek
kurulusudur.

Birligin 111 araci kurum ve 42 banka olmak
uzere toplam 153 iliyesi vardir.

Misyonumuz;

Calisanlan en ust derecede mesleki bilgi ile
donatilmig, etik degerlere bagh, rekabeti
yatinmcilara daha kaliteli iiriin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan ve sayginligina 6nem
veren bir meslek mensuplan kitlesi olusturmak;
sermaye piyasasini gelistirmek ve bu yolla
ulkenin kalkinmasina katkida bulunmaktir.

Bu biilten Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi (“TSPAKB”) tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.

Bu bultende yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler hazirlandig tarih itibariyle

guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacla
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu biltende yer alan
bilgiler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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