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Genel Kurulumuz Yapildi

irligimiz Yedinci Olagan Genel Kurulu 10 Ma-
yis 2007 gun, Birlik merkezimizde toplam
144 Uiyeden 82’sinin katilimiyla yapildi.

Toplantida 2006 yili Yonetim Kurulu raporu, De-
netleme Kurulu raporu, bilango, gelir-gider tablosu
ve kesin hesap cetveli gorisilda. Bilango, gelir-
gider tablosu ve kesin hesap cetveli oybirligi ile
tasdik edilerek, Yonetim Kurulu ve Denetleme Ku-
rulu Gyeleri ayri ayri oybir-
ligi ile ibra edildi.

Birligimiz Statlisii geregin-
ce iki yillik gérev suresi do-
lan Yonetim ve Denetleme
Kurulu dyelikleri ile Gg yillik
gorev suresi dolan Disiplin
Komitesi Uyelikleri igin se-
¢im yapildi.

Gorev siresi dolan T. Me-
tin Ayisik, Birlik Baskanli-

dgindan ayrildi. 2003 yi-
lindan bu yana Birligimi-
zin Yonetim Kurulu Uye-
si olarak goérev yapan!
Ayisik, 2006-2007 vyillari
arasinda Yonetim Kuru-
lu Bagkanhgini (stlen-
migti. Ayisik, Yonetim
Kurulunda Onursal Uye
olarak Birligimize katki-
larini stirdlrecek.

Yeni Yénetim Kurulu 16
Mayis 2007 tarihindeki
ilk toplantisinda gorev dagihmi yapti. Garanti Yati-
nm Menkul Kiymetler A.S.’den E. Nevzat Oztangut
Birlik Bagkanhdina, Evgin Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.den Pamir Sezener de Baskan Vekilligi gorevi-
ne getirildi.

Nevzat Oztangut, Hacettepe Universitesi Ekonomi

(sayfa devam etmektedir.)

Araci Kurum Yogunlasma ve
Performans Analizi

u ayki raporumuzda, araci kurumlarin 2006

yili mali verileri kurum olceklerine, kdkenleri-
ne ve ortaklik yapilarina gére yapilan cesitli sinif-
landirmalar cergevesinde ele alinmaktadir. Bu yol-
la, araci kurumlarin kendi performanslarini, yer al-
diklari grup igerisinde degerlendirebilmeleri amag-
lanmigtir.

Ik bslimde araci kurumlar mali ve faaliyet verile-
rinden segilen belirli kriterlere gdre siralanmig, ar-
dindan kurumlar 20’serli dilimlere ayriimistir. Ikin-
ci bélumde ise, araci kurumun nitelikleri baz alina-

rak yapilan siniflandirmaya gore ortaya ¢ikan pay-
lasim ve yogunlasmalar incelenmistir. Son olarak
bu kategorilere goére araci kurumlarin gelir yapilan
ve verimlilikleriyle ilgili kiyaslamalara yer verilmis-
tir.

2006 yilinda banka kdkenli araci kurumlar, aktif
bliylkligu agisindan 6nde gelen kurumlar ve ya-
banci ortakli araci kurumlarin karllik agisindan 6n-
de geldigi gorilmektedir. Raporumuzu Sayfa
9’da okuyabilirsiniz.
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Dederli giindem okurlari,

irligimiz, gectigimiz ay yapilan Genel Kurulunda,

yeni Yonetim, Denetim ve Disiplin Komitesi lyele-
rini secti. Oncelikle, bizleri bu goreve layik géren lye
temsilcilerimize sahsim ve arkadaslarim adina tesekkiir
ediyorum.

Yonetim Kurulumuz 16 Mayis 2007'de ilk toplantisini
yaparak calismalarina basladi. Bu toplantida yapilan
gorev dagiliminda, arkadaslarim beni Birlik Bagkani se-
cerek onurlandirdilar. Gegctigimiz donem titizlikle yirit-
tagl Yonetim Kurulu Baskanlidiyla Birligimize ve sekt6-
rumize cok o6nemli katkilarda bulunan Sayin Metin
Ayisik da onursal lye olarak bizimle olacak. Kendisinin
bilgi, birikim ve dnerilerinden yararlanmak, bayragi tes-
lim aldigimiz noktadan daha ilerilere tasima yolunda
hepimiz igin faydal olacaktir.

Hepimiz biliyoruz ki, Birligimiz cok énemli bir sektdrde,
cok degerli calismalar yiriitmekte. Sektériimiiziin hisse
senedi ve sabit getirili menkul kiymet islem hacmi 4,5
trilyon $'a ulasti. Gectigimiz yil Glkemize giren yabanci
yatinmlarin dortte biri, hisse senedi ya da menkul kiy-
met islemlerinden olusan portféy yatinmlar yoluyla
gerceklesti. Bu islemler, Birligimizin {iyesi olan banka ve
aracl kurumlarin araciliiyla yapild.

Birligimizin yeni doneminde Yonetim Kurulumuz, her
zamanki gibi, bu 6nemin bilinci ve sorumluluguyla calis-
malarina yon verecektir. Amacimiz daha gugll, seffaf
ve adil rekabet sartlarinda, daha disiik maliyetlerle ga-
lisan bir sermaye piyasasl yapisina ulasmaktir. Bu ama-
cin gergeklesmesi icin 6ncelikle Griin ve hizmet cesitlili-
ginin artinlmasi, sermaye piyasasinin tanitimi ve sektor
calisanlarinin egitimine yonelik calismalarimiza hiz vere-
cegiz.

Birligimiz bu calismalarini, sektdériin vazgegilmez bilgi
kaynaklarindan olan arastirmalariyla, insan kaynadini
gelistiren egitimleriyle, siz dederli Uyelerimizden gelen
istek ve onerilerin hayata gegcirilmesi icin yaptigi giri-
simlerle, glindemi yansitan ve degistiren etkinlikleriyle
yuritecektir.

Arastirmalarimizla, uluslararasi piyasalarda kullanilan
yeni driin ve hizmetleri piyasamiza tanitmayi, bu Griin
ve hizmetlerin hayata gecisine zemin olusturmayi a-
macliyoruz. Egitimlerimizle, sektoriin insan kaynadi ni-
teligini ylikselterek piyasanin dogru anlatiimasina, tani-
tilmasina ve yatirmci gliveninin artmasina katki sagla-
mayi istiyoruz. Uyelerimizden gelen gériis, dneri ve e-
lestiriler sektériimiiziin daha ileriye gitmesi icin bize yol
gosterici olacaktir. Bu goriis ve dnerileri gerekli mercile-
re ileterek, Uyelerimizin taleplerinin dogru anlasiimasi,
sektéri olumlu yonde ilerletecek kararlarin alinmasi,
uygulamalarin hayata gecirilmesi icin calisacagiz.

Oniimiizde, iizerinde gayretle calisacagimiz gesitli pro-
jeler bulunuyor. Bunlardan 6nde geleni sermaye piya-
samizin gelisimi icin cok 6nemli gérdiigimiiz, Sermaye
Piyasasi Paydaslarinin Egitim ve Farkindalik Dizeyleri-
nin Artirlmasi Projesidir. Onceki yénetimin baslattigi bu
degerli calismanin devamini getirerek, IMKB'nin de kat-
kisiyla hayata gecirmek istiyoruz. Bu projenin hayata
gegmesi, Birligimiz kadar sermaye piyasasi ile ilgili her
kesim igin faydali olacaktir.

Biliyorsunuz, 2001 yilinda kurulan Birligimizin ilk yone-
tim kurulunda yer almistim. Daha sonra da Birligin ¢a-
lismalarini her zaman yakindan takip ettim. Bugtine ka-
dar gorev alan Birlik Yonetim Kurullari her zaman kati-
imcr bir anlayigla, tim Uyelere esit mesafede durmayi
basardilar. Bu yaklasimi yeni yénetim olarak biz de be-
nimsiyoruz. Nihai olarak Birli§gimizin, sermaye piyasasiy-
la ilgili her alanda kolektif goriis olusturmak icin yogun
olarak kullanilan bir platform olmasini hedefliyoruz. Bir-
ligimize, kurulusundan bu yana emegi gecen, onu her
zaman ileriye tasiyan, tiim yonetimlere tesekkiir eder-
ken, siz sayin Uyelerimizin degerli katkilarini bekledigi-
mizi belirtmek istiyorum.

Saygilarimla,

7

E. Nevzat OZTANGUT
BASKAN
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Genel Kurulumuz Yapildi

(sayfa devam etmektedir.)
BAlUmU mezunu. 1984-1994 seneleri arasinda SPK
Denetleme Dairesi'nde Denetci Yardimcisi, Denetgi
ve Bas Denetci olarak gorev yapti. Es zamanli ola-
rak 1992-1994 seneleri arasinda Marmara Univer-
sitesinde ©6gretim gorevlisi olarak galisti. Aralik
1994'te 6zel sektdre gecen Oztangut, Garanti Yati-
nm Ticaret Bankasi'nda Yonetim Kurulu Musaviri
olarak calisti. Mart 1995'te Garanti Yatinm Menkul
Kiymetler A.S.de Genel Mudir Vekili olan
Oztangut , Ocak 1996 itibariyle Genel Midiir oldu.
2001-2003 arasinda TSPAKB'de Yo6netim Kurulu
Uyeligi yapan Oztangut, 2003-2006 yillan arasinda
CNBC-e kanalinda Finans Yayinlarindan Sorumlu
Direktdr olarak gorev yapti.

Halen Garanti Yatinm Icra Kurulu Uyesi olan
Oztangut'un, Garanti Yatrm Ortakhdi ve
Takasbank'ta Yonetim Kurulu Uyelikleri; TOBB
Sermaye Piyasasl Sektér Meclisi Uyeligi ile Garanti
Bankasi/Garanti Yatinm Fon Uyeligi gorevleri bulu-
nuyor.
Yedinci Genel

Olagan Kurulumuzda vyapilan

secgimler sonucunda Yonetim Kurulu Gyelikleri igin;

Birlik’ten Haberler

e Garanti Yatirrm Menkul
E. Nevzat OZTANGUT,

e Evgin Yatinm Menkul Kiymetler A.S.den Pamir
SEZENER,

e Deniztirev Menkul
BAKIRHAN,

e Deha Menkul
BEKTAS,

e Marbag Menkul
ENSARI,

e Is Yatinm Menkul Degerler A.S.den ilhami KOC,

e T.C. Ziraat Bankasi A.S.den Cem OZSEN.

Denetleme Kurulu yelikleri icin;

e Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.den A. Biilent
ALTINEL,

e HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.den Ahmet
D. ERELCIN,

e Censa Menkul Degerler A.S.den Selim UNVER,

Disiplin Komitesi uyelikleri icin;

e Bahar Menkul Degerler Ticaret A.S.den Adnan
BAHAR,

e Turkish Yatirnm A.S.den Mine Berra KILIC,

e Is Yatinm Menkul Degerler A.S.den Ufuk Umit
ONBAGSI,

secildi.

Kiymetler A.S.den

Degerler A.S.den Cafer

Kiymetler A.S.den Ceyhan

Kiymetler A.S.den Bedii




Birlik’ten Haberler

ICSA'nin 20. Olagan Genel
Kuruluna Katildik

ilindigi Gzere Birligimiz, uluslararasi taninirli-

ginin artirilmasi ve uluslararasi alanda tartisi-
lan konulara yakinlik saglanmasi agisindan Mayis
2006'da tim (yelerinin oybirligi ile ICSA'ya
(International Council of Securities Associations)
liye olmustu. ICSA, basta ABD, Fransa, Ingiltere,
Japonya, Kanada olmak tzere 12 tlkenin araci ku-
rulusg birlikleri ile Uluslararasi Sermaye Piyasasi

Birligi (ICMA)'nin de Uye oldudu uluslararasi bir |

organizasyondur. Birligimiz Uyeliginden itibaren
ICSA’'nin calismalarinda aktif olarak rol almaktadir.

ICSA’'nin 20. Olagan Genel Kurulu 13-15 Mayis
2007 tarihleri arasinda Toronto’da (Kanada)
dizenlenmistir. Pek gok saygin konusmacinin ka-
tildigi Genel Kurul'da Birligimiz, Genel Sekreter
Yardimaisi diizeyinde temsil edilmistir.

Genel Kurul, Kanada Araci Kuruluslar Birligi (IDA)
Baskani Joe Oliver'in acilis konusmasiyla baslamis-
tir. Ardindan, Kanada Ontario Menkul Kiymetler
Komisyonu temsilcisi David Wilson, Kanada’'daki
menkul kiymet dlzenlemelerini igeren bir sunum
yapmistir.

ABD Sermaye Piyasasi Kurulu (SEC) Baskan Yar-
dimaisi ve I0SCO (International Organization of
Securities Commissions) Teknik Komite Uyesi Roel
Campos, dizenleyici kurumlarin igbirlikleri ve kar-
silikli tanima konusunu bir dizenleyici agisindan
ele almistir. Ayni konuyu ICMA Baskani Rene
Karsenti, Menkul Kiymet Endustrisi ve Finansal Pi-
yasalar Birligi (SIFMA) Baskani Marc Lackritz ve
IDA Bagkani Joe Oliver 6zel sektér agisindan de-
gerlendirmislerdir.

ABD Araci Kuruluglar Birligi (NASD) Eski Bagkani
ve ABD Sermaye Piyasalari Duizenlemeleri Komite-
si Uyesi Robert Glauber ile Citigroup’un Kanada
Global Pazarlar Ydneticisi Stanley Hartt, menkul
kiymet sektoriinde diizenleme gercevesinin gelisti-
rilmesi konusunda gorislerini paylasmiglardir.

Londra Yatirm Bankacihidi Birligi (LIBA) Direktori

Samantha Barrass, ICSA'nin lyi Diizenlemeler ko-
nulu galisma grubu hakkinda bilgi verirken, Ulusla-
rarasl Para Fonu (IMF) Para ve Sermaye Piyasalari
Departmani danismanlarindan W. Todd Groome
finansal istikrar ve hedge fonlarin gelecedi konu-
sunda bir konusma yapmistir.

Mali Eylem Gorev Gucu (FATF) Baskani Frank
Swedlove’'un sunumunun ardindan, IDA Bagkan
Yardimaisi Larry Boyce ve SIFMA'dan Alan
Sorcher, ICSA'nin Karapara ile Micadele calisma
grubunun goriglerini aktarmiglardir.

NASD Baskan Yardimcisi Nick Bannister, piyasa
calisanlari igin uluslararasi standartlarin yikseltil-
mesi, Dlinya Borsalar Birligi Genel Sekreteri Peter
Clifford, Diinya Borsalar Birliginin faaliyetleri (izeri-
ne konusmustur.

ICSA’'nin Bireysel Yatirmailar Calisma Grubu’nun
calismalarini IDA Baskan Yardimcisi Paul Bourque
anlatirken, Rene Karsenti bireysel yatinmcilar ve
yapisal trlinler hakkinda bilgi vermistir.

Genel Kurul, Uluslararasi Yatinmci Egitimi Foru-
mu’ndan Nick Bannisterin uluslararasi dizeyde
yatinmci egitimi calismalarini aktarmasinin ardin-
dan sona ermistir.
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Piyasa Kurumlarn Calisma Grubu
Faaliyetlerini Siirdiiriiyor

yelerimizin piyasa kurumlariyla ilgili sorunlari-

nin tespit edilip ¢dézlimine yardimci olma a-
maci ile Birligimiz koordinasyonunda bir “Piyasa
Kurumlari Calisma Grubu” kurulmustur. Calisma
gurubunun ikinci toplantisi 18 Mayis 2007 tarihin-
de Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ve Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'ndan ilgili yetkililerin ka-
tihmiyla gergeklestirmistir.

Aracilik Faaliyetleri Dairesi Bagskan Yardimcisi Tun-
cay Yildiran, Sermaye Piyasasi Kurulu’nu temsilen
Grubun calismasina istirak etmistir. Toplantida G-
yelerimiz sorun ve Onerilerini, Aracilik Faaliyetleri
Dairesi Baskan Yardimcisi ile IMKB Hisse Senetleri
Piyasas! Midurligu ve Bilgi Sistemleri Merkezi yet-
kililerine iletme firsati bulmuglardir.

TUFE’ye Endeksli Devlet
Tahvillerinde Maliyet Bildirimi

irligimizin basvurusu (zerine; TUFE'ye en-

deksli devlet tahvillerinin baska bir banka ve-
ya aracl kuruma naklinde, alis bedeli olarak birik-
mis faiz ve enflasyon farkini iceren takas alis fiya-
tinin esas alinmasi gerektigi Maliye Bakanligi Gelir
Idaresi Baskanli§i'nca agiklanmistir.

Karaparayla Miicadele Icin
Yonetmelik Taslagi

uc Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terdriin Fi-

nansmaninin  Onlenmesine Dair Tedbirler
Hakkinda Yonetmelik Taslagi, Mali Suglar Arastir-
ma Kurulu Baskanhgi (MASAK) tarafindan kamuo-
yunun goériglerine acilmistir.

Diizenlemeye genel olarak bakildiginda, Mali Ey-
lem Gorev Grubu'nun (FATF) ve Avrupa Birligi'nin
konuya iliskin 2005/60/EC sayili Direktifi ile uyu-
mun amagclandigi goriilmektedir.

Konuya iligkin olarak Birligimiz tyesi araci kurum

Birlik’ten Haberler
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ve bankalarin gériislerine bagvurulmustur. Uyeleri-
miz tarafindan iletilen oneriler ve Birligimizce olus-
turulan diger gorusler MASAK'a gdnderilmistir.

Lisanslama Sinavlarina Hazirhk
Egitimleri

6-27 Mayis 2007 tarihlerinde diizenlenen

lisanslama sinavlarina yonelik olarak Birligimiz
tarafindan diizenlenen hazirlik egitimleri 20 Mayis
2007 tarihinde tamamlanmistir.

Bu kapsamda, 1-3 Mayis tarihlerinde diizenlenen
Sermaye Piyasasi Mevzuati egitimine 28, 5-6 Ma-
yis tarihlerinde diizenlenen Analiz Yontemleri egiti-
mine 12, 19 Mayis tarihinde diizenlenen Ilgili Ver-
gi Mevzuati egitimine 38, 20 Mayis tarihinde di-
zenlenen Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasa-
si Araglari egitimine 20 kisi katilmigtir. Bu donem-
de lisanslama sinavlari hazirlik egitimlerine toplam
98 kisi katilmigtir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
Egitimleri
ir Gyemizin talebi dogrultusunda kuruma ozel
olarak Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Uye

Temisilcisi egitimi 19-25 Mayis 2007 tarihleri ara-
sinda dizenlenmig ve 25 kisi katiimistir.

25 Mayis 2007 tarihindeki genel katihma agik VOB
Uygulama egitimine ise 10 kisi katilmistir.

giindem



Birlik’ten Haberler

Mesleki Gelisim Egitimleri

esleki gelisim egitimleri kapsaminda ilk kez,

Araci Kurum Ic Denetgileri Icin Finansal De-
netim egitimi olusturulmustur. Araci kurum ic¢ de-
netcilerine yonelik olarak tasarlanan ve 1 gln si-
recek egitimle, genel kabul gérmis muhasebe il-
keleri, denetim standartlari ve tekniklerinin araci
kurum i¢ denetcileri agisindan ele alinmasi, araci
kurum hesap planinin ig denetim kavrami agisin-
dan érneklerle incelenmesi hedeflenmektedir. 5 ve
12 Haziran 2007 tarihlerinde iki kez diizenlenecek
egitimin kontenjanlari dolmus olup gelen yogun
talep lizerine egitimin 6nimiizdeki donemde tek-
rarlanmasi planlanmaktadir.

Mesleki gelisim editimleri kapsaminda Haziran
2007 iginde diizenlenecek olan bir diger egitim,
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’dir.
2-3 Haziran 2007 tarihinde dlizenlenecek ve iki
giin sirecek egitim ile Uluslararasi Finansal Rapor-
lama Standartlarinin (UFRS) ele alinmasi, buna
gore hazirlanmis tablolarin ve standartlarin parale-
linde hazirlanan Sermaye Piyasasi Kurulu diizenle-
meleri ile Tilrkiye Muhasebe Standartlarinin (TMS)
aciklanmasi hedeflenmektedir.

Uyelerimizin ihtiyaglar dogrultusunda, mesleki do-
nanimin artirlmasina yonelik olarak diizenlendigi-
miz mesleki gelisim egitimlerinin gesitlerini artirma
calismalarimiz sirmektedir. Farkl alanlara ydnelik
mesleki gelisim egitimleri, dnimuzdeki ginlerde
Uyelerimize duyurulacaktir.

Haziran 2007 Mesleki Gelisim Egitim Programi

gitim Tarihi Egitim Adi
Uluslararasi Finansal Raporlama
Araci Kurum Ic Denetgileri Igin

2 gln
1 glin

Siire@

Finansal Denetim

Lisans Yenileme Egitimleri

Mayis 2007 tarihinde dederleme uzmanhg

lisans yenileme egitimi 45 kisinin katihmi ile
yapildi. Egitimde giincel gayrimenkul sorunlari, ya-
banci yatirrmcilarin Tlrkiye gayrimenkul sektériine
bakisi ve gayrimenkul sektériindeki son gelismeler
gibi konular ele alindi.

Degerleme uzmanlgi lisans yenileme egitimleri yil-
da 3 kez lisanslama sinavlarinin sonuglarinin agik-
lanmasini takip eden 2 hafta icinde diizenlenecek-
tir. Bu dogrultuda énimizdeki ilk dederleme uz-
manligi lisans yenileme egitimi, sinav sonuglarinin
aciklanmasini takiben 22 Haziran 2007 tarihinde
dizenlenecektir.

Haziran ayinda temel ve ileri diizey lisans yenile-
me egitimleri dlizenlenecektir.

Lisans yenileme egitimlerine basvurular internet
sitemizde Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi (ze-
rinden anlik olarak yapilmaktadir.

MASAK Semineri

ermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ile Mali Suglan

Arastirma Kurulu (MASAK) uzmanlarinin kati-
hmiyla, 30 Mayis 2007 tarihinde Uyelerimize yone-
lik *“Mali Suclarla Micadelede Araci Kurumlarin Et-
kinliginin Artinimasi” konulu Ucretsiz bir seminer
dizenlenmistir.

Daha dénce 13 Ekim 2006 tarihinde diizenlenen se-
minerden sonra, mali suclarla micadele mevzua-
tinda meydana gelen dedisiklikler ile mali suglarla
micadele yontemlerinin ele alindidi seminerde
Sermaye Piyasasi Kurulu ile MASAK'In konuya yak-
lagimlari anlatiimigtir.

TSPAKB
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Ozgecmis Bankasi Hizmetinizde

irligimizin hizmete sundugu 6zgecmis banka-

sinda is ilani yaratan araci kurumlarin sayisi
artmaktadir. Halihazirda sistemde 7 farkl araci ku-
rum tarafindan agilan 12 pozisyon bulunmaktadir.
Bu pozisyonlara bagvuran 108 kisiden, 9'una farkli
aracl kurumlar tarafindan mdlakat 6nerisinde bu-
lunulmustur. Pozisyonlarla ilgili ise alim gorisme-
leri ilgililer arasinda slirmektedir.

Ozgecmis bankasinin gelistirilmesi ve tanitiimasina
yonelik calismalar siimektedir. Ozellikle lisans bel-
gesi sahibi olup sermaye piyasasi sektdriinde he-
nidz calismamis kisilere uygulamanin anlatiimasi
hedeflenmektedir.

Rakamlarla Borsa Disi Islemler

orsa Digi Islemler Pazar’nda islem gérmekte
olan sirketlerin hisse senetlerinde 1-29 Mayis
2007 déneminde islem gergeklesmemigtir.

Borsa disinda islem gdren 6zel sektor tahvilleri i-
cerisinde Kog Tiketici Finansmani ve Kart Hizmet-
leri A.S. tahvilinde, 30.04.2007 tarihinde 200.000
YTL nominal dederli 2 adet sdzlesme ile toplam
211.100 YTL islem hacmi gergeklesmistir.

Lisans Basvurularinda Son Durum

icil Tutma Sisteminde kayith Kkisi sayisi

23.275’e, lisans sayisi ise 21.744'e ulagmistir.
Diizenlenen sinavlar sonucunda basarili olan aday-
larin lisans bagvurular 10.914'e ulagsmis olup bas-
vurularin 9.986 adedi sonuglandiriimistir.

Lisans Basvurularn

Lisans Tiiri Lisans

Temel Diizey 6,586 5,937
fleri Diizey 2,667 2,525
Tlrev Araglar 625 564
Degerleme Uzmanhgi 541 516
Takas ve Operasyon 299 283
Kredi Derecelendirme 99 81
Kurumsal Yonetim 97 80
Derecelendirme

Toplam 10.914 9.986

Birlik’ten Haberler

I_._isanslama Sinavlarina Dair
Onemli Hatirlatma

odul Gecme Sistemi kapsaminda, 2002 Ey-

[Gl, 2003 Ocak ve 2003 Mayis dénemlerinde
diizenlenen lisanslama sinavlarindan en az birine
katilan, ancak 2007 Mayis doneminde diizenlenen
sinavlarda da basarili olamayan adaylar modiiller-
deki haklarini kaybedecekler.

Lisanslama sinavlari, sermaye piyasas! alaninda,
ihtisas personeli, yonetici, tiirev araglar personeli,
degerleme uzmani, kredi derecelendirme uzmani
ve kurumsal yonetim derecelendirme uzmani ola-
rak calisanlarin mesleki yeterliliklerini, bilgi ve be-
cerilerini tespit etmek, ilgili ihtisas alanlari itibary-
la mesleki vyeterliliklerini gosterir lisans belgesi
vermek amaciyla 2002 yilinin Eylal ayindan bu

R LR G CL ] Yana diizenlenmektedir.
Lisans Basvuru %

90
95
90
95
95
82

Ocak, Mayis ve Eylll aylarinda olmak (zere, yil-
da ¢ dénem olarak diizenlenen lisanslama si-
navlarinda modil gegme sistemi uygulanmakta-
dir. Modil gegme sistemi; adayin girdigi sinav
tipi igerisinde yer alan farkl konu basliklarindan
(modiillerden) alinan her bir notun ayrica de-
gerlendirilmesi anlamina gelen bir uygulamadir.

91
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Birlik’ten Haberler

Bir sinavda basaril olabilmek icin herhangi bir mo-
dilden alinan notun en az 60 olmasi ve ayni za-
manda ilgili sinavin altinda yer alan tiim modiiller-
den alinan notlarin aritmetik ortalamasinin da en
az 70 olmasi gerekmektedir.

Modil gegme sisteminde, herhangi bir modiilden
alinan notun 60in altinda olmasi veya tim modiil-
lerden alinan notlarin aritmetik ortalamasinin 70'in
altinda olmasi halinde, adaylara basarisiz olduklari
modiilleri sonraki sinav dénemlerinde tamamlama
veya ortalamalarini yiikseltme imkani taninmakta-
dir. Ancak bu imkandan yararlanmak igin sinav so-
nuclarinin ilan edildigi tarihten itibaren en gok dort
yil iginde sinava girerek ilgili modulden gegerli not
almak veya ortalamay! ylikseltmek gerekmektedir.

Yukarida belirtilen siirelerin hesaplanmasinda bas-
langig tarihi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ekim
2004 tarihli karari ile Eylil 2002, Ocak 2003 ve
Mayis 2003 dénemlerinde sinavlara giren adaylar
icin Mayis 2003 olarak belirlenmistir. Bu dénemler-
de sinavlara giren adaylar igin dort yillik stire Ma-
yis 2007 déneminde dizenlenen sinavlar ile sona
ermistir.

Bu dogrultuda, Eyliil 2002, Ocak 2003 ve Mayis
2003 donemlerinde sinavlara giren adaylarin Ma-
y1s 2007 déneminde diizenlenen sinavlarda da ba-
sarili olamamalari durumunda, basarili olduklari
dersler de dahil olmak lzere tim derslerden yeni-
den sinava girmeleri gerekecektir.

TSPAKB



Ayin inceleme Konusu

Araci Kurum Yogunlagsma ve
Performans Analizi

Ekin F|k|rkoca_
Arastirma ve Istatistik

u ayki raporumuzda, araci kurumlarin mali

verileri ¢gesitli siniflandirmalar cercevesinde
ele alinmaktadir. Bu yolla, araci kurumlarin kendi
performanslarini yer aldiklari grup icerisinde de-
gerlendirebilmeleri amaglanmistir.

Ilk béliimde araci kurumlar mali ve faaliyet verile-
rinden segilen belirli kriterlere gdére siralanmig, ar-
dindan 20 kurumdan olusan dilimlere ayrilmistir.
Daha sonra ise, araci kurumun nitelikleri baz ali-
narak yapilan siniflandirmaya goére ortaya c¢ikan
paylasim ve yogunlasmalar incelenmistir. Son ola-
rak bu kategorilere gore araci kurumlarin gelir ya-

pilari ve verimlilikleriyle ilgili kiyaslamalara yer ve-
rilmistir.

Siniflandirma

Araci kurumlar, kokenlerine, ortaklik yapilarina ve
kurum Olceklerine gore kategorilere ayrilmistir.
Araci kurumlar 6nce, “banka kdkenli olan” ve
“banka kdkenli olmayan” diye siniflandiriimistir.

Ikinci kategori, ortaklik yapisina gére olusturul-
mustur. Kamu kesimi “kamu” ve “TMSF” olarak
ayristirilmig, 6zel sektdrde ise “yerli 6zel” ve ya-
banci” ayrimina yer verilmistir.

Araci kurumlarin dlgeklerine gére siniflandiriima-
sinda KOBI tanimi géz éniine alinmistir. “Biiyik”
aracl kurumlar aktifi 25 milyon YTL'nin Uzerinde
olan, “Orta” olgekli araci kurumlar aktif biyukligu
5 milyon ile 25 milyon YTL arasinda yer alan,
“Klcuk” arac kurumlar ise aktifleri 5 milyon
YTL'nin altinda o-

lan kurumlar ola- Araci Kurum Siniflandirmalan

Kt | t 2006 Sayi
rak tanimianmistir. faanka Kokenli 28
) . [Banka K&kenli Olmayan 68
Analizde,  Birlidi- Toplam 926
mizde mali verileri TMSF 1
bulunan ve 2006 [Kamu 4
yilinda hisse sene- [Yabanci 18
di islemi yapmis ierhIOzeI 972
olan 96 kurum in- [yoP:am
. Blylik 27
celenmigtir. Tablo- |45 43
da bu siniflandir- [iciik 26

maya iligkin bilgiler [roplam 96
sunulmaktadir
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Bi_j_Yl'JKLUK SIRALAMALARINA
GORE ARACI KURUMLAR

Bu boélimde araci kurumlar mali ve faaliyet verile-
rinden secilen belirli kriterlere gore siralanmis, ar-
dindan 20 kurumdan olusan dilimlere ayrilmistir.

Aktif Biiyiikliigiine Gore Siralama

Aktif buylikligiine gore siralanan ilk 20 araci kuru-
mun, sektortin toplam aktiflerinin %73lnl olus-
turdugu gozlenmektedir.

Aktif biyukliginde ilk 20 kurum hisse senedi is-
lem hacminin yarisini olusturmaktadir. Aracilik ko-
misyonlarindaki paylari ise %62 olmustur. Aracilik
komisyonlarindaki payin hisse senedi islem hacmi
payindan daha yiksek olmasi, bu kurumlarin uy-
guladiklari komisyon oranlarinin diger kurumlara
gore daha yiksek olduguna isaret etmektedir. Bu
kurumlarin net kardaki payi ise %87 olarak ger-
ceklesmistir. Net kardaki payin, faaliyet gelirlerin-
deki paydan yiiksek olusu ise faiz ve diger gelirler-
den kaynaklanmaktadir.

Aktif biylkligine gore 21 ila 40. sirada bulunan
kurumlar, hisse senedi islem hacminin %30’'unu
gerceklestirmektedir. Calisanlarin %26'sini istih-
dam eden bu 20 kurum, sektoriin net karnin yal-
nizca %16’sini yaratmaktadir.

Ilk 20 kurumdan sonra gelen tim gruplarda da
ayni egilim gozlenmektedir. Islem hacmi ve komis-
yon paylari, aktif ve Ozsermaye paylarina goére

Aktif Biyukliigiine Gore Siralanmis Araci

Kurumlar (2006)

1-20 21-40 41-60 61-80 81-96
Aktif 72,6% 15,2% 7,0% 3,8% 1,3%
Ozsermaye 69,9% 16,4% 7,9% 4,1% 1,6%
HS Islem Hacmi 50,1% 30,2% 7,6% 8,1% 4,0%
Net Komisyon 62,4% 23,4% 6,2% 5,7% 2,3%
Faaliyet Gelirleri  65,9% 21,5% 6,6% 4,5% 1,6%
Net Donem Kérn  86,5% 16,0% 0,5% -0,2% -2,8%

alisan Sayisi 46,4% 25,5% 13,3% 9,8% 5,0%
Kaynak: TSPAKB

yliksek olmakla beraber, donem kar daha disuk
gerceklesmektedir. Son 2 grupta yer alan 36 ku-
rumda ise, toplamda net zarar meydana geldigi
goze carpmaktadir.

Ozsermaye Biiyiikliigiine Gore Siralama

Asadidaki tablo, 6zsermaye buyiikliigiine gore si-
ralanan kurumlarin verilerini icermektedir.

Ozsermayesi en yiiksek ilk 20 araci kurumun, sek-
térin toplam &zsermayesi icindeki payr %72'dir.
Bu kurumlarin, islem hacmi payr %53 iken, net
komisyondaki payl %60 olmaktadir. Ozsermayesi
en yuksek ilk 20 kurum sektoriin toplam net kari-
nin %89’unu yaratmaktadir.

Ilk 20 kurumdan sonra gelen gruplarda, islem
hacmi ve komisyon paylari, aktif ve 6zsermaye
paylarina gore ylksek olmakla beraber, net do6-
nem kari payl azalmaktadir. Son 2 grupta zarar
gorulmektedir.

Ozsermaye Biiyiikliigiine Goére Siralanmis Araci

Kurumlar (2006)

1-20 21-40 41-60 61-80 81-96

Aktif 68,6% 17,8% 6,9% 5,1%
Ozsermaye 71,7% 16,5% 7,0% 3,5%
HS Islem Hacmi  52,9% 24,9% 9,8% 9,2%
Net Komisyon 59,5% 24,4% 7,5% 6,6%
Faaliyet Gelirleri  63,1% 22,7% 7,7% 5,0%
Net D6nem Kari 89,0% 12,3%

alisan Sayisi 21,5%

Kaynak: TSPAKB

Islem Hacmine Gore Siralama

Hisse senedi islem hacminde ilk 20 kurum sekt6-
rin toplam islem hacminin %68'ini olusturmustur.
Bu 20 kurum sektdrin toplam aktiflerinin %68'ini,
Ozsermayesinin ise %65’ini olusturmaktadir.

Islem hacmi en yiiksek 20 kurum aracilik komis-
yonlarinin %?70Q’ini, faaliyet gelirlerinin %68'ini ya-
ratmaktadir. Bu 20 kurumun sektor net karindaki
pay! ise %87'ye cikmaktadir.
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Islem Hacmine Gore Siralanmis Araci

Kurumlar (2006)

1-20 21-40 41-60 61-80 81-96
Aktif 67,9% 15,6% 6,3% 5,0% 5,1%
Ozsermaye 64,9% 17,8% 6,8% 6,0% 4,6%
HS Islem Hacmi 67,5% 18,1% 9,4% 4,3% 0,6%
Net Komisyon 70,3% 16,3% 8,3% 3,4% 1,7%
Faaliyet Gelirleri  67,9% 19,4% 7,8% 3,5% 1,5%
Net Donem Kari  87,0% 14,6% 2,5% 0,0% -4,2%
Calisan Sayisi 50,9% 21,0% 15,8% 7,8% 4,5%

Kaynak: TSPAKB

islem hacminde 21 ila 40. sirada bulunan kurum-
lar ise, hisse senedi hacminin %18'ini, faaliyet ge-
lirlerinin %19'unu yaratmaktadir. Bu kurumlar
sektor karinin %15'ini tiretmektedir.

Islem hacminde 41 ila 60. sirada bulunan kurum-
lar islem hacminin %9’unu paylasmaktadir. Sekto-
riin net komisyon gelirlerinin %12'sini yaratan bu
kurumlar net karin ise yalnizca %3’UnU olustur-
maktadir.

Net Komisyon Gelirine Gore Siralama

Araci kurumlar net komisyon gelirlerine goére sira-
landidinda, ilk 20 kurumun islem hacminin %65'ini
gerceklestirdikleri, komisyon gelirlerinin ise
%74'Gna aldiklar gérilmektedir. Komisyon geliri
en yiksek olan bu kurumlar sektoriin toplam faali-
yet gelirlerinden %72 pay almakta, net karin ise
%90’in1 olusturmaktadir.

Siralamada son 36 kurum ise, net komisyon geliri-
nin toplam %a4'Unl yaratirken, toplam zararlari
sektdriin net karinin %6’sina denk gelmektedir.

Net Komisyon Gelirine Gore Siralanmis Araci

Kurumlar (2006)

1-20 21-40 41-60 61-80 81-96
Aktif 68,5% 14,8% 7,5% 6,5% 2,7%
Ozsermaye 66,1% 17,2% 7,1% 6,3% 3,4%
HS islem Hacmi  65,4% 18,0% 10,2% 5,1% 1,3%
Net Komisyon 73,8% 14,6% 7,1% 3,7% 0,7%
Faaliyet Gelirleri  72,2% 16,4% 7,4% 2,9% 1,2%
Net Donem Kari  89,8% 13,7% 2,9% -2,2% -4,2%

alisan Sayisl
Kaynak: TSPAKB

52,6% 23,5% 12,6% 7,3% 4,0%

Ayin inceleme Konusu

Faaliyet Gelirine Gore Siralama

Siralamada faaliyet gelirleri g6z 6niine alindidinda,
ilk 20 kurumun sektdriin tim faaliyet gelirlerinin
%72'sini gerceklestirdigi, net karin ise %90'nI ya-
rattigi gorilmektedir. Faaliyet gelirleri, arac kuru-
mun komisyon gelirlerini, alim-satim karlarini ve
diger hizmet gelirlerini icermekte, diger bir deyisle
sektorin toplam gelirlerini ifade etmektedir.

Siralamada 21 ila 60. sirada yer alan 40 kurum,
faaliyet gelirlerinin %?24'Unl yaratmakla birlikte,
net kara katkilar %16 dizeyinde kalmaktadir.

Faaliyet Gelirine Gore Siralanmis Araci

Kurumlar (2006)

1-20 21-40 41-60 61-80 81-96

AKtif 69,6% 15,0% 7,1%

Ozsermaye 68,4% 15,4% 8,0% 5,4%
HS Islem Hacmi  65,2% 17,9% 9,5% 5,9%
Net Komisyon 73,5% 14,8% 6,7% 3,8%
Faaliyet Gelirl. 72,3% 17,5% 6,3% 3,0%
Net Donem Kari  90,1% 14,7% 1,5% -0,2%
Calisan Sayisi 53,2% 22,6% 12,9%

Kaynak: TSPAKB

Net Kara Gore Siralama

2006 sonu itibariyle, sektérde net kar olan kurum
sayisi 57, net zarari olan kurum sayisi ise 39'dur.

Net kéra gore siralanmis ilk 20 kurum, sektoriin
toplam net karinin %97’sini gerceklestirmektedir.
Net kari yliksek olan bu kurumlarin toplam islem
hacmindeki pazar paylari sadece %57'dir. Buna
ragmen aracilik komisyonlarinin %66’sini tGretmek-
te, faaliyet gelirlerinin %69’unu yaratmaktadir. Bu
20 kurum toplaminda, galisan sayisindaki pay, di-
ger kriterlerdeki paylardan disik, %47 seviyesin-
dedir.

21 ila 57. sirada yer alan 16 kurum sektor karinin
%?22'sini yaratmaktadir. 58 ila 96. siradaki kurum-
lar ise zarar etmektedir.

Net kara gore siralamadaki son 36 kurum, calisan

giindem
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Net Kara Gore Siralanmis Araci Kurumlar (2006)

Kaynak: TSPAKB

sayisinin da %19’unu olusturmaktadir.
Calisan Sayisina Gore Siralama

Bu boliimde kullanacagimiz son kriter, calisan sa-
yisidir. Calisan sayisi en yiksek 20 kurum sekt6-
riin %58'ini istihdam etmektedir. Bu kurumlar is-
lem hacminin %60In1 yapmakta, aracilik komis-
yonlarinin, toplam gelirlerin ve sektér karinin
%61'ini elde etmektedir.

Sektorde calisanlarin %20sini istihdam eden ikinci

Calisan Sayisina Gore Siralanmis Araci

Kurumlar (2006)

1-20 21-40 41-60 61-80 81-96
Aktif 62,3% 18,6% 9,9% 4,9% 4,3%
Ozsermaye 57,9% 24,3% 9,1% 5,4% 3,3%
HS islem Hacmi  59,7% 21,8% 10,2% 5,7% 2,7%)
Net Komisyon 60,8% 21,8% 11,1% 4,5% 1,7%
Faaliyet Gelirleri 61,1% 23,9% 9,9% 3,8% 1,2%
Net Donem Kéri  60,5% 37,0% 3,6% -0,3% -0,8%)

alisan Sayis1 58,1% 20,3%11,8% 7,3% 2,5%
Kaynak: TSPAKB

20 kurumluk grup ise, sektoriin net komisyon geli-
rinin %22'sini, net karinin ise %37’sini yaratmak-
tadir.

Geriye kalan 56 kurum, galisanlarin %Z22’sini istih-
dam ederken, sektdér net karinin yalnizca
%?2’sini yaratmaktadir.

ARACI KURUM

1-20 21-40 41-60 61-80 81-96 = =
_ktif 68,9% 13,4% 8,0% 4,2% 5,5% KATEGOR;LERINE
Ozsermaye 70,0% 11,7% 10,2% 3,8% 4,2%
HS Islem Hacmi 56,5% 18,3% 14,5% 4,9% 5,9% GORE YOGUNLASMA
Net Komisyon 66,1% 15,6% 10,1% 4,3% 3,9%
Faaliyet Gelirleri ~ 68,7% 14,8% 9,4% 3,8% 3,2%|Bu bdlimden itibaren araci kurumlar, kurum 6l-
Net D6nem Karn 96,7% 13,0% 1,9% -2,1% -9,3%!| ¢ceklerine, kdkenlerine ve ortaklik yapilarina gére
alisan Sayisi 46,6% 16,2% 18,3% 10,9% 7,9%] kategorilere ayrilarak ele alinmaktadir.

Kokenlerine Gore Araci Kurumlarin
Yogunlasmasi

Banka kokenli 28 araci kurumun hisse senedi ig-
lem hacmindeki payl %57 iken, calisan sayisindaki
payl %47 ile daha dusuktdr.

Banka kokenli kurumlarin aktif ve 6zsermaye bi-
yUkligu icindeki paylari da sirasiyla %68 ve %66
olmustur. Diger bir deyisle, sayica sektoriin yakla-
sik Ugte birini temsil eden 28 kurum, aktif ve
O0zsermaye bakimindan sektoriin Ugcte ikisini olus-
turmaktadir.

Banka kokenli araci kurumlar iglem hacminin
%57'sini olustururken, net komisyon gelirlerinin
%55ini yaratmistir. Aradaki ufak farkin, banka ko6-
kenli araci kurumlarda acentelerle komisyon pay-
lasimindan kaynaklandigi diistinilmektedir.

Faaliyet gelirleri araci kurum bilancosunda “brt
kar” bashdi altinda izlenmektedir. Bu gelirlerin,
banka kokenli kurumlarda cok daha ytiksek oldugu
gozlenmektedir. Alim-satim araciigi disinda, ku-
rumsal finansman ve portfdy ydnetimi gibi genis
bir alanda faaliyetlerde bulunan banka kdkenli a-
raci kurumlarin faaliyet gelirleri, sektdr toplaminin
%59’una gikmaktadir.

Kokenlerine Gore Araci Kurumlar (2006)
HS Islem

Aktif Ozsermaye
68,0% 66,3%
32,0% 33,7%

Banka Kokenli
Banka Kokenli

56,9%
43,1%

46,7%
53,3%

100,0% 100,0%
Kaynak: TSPAKB

100,0% 100,0%
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Kokenlerine Gore Araci Kurumlar (2006)

Net Aracilik Faaliyet

Komisyonu Gelirleri
54,9% 59,4%
45,1% 40,6%

Banka Kokenli

Banka Kokenli

100,0% 100,0%

Kaynak: TSPAKB

Net kar paylasimi rakamlarinda banka kokenli ara-
¢l kurumlar lehine olan dagiim daha carpici so-
nuclar vermektedir. Banka kdkenli araci kurumlar
sektoriin tim net karinin %72'sini elde etmekte-
dir. Ustelik, bu grupta yer alan 28 kurumdan 6’si
zarar etmistir. Banka kokenli olmayan araci ku-
rumlarin sektoriin karina katkisi %28'de kalirken,
zarar eden kurum sayisi 33 ile neredeyse bu kate-
gorideki kurum sayisinin yarisi kadardir.

Ortakhk Yapilarina Gore Araci
Kurumlarin Yogunlasmasi

Yerli 6zel 73 araci kurum, calisanlarin %75'ini is-
tihdam etmekte, islem hacminin %67'sini yarat-
makta ve 6zsermayenin %69’unu olusturmaktadir.

18 vyabanci arac kurumun ise, calisanlarin
%20'sini istihdam ettigi, bununla beraber islem
hacminin %31'ini gerceklestirdigi goriilmektedir.

Ortakhk Yapisina Gore Araci Kurumlar (2006)
HS islem
Aktif Ozsermaye
0,3% 0,5%
5,1% 8,1%
20,1% 22,7%
74,6% 68,7%

0,0%
2,0%
31,3%
66,7%

Ortakhik Yapisina Gore Araci Kurumlar (2006)

Net Aracilik
Komisyonu
0,0%

2,5%

33,7%
63,8%
100,0%

Faaliyet
Gelirleri
0,0%
4,9%
31,4%
63,7%
100,0%
Kaynak: TSPAKB

Ayin inceleme Konusu

Ote yandan, 4 kamu araci kurumunun pazar
paylari %2 seviyesinde olmasina ragmen,
O0zsermayedeki paylarinin  %8'e yakin oldugu
gorulmektedir.

TMSF bilinyesinde kalan tek araci kurumun payi
ihmal edilecek seviyededir.

Hisse senedi islem hacminin %31‘ini gerceklesti-
ren yabanci araci kurumlar, komisyon gelirlerinin
%34'Un0 yaratmaktadir. Sektérin toplam gelirle-
rinden aldiklari pay %31'de kalirken, sektérin
toplam net karinin da %35'ini yaratmaktadirlar.

Yerli 6zel araci kurumlar, islem hacminin %67’sini
yaratmakla beraber, net komisyon gelirlerinin
%64'lnd, net karin ise %59’unu olusturmaktadir.

Kamu araci kurumlarinin sektdriin toplam islem
hacmindeki paylart %2 olmasina ragmen, net kar-
lar %?7’ye cikmaktadir.

Olcege Gore Araci Kurumlarin
Yogunlasmasi

25 milyon YTL'den yiiksek aktif biiyiikligline sahip
“buyuk” araci kurumlarnn islem hacmi payi
%68'dir. Bu kurumlar sektdrin toplam aktiflerinin
%380’ini, dzsermayesinin %79'unu olusturmakta-
dir. Bu kategorideki 27 kurum, sektoriin %60'1n
istihdam etmektedir.

Orta kategorisinde 43 araci kurum bulunmaktadir.
Aktif ve 6zsermayedeki paylari %17-18 civarinda
olan bu kurumlar, islem hacminin %24'Gnu olustu-
rurken, sektor calisanlarinin %30’unu istihdam et-
mektedir.

Olcege Gore Araci Kurumlar (2006)
HS Islem

Aktif Ozsermaye
80,1% 78,6%
24,4% 17,1% 18,4%
8,1% 2,8% 3,0%
100,0% 100,0% 100,0%

67,5%

Kaynak: TSPAKB

giindem
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Olcege Gore Araci Kurumlar (2006)
Net Aracihk  Faaliyet
Komisyonu Gelirleri
76,7% 78,1%
18,3%
3,6%
100,0%

18,3%
5,0%
100,0%

Kaynak: TSPAKB

Kiguk o6lcekli 26 kurum, toplam islem hacminin
%38'ini, sektdrin toplam aktif ve 6zsermayesinin
%3’Unl olusturmaktadir. Buna ragmen sektdrde
calisanlarin %10’unu istihdam etmektedir.

Islem hacminin tcte ikisini olusturan biiyiik araci
kurumlar, net araciik komisyonlarinin %77’sini,
net karin ise %96'sini yaratmaktadir.

Kuglk araci kurumlar, sektériin komisyon gelirinin
%>5'ini alirken, toplamda zarar etmektedir.

ARACI KURUM )
KATEGORILERINE GORE
FAALIYET GELIRLERI YAPISI

Araci kurumlarin en énemli gelir kalemi aracilik ko-
misyonlaridir (Bknz. Turkiye Sermaye Piyasasi-
2006). Net aracilik komisyonlari sektdriin toplam
faaliyet gelirlerinin %601 olusturmaktadir. Diger
hizmet gelirlerinin toplam gelirlere katkisi %35 i-
ken, alim-satim karlarinin etkisi %4 civarindadir.

Kokenlerine Gore Araci Kurumlarin
Gelir Yapisi

Faaliyet gelirlerinin dagilimi araci kurum tirlerine
gore farklliklar gostermektedir. Banka kdkenli ara-
a  kurumlarin toplam gelirlerinin

%56's1 aracilik  komisyonlarindan eSS L el D)

olusmaktadir.

Net Aracilik Komisyonu

Daha genis bir alanda hizmet suna- [Diger Hizmet Satislari
Alim-Satim Karlar

bilen bu araci kurumlarin dider hiz-
met gelirlerinin toplam gelirler icin-
deki payl %38 ile hayli ylksektir.

Kaynak: TSPAKB

Faaliyet Gelirlerinin Dagilimi (2006)
Banka
Kokenli
Olmayan
66,9%

R E]
Kokenli
55,6%
38,3%

Toplam
60,2%
31,0% 35,3%
2,0% 4,4%
100,0% 100,0%

Net Aracilik Komisyonu
Diger Hizmet Satiglar
Alim-Satim Karlan

Kaynak: TSPAKB

Banka kokenli olmayan araci kurumlann faaliyet
gelirlerinde, aracilik komisyonlarinin payinin %67
ile daha yliksek oldugu goérilmektedir.

Ortakhik Yapilarina Gore Araci
Kurumlarin Gelir Yapisi

Ortaklk yapilarina gére araci kurumlarin gelir da-
gihmi, kamu araci kurumlarinda diger hizmet sa-
tislarinin aracilik komisyonlarindan daha 6nemli
oldugunu gostermektedir. Bu kurumlarda diger
hizmet satiglari, toplam faaliyet gelirlerinin yarisi
seviyesindedir. Diger hizmet satiglari blyiik oran-
da yatirnm fonu yonetim komisyonlari ile musteri-
lerden alinan kredili islem faiz gelirlerini yansit-
maktadir. Bliylk oranda tahvil ve bono islemlerini
yansitan alim-satim karlarinin payi da %17 ile di-
der kategorilere kiyasla daha yiiksektir.

Yerli 6zel kurumlarda, agirlik %60 ile aracilik ko-
misyonlarindadir. Ikinci sirada, %35 ile diger hiz-
met satislari gelmektedir. Yabanci araci kurumlar-
da da siralama degismemekle beraber, aracilik ko-
misyonlarinin payi daha yuiksektir.

Faaliyetleri sinirli olan TMSF ydnetimindeki araci
kurumda ise, alim-satim karlar faaliyet gelirlerinin
%384'linl olusturmaktadir.

Toplam
60,2%

Kamu Yabana Yerli Ozel
31,1% 64,5% 60,3%
0,0% 52,3% 33,8% 34,8% 35,3%
84,2% 16,6% 1,6% 49% 4,4%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

TMSF
15,8%
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Faaliyet Gelirlerinin Dagilimi (2006) mis sermayenin Gzsermaye igindeki pay! agi-
Biiviik Orta et @ B sindan, banka kokenli kurumlarla digerleri

59,1%  60,4% 83,1% 60,2%|arasinda énemli bir fark bulunmamaktadir.
36,2% 34,9% 18,3% 35,3% )
4,6% 4,7%  -1,4%  4,4%)|Ozsermaye karliligini gosteren net dénem

Net Aracilik Komisyonu
Diger Hizmet Satiglari
Alim-Satim Karlari

100,0% 100,0%
Kaynak: TSPAKB

Olcege Gore Araci Kurumlarin
Gelir Yapisi

Olcege gore dagiimlar, aract kurum dlcegi kiiiil-
dikce, aracilik komisyonlarinin toplam gelirlerdeki
payinin arttigini gostermektedir. Blylk araci ku-
rumlarda %59 olan pay, kigcuk arac kurumlarda
%383'e ylikselmektedir.

Daha gesitli hizmet sunan buyik ve orta araci ku-
rumlarin diger hizmet satiglarinin toplam gelirleri
icindeki payl %35-36 seviyelerindedir.

Temelde aracilik komisyonlarina bagh bir gelir ya-
pisi olan kiguk araci kurumlarin alim-satim islem-
lerinden zarar ettigi gozlenmektedir.

ARACI KURUM
KATEGORILERINE GORE
OZSERMAYE VERIMLiLiGi

Mali performansa yonelik olarak bu bdlimde
ozsermaye ve karlilikla ilgili veriler kullaniimistir.

Kokenlerine Gore Araci Kurumlarin
Verimliligi

Ele alinan araci kurumlarin toplam aktifleri icinde
O0zsermayenin payl %55tir. Banka kokenli olma-
yan araci kurumlarda 6zsermayenin payl %57 ile
daha yiksektir. Diger bir deyisle, banka kokenli
kurumlarda borg kalemlerinin payi diger kurumlara
kiyasla daha yuksektir.

Ozsermayenin dagiimina bakildiginda, sektdr ge-
nelinde ortalama olarak yarisinin édenmis serma-
ye, yarisinin ise net donem kari da dahil olmak -
zere, yedeklerden olustugu goériilmektedir. Oden-

100,0% 100,0%! k3rinin dzsermayeye oraninda ise, %14'lik

bir oranla banka kdkenli kurumlar, banka
kdkenli olmayan kurumlara (%11) gére daha iyi
bir performans sergilemistir.

Araci kurum kategorilerine gore elde edilen karlar
tabloda sunulmustur.

Banka kdkenli kurumlar sektériin toplam esas faa-
liyet karinin %67’sini elde etmisken, net kara ge-
gildiginde bu oran %?72'ye gikmaktadir. Diger bir
deyisle, banka kdkenli kurumlarin gesitli faiz ve di-
ger gelirleri daha ytliksektir.

Ozsermaye Verimliligi (2006)

Banka

Banka Kokenli

Kokenli

Ozsermaye/Aktif 53,4%

Odenmis Ser./Ozser. 51,3%

Net Kar/Ozsermaye 13,9%
Kaynak: TSPAKB

57,7%
49,7%

Araci Kurum Karlar (2006)
Esas
Faaliyet
Karn EFK Dag
121,5 67,3%
59 32,7%

(milyon YTL)
Banka Kokenli

180,5 100,0%

Kaynak: TSPAKB

Ortakhk Yapilarina Gore Araci
Kurumlarin Verimliligi

Ozsermayenin aktifteki payi, kamu ve TMSF ydne-
timindeki araci kurumlarda sirasiyla %87 ve %96
ile sektor ortalamasinin Uzerindedir. Dider bir de-
yisle, en dustk borgluluk orani bu kurumlardadir.

TMSF yonetimindeki araci kurum zarar ettiginden
bu kategori, %96 ile en yiksek 6denmis sermaye/
Ozsermaye oranina sahiptir.

giindem
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Ozsermaye Verimliligi (2006)

TMSF Kamu Yabanci
96,2% 87,3% 62,1%
94,8% 77,4% 34,9%
-30,8% 11,0%

Ozsermaye/Aktif
Odenmis__Ser./Ozser.
Net Kar/Ozsermaye

50,4%
52,6%

Kaynak: TSPAKB

Araci Kurum Karlari (2006

Esas

Faaliyet
Karn EFK Dag. Net Kar
-1,5 -0,8% -2,3
15,1 8,4% 13,3
62,3 34,5% 67,3
104,6 57,9% 112,2
180,5 100,0% 190,4

(milyon YTL)

58,9%
100,%
Kaynak: TSPAKB

Ozsermayenin aktifteki pay! acisindan, en diisiik
oran yerli 6zel kurumlarda yer almaktadir. Bu ku-
rumlarin bilancolarinin yarisi borglardan olugsmak-
tadir.

Odenmis sermayenin 6zsermayedeki pay! incelen-
diginde, bu oranin yabanci araci kurumlarda %35
ile tim kategoriler icinde en duisiik oldugu gézlen-
mektedir. Bu durum, yabanci araci kurumlarda net
kar ve yedeklerin yiksek olduguna isaret etmekte-
dir. Nitekim, net kar ile 6zsermaye oranlandidinda,
yabancl araci kurumlarin karliliginin %20 ile hayli
ylksek oldugu ortaya c¢ikmaktadir. Tabloda gori-
lecegi Uzere, 18 yabanci araci kurum, tim sektor
karinin %35'ini olusturmaktadir.

Ozsermaye Verimliligi (2006)
Biiylik
53,7%
48,1%
15,6%

Orta Kiiciik Toplam
59,0% 58,7% 54,8%
56,4% 85,6% 50,8%
4,9%-12,4% 12,8%

Ozsermaye/Aktif
Odenmis Ser./Ozser.
Net Kar/Ozsermaye
Kaynak: TSPAKB

Araci Kurum Karlarn (2006)

Esas
Faaliyet

Kari EFK Dag

95,8%

15 8,3%

-7,5 -4,1%

180,5 100,0%

182,6
13,5

Kaynak: TSPAKB

Olcege Gore Araci Kurumlarin
Verimliligi

54'8:/° Araci kurum olceklerine gore bakildiginda,
51;(2)’202 kiicik ve orta 06lgekli araci kurumlarda
O0zsermayenin aktifteki payinin %59 ile,
%54 olan blylk araci kurumlar seviyesinin
Uzerinde oldugu gozlenmektedir.

Toplamda zarar eden kiguk olcekli kurumlarda,
6denmis sermaye 6zsermayenin %86’sini bulmak-
tadir. Orta Olgekli araci kurumlarda karllik orani
%>5'te kalmaktadir.

Bliylik araci kurumlarda 6zsermaye karliligi %16
seviyesindedir. Bu kurumlar sektoriin net karinin
%96'sin1 olusturmaktadir. Blyutk kurumlarda 6z-
sermaye, aktifin yarisina denk gelirken, 6zserma-
yenin yaklasik yarisi da 6édenmis sermayedir.

GENEL DEGERLENDIRME

2006 yilina ait yogunlasma ve performans verileri,
aktif blyukliginde ilk 20 araci kurumun hisse se-
nedi islem hacminin yarisini olusturdugunu, sekto-
riin net karindaki payinin ise %87 oldugunu gos-
termektedir.

Aracl kurumlar kokenlerine gore siniflandiriidigin-
da, banka koékenli 28 araci kurumun, sayica sekto-
rin %?29'unu temsil etmesine ragmen, net karin
%72'sini yarattigi gorilmektedir.

Yabanci ortakli 18 araci kurum sektér calisanlari-
nin %?20’si ile net karin %35'ini yaratmaktadir.

Olcek acisindan bakildiginda, calisanlarin %60'ini
istihdam eden, aktif blyUkligi en yliksek 27 araci
kurumun sektor net karinin %96'sini yarattigi orta-
ya ¢ikmaktadir.

Performans gostergelerine gére, banka kdkenli ku-
rumlar ve aktif blylkligl agisindan 6nde gelen
kurumlar hizmet gelirlerini gesitlendirebilmis, ara-
ciik komisyonu disinda gelir kaynaklari yaratabil-
mistir.

16
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Sonug olarak, banka kokenli araci kurumlar, aktif
blylkligu agisindan 6nde gelen kurumlar ve ya-

banci ortakli araci kurumlar karhlik acisindan énde
gelmektedir.

giindem 17



Sermaye Piyasasi Verileri

Yurtici Tasarruflarin Dagilimi

Milyon YTL 04/2007
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 104.729 103.051 107.809 4,6%
Mevduat 226.091 276.925 288.426 4,2%
Hisse Senedi* 67.530 72.831 85.862 17,9%
TOPLAM 398.350 452.807 482.097 6,5%
Tahmini Altin Stoku 131.682 170.383 177.928 4,4%
Milyar $
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 78,1 73,6 79,2 7,7%
Mevduat 168,5 197,0 212,0 7,6%
Hisse Senedi* 50,3 51,8 63,1 21,8%
TOPLAM 296,9 3224 354,3 9,9%
Tahmini Altin Stoku 98,1 121,1 130,8 8,0%
*: Halka acik kismin piyasa degeri.
Menkul Kiymet Stoklar
Milyon YTL 2005 2006 04/2007
Hisse Senedi* 31.916 40.926 43.531 6,4%
Hazine Bonosu/Devlet Tahvili 244.782 251.470 262.336 4,3%
Diger 3.991 3.903 3.790 -2,9%
Toplam 280.689 296.299 309.657 4,5%
Hisse Senedi* 23,8 29,0 32,0 10,4%
HB/DT 182,4 178,0 192,8 8,3%
Diger 3,0 2,8 2,8 0,8%
Toplam 209,2 209,8 227,6 8,5%

*: Toplam nominal deger.
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri

Milyon YTL

Milyon $

Halka Agik Kismin Piyasa Dederi (Milyon $)
Ortalama Halka Agiklik Orani

218.318 230.038
162.814 163.775
50.328 51.815
30,9% 31,6%

277.843
210.519
64.478
30,6%

IMKB'de islem Géren Hisse Senedi Sayisi

] Islem Goren Sirketler
Islem Goren Borsa Yatinm Fonlar
Islem Goren Toplam Hisse Senedi

2006 01/06/2007

304 316
2 6
306 322

320

327

Birincil Halka Arzlar

2006 01/06/2007

Toplam Hacim (Milyon $)
Sirket Sayisi

1.802,9 949,3
11 19

2.252,2
7

Halka Acik Sirket Karlihig:

2005

Kar Eden Sirket Sayisi 221 227 223 -1,8%

Zarar Eden Sirket Sayisi 90 81 102 25,9%

Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyon YTL) 12.117 14.056 20.677 47,1%
Zarar Edenlerin Toplam Zarar (Milyon YTL) -909 -3.973 -1.235 -68,9%
Toplam Kar/Zarar (Milyon YTL) 11.209 10.083 19.441 92,8%

Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyon $) 8.521 10.483 14.448 37,8%

Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyon $) -639 -2.963 -863 -70,9%
Toplam Kar/Zarar (Milyon $) 7.882 7.520 13.585 80,6%

Kurumsal Yatirimci Portfoy Biiyiikliigii

Milyon $

A Tipi Yatinm Fonlari

B Tipi Yatirim Fonlari
Emeklilik Yatirim Fonlari
Borsa Yatirim Fonlari
Yatirim Ortakliklar
Gayrimenkul Yat.Ort.
Risk Sermayesi Yat.Ort.
Toplam

Kurumsal Yatirimci/GSMH

2006 01/06/2007

786 599
20.977 15.701
913 2.048

40 88

360 280
1.864 1.487
69 68
25.010 20.271
8,3% 5,0%

591
17.307
2.694
99

271
1.880
70
22.912
5,2%

13,0%
A.D.
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Yatirimci Sayisi

Acik Hesap Sayisi 2.177.516 2.390.687 -- A.D.

Bakiyeli Hesap Sayisi 1.072.663 1.001.353 1.015.166 1,4%

Bakiyeli Hesap/Toplam Niifus 1,5% 1,4% 1,4% AD.|
Yabana Yatinma Islemleri

Milyon $ 2005 2006 04/2007 %A

Saklama Bakiyeleri 33.812 35.083 44.429 26,6%

islem Hacimleri 83.275 88.519 37.187 A.D.

Net Aliglar 3.989 1.144 3.155 A.D.

TSPAKB Uyeleri
2005 2006 01/06/2007 %A

Araci Kurumlar 108 106 104 -1,9%
Bankalar 41 40 40 0,0%
Toplam 149 146 144 -1,4%

Araci Kuruluslarin Islem Hacimleri
Milyar $ 2006

04/2007

Hisse Senedi Piyasasinda
Aracl Kurum 403 454 171 A.D.
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 708 744 243 A.D.
Banka 3.163 3.344 1.248 A.D.
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 3.871 4.088 1.492 A.D.
Toplam Islem Hacmi 4.273 4.542 1.662 A.D.
Araci Kurumlarla 1lgili Veriler
Milyon $ 2004*
Aktif Toplami 877,7 1.910,5 1.945,4 1,8%
Ozsermaye Toplami 676,3 1.118,5 1.066,8 -4,6%
Net Komisyon Gelirleri 273,8 365,6 363,0 -0,7%
Esas Faaliyet Kari 61,9 225,7 123,7 -45,2%
Net Kar 56,7 203,7 131,2 -35,6%
Personel Sayisi 5.906 5.916 5.898 -0,3%
Subeler 224 234 246 5,1%
Irtibat Biirosu 67 69 64 -7,2%
Acente Subeleri 4.450 4.406 4.514 2,5%

*Enflas on ve Konsolide Enflas on Muhasebesi esasina gére mali tablo hazirlayan 94 kurumun verileri.
IMKB-100 Endeksi ve Islem Hacmi

2006 01/06/2007

IMKB-100
IMKB-100 - En Yiiksek 40.012 48.192 48.570 0,8%
IMKB-100 - En Diisiik 22.888 31.492 36.344 15,4%
Gunliik Ort.islem Hacmi (Milyon $) 794 919 1.038 13,0%

Yurtdisi Borsa Endeksleri

2006 01/06/2007

Almanya DAX 5.438 6.653 7.996 20,2%

Fransa CAC 40 4.714 5.544 6.158 11,1%

Nasdaq 100 1.663 1.788 1.940 8,5%

S&P 500 1.249 1.425 1.538 7,9%

Ingiltere FTSE 100 5.619 6.221 6.667 7,2%
Japonya Nikkei 225 16.111 17.226 17.959 4,3%
Hong Kong Hang Seng 14.876 19.965 20.603 3,2%

A.D.: Anlamli degil )
Haftalik olarak glincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki
internet sitemizden ulagabilirsiniz.

giindem
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TSPAKB

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari
Birligi (TSPAKB), araci kuruluslarin iiye ol-
dugu, kamu tiizel kisiligini haiz

o6zdiizenleyici bir meslek kurulusudur.

Birligin 104 araci kurum ve 40 banka ol-

mak iizere toplam 144 liyesi vardir.

Misyonumuz;

Calisanlan en list derecede mesleki bilgi ile
donatilmis, etik degerlere bagh, rekabeti
yatinmcilara daha kaliteli iiriin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan ve sayginhgina
onem veren bir meslek mensuplan kitlesi
olusturmak; sermaye piyasasini gelistir-
mek ve bu yolla iilkenin kalkinmasina kat-

kida bulunmaktir.

TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI|I KURULUSLARI BiRLiGI

gundem

TSPAKB Adina Imtiyaz Sahibi
E. Nevzat Oztangut
Baskan

Genel Yayin Yonetmeni
Ilkay Arikan
Genel Sekreter

Sorumlu Yazi Isleri Miidiirii
Alparslan Budak
Genel Sekreter Yardimcisi

Yayin Tiirii: Yaygin, sireli

sermaye pivasasinda giindem, TSPAKB'nin aylk
iletisim organidir. Para ile satiimaz.
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