sermaye piyasasinda

NDeM

ISSN 1304-8155

. A - -
iz Piyas RO, o
R enel Kurulunda
oS Takas EERTEE al
\%a 10)
4 e ;Yogunlaslna ve .
Analizi - 2009 (sayfa g
\ /.nrv’i,at.,
RPN ok 2000 11302

.....
,,,,,,

fa 21) Kurumlarm 2008/09

.8 Einansal Verileri (sayfa 20)

TSPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BiRLIiGI




TSPAKB

TSPAKB Adina Imtiyaz Sahibi
E. Nevzat Oztangut
Baskan

Genel Yayin Yonetmeni
Ilkay Arikan
Genel Sekreter

Sorumlu Yaz isleri Miidiirii
Alparslan Budak
Genel Sekreter Yardimcisi

Editor
Ekin Fikirkoca _
Midur Yardimcisi/Arastirma ve Istatistik
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Birligin 103 araci kurum, 1 vadeli islemler araci-
Ik sirketi ve 41 banka olmak Uzere toplam 145 Kapak Tasarimi ve Mizanpaj
uyesi vardir. Cennet Turker

Uzman/Egitim ve Tanitim

Yayin Tiirii: Yaygin, sireli

Sermaye piyasasinda GiNDeM, TSPAKB'nin
aylik iletisim organidir. Para ile satiimaz.

TSPAKB

Biyukdere Caddesi No:173

1. Levent Plaza Kat:4

1. Levent 34394 Istanbul

Tel:212-280 85 67 Faks:212-280 85 89
www.tspakb.org.tr

info@tspakb.org.tr

Basim
Printcenter

Bu rapora www.tspakb.org.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Sermaye piyasasinda GaNDeM, Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB) tarafindan bilgilendirme ama-
clyla hazirlanmistir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler, hazirlandig| tarih
itibariyle guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagla
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan bilgi-
ler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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Degerli GiNDeM okurlari,

ylk yayinimiz Sermaye Piyasasinda Glindem

dergisinin 100. sayisindan sizlere seslenmekten
biyilk bir mutluluk duyuyorum. Eylil 2002'de kuru-
cu baskanimiz Yusuf Ziya Toprak'in dnderliginde ha-
yata gecirilen bu blilten, 8 yili agkin stredir kesintisiz
olarak sizlerle bulusuyor.

170 makalenin yayinlandigi bu siire zarfinda dergi-
mizde, sektdr galisanlarimizin ulusal ve uluslararasi
piyasalardaki son gelismeler hakkinda bilgilendiril-
mesi adina, farkll kaynaklardan topladigimiz veriler
objektif bir gbézle irdelendi, yabanci sermaye piyasa-
lari ele alindi, diinyada uygulama alani bulan yatirim
araclar tanitildi.

Ayni zamanda, Birligimiz tarafindan derlenen araci
kurum sektorine iligkin faaliyet ve finansal veriler de
yaptigimiz bu arastirmalarin bir pargasi oldu. Sekt6-
rimdizin gidisati hakkinda énemli ipuglari barindiran
bu istatistikleri hem internet sitemiz araciidiyla ka-
muoyuna sunduk, hem de ilerleyen sayfalarda oldu-
gu gibi analiz edip, sektoriin performansini deger-
lendirdik.

Etkin bir iletisim araci olmasini umarak ilk sayisini
cikardigimiz dergimiz, gururla sdylemeliyim ki bek-
lentilerimizi asarak sektériin bilgi kaynadi haline do-
nasta.

Bunlarin yani sira Glindem, piyasamizin taninirliginin
artirlmasini saglayarak Birligimizin ve sektortiimiizin
disa acilan penceresi konumuna geldi. Sektér tem-

silcileri, kamu kuruluslar ve Universiteleri kapsayan
dagiim agiyla dergimiz genis bir okuyucu kitlesiyle
bulusurken, arastirmalarimiz hem yazili basinda hem
de akademik calismalarda referans kaynak olarak
kullanild.

Nisan 2001’de Birlik olarak faaliyetlerimize baglar-
ken, benim de bir parcasi olma onuruna sahip oldu-
gum yonetim kurulu, aracilik sektériiniin ve sermaye
piyasalarinin gelistiriimesi amaciyla yola c¢ikti. Birlik,
sermaye piyasasl meslek personelinin lisans ve sicil-
lerinin tutuldugu, calisanlarin mesleki donanimlarinin
glclendirildigi, aracilik sektoriiniin hem yurticinde
hem de yurtdisinda tanitildigi bir platform olarak ko-
numlandirildi.

Bu faaliyetlerimizde 9 yilda ¢ok 6nemli yol kat et-
tigimize inaniyorum. Birligimizin her gegen yil fiziki
altyapisini gelistirdigi lisanslama ve sicil tutma sis-
temine 40.000'den fazla kisi kayitli hale geldi. Diger
taraftan, gegen sire zarfinda gesitlendirmeye devam
ettigimiz egitim faaliyetlerimiz ise artik daha fazla ki-
siye, daha fazla noktadan ulasiyor. Yalnizca 2010 yi-
linda egitim verdigimiz kisi sayisi 6.700 kisi civarinda.
Yani sira, biliyorsunuz rakamlara dékemeyecegimiz
pek cok faaliyetimiz de bulunuyor. Sermaye piyasasi
ve ilgili mevzuatta yapiimasi planlanan degisikliklere
iliskin olarak géris ve onerilerimizi ilgili otoritelerle
paylasiyor, piyasamizin gelistirilmesi igin gesitli pro-
jeler gelistiriyoruz.

Sektérimuzlin ihtiyaclarina ve uluslararasi piyasa-
lardaki gelismelere cevap verecek sekilde yon ver-
digimiz bu faaliyetlerimiz, edindigimiz tecriibelerle
siiphesiz daha iyi noktalara tasinacaktir. Bu vesileyle,
hedeflerimiz dogrultusunda ilerleyen Birlik calisanla-
rimiza tesekkdrlerimi sunmak isterim.

2010 yilinin sonuna gelirken, Birligimizin yonetim ve
denetim kurulu tyeleri ile galisanlari adina, 2011 yili-
ni en iyi dileklerimle kutlar, yeni yilin hepimize saglk
ve mutluluk getirmesini dilerim.

Saygilarimla,
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E. Nevzat OZTANGUT
BASKAN
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Haberler

Genel Kurulumuz Yapildi

irligimizin 11. Olaganusti Genel Kurul Toplantisi
6 Aralik 2010 Pazartesi glinl saat 14:00'te Birlik
merkezinde yapild.

Toplantiya IMKB Bagkani Hiiseyin Erkan, SPK Bas-
kan Yardimcisi Emin Ozer, Takasbank A.S. Genel Mii-
dird Emin Catana, MKK A.S. Genel Mldira Yakup
Ergincan da katildi. Toplanti éncesi, IMKB Bagkani
Hiseyin Erkan bir konusma yapti.

Toplanti Birlik Bagkani Nevzat Oztangut’un Birligin
bir yillik faaliyetlerini 6zetleyen sunumuyla baslad.
Ardindan Birligin 2010 yili biitcesi, lye aidat ve gider
paylari, Disiplin Yonetmeligi degisikligi goristlerek
oybirligiyle kabul edildi.

Bursa Halka Arz Zirvesi

TUrkiye’de halka arz edilen sirket sayisinin arti-
rilmasini tesvik etmek amaciyla Birligimiz, SPK,
IMKB ve TOBB isbirligiyle baslatilan Halka Arz Se-
ferberligi calismalari, Bursa Halka Arz zirvesiyle de-
vam etti. Bursa Ticaret ve Sanayi Odasinin (BTSO)
isbirligiyle diizenlenen Halka Arz Seferberligi Bursa
Zirvesi, 23-24 Kasim 2010 tarihlerinde Bursa Atattirk
Kongre Kiiltir Merkezinde yapild.

BTSO Uyesi sirketlerin yani sira cevre il ve ilgelerdeki
sanayi ve ticaret odalarina kayitli, halka arz potansi-
yeli tasiyan 700'den fazla sirketin davet edildigi zir-
vede, sirketlere blylimek icin halka acgilmalar tavsi-
ye edilirken, paneller, calistaylar ve ikili gértiismeler
yapild.

Zirvenin acilig konusmalarini Sanayi ve Ticaret Ba-
kani Nihat Ergiin, SPK Bagkani Vedat Akgiray, IMKB
Bagkani Hiiseyin Erkan, TSPAKB Baskani Nevzat Oz-
tangut, TOBB Yénetim Kurulu Uyesi ve BTSO Meclis
Baskani Ilhan Parseker, BTSO Baskani Celal Sénmez
ve Bursa Vali Vekili Selman Yenigtin yapti.

Sanayi ve Ticaret Bakani Nihat Erglin, zirvenin agi-
hsinda sinevizyon araciliiyla yaptigi konusmada,
halka arz seferberligini hiikiimet olarak son derece
Onemsediklerinin altini gizdi. Ergiin, bakanlik olarak,
ozellikle ekonominin can damarlari olan KOBI'lerin
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Haberler
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sermaye piyasalarindan daha iyi yararlanmalarini
saglamaya blylik énem verdiklerini vurguladi. Ba-
kan Ergln, onumdizdeki glinlerde KOSGEB, SPK,
IMKB ve TSPAKB arasinda bir protokol imzalana-
cagini, bdylece KOBI'lerin klasik kredi sistemine ek
olarak, halka arz imkanlarindan yararlanmalarinin
da saglanacagini agiklad.

SPK Baskani Vedat Akgiray, hisse senedinin uzun
vadede en ¢ok kazandiran yatinm araci oldugunu
sdyledi. Akgiray, “75-80 yillik stirecte hicbir borsada
hisse senedi uzun vadede zarar ettirmemistir. Hisse
senedi uzun vadede kesinlikle en ¢ok kar ettiren ya-
tinm aracidir. Higbir 5 yillik stire¢ gdsteremezsiniz ki
hisse senedi zarar etsin” dedi.

IMKB Bagkani Hiiseyin Erkan ise, hanimlara “Cocuk-
larinizin gelecegdi acisindan giinlerinizde altin degil,
hisse senedi kullanin” cagrisinda bulundu. Tirkiye
nifusunun %1,5'inin hisse senedi sahibi oldugunu
belirten Erkan, hedeflerinin 10 yillik sliregte, halen 1
milyon civarinda olan hisse senedi sahibi sayisini 7
milyona gikarmak oldugunu kaydetti.

TSPAKB Baskani Nevzat Oztangut, son dénemde
sermaye piyasalarina yabancilarin ilgisinin ylksek
olduguna deginerek bunun yeni halka arzlar agisin-
dan bir talep yarattigini ifade etti. Oztangut, “Tiir-
kiye gelisen llkeler arasinda bir yildiz niteligindedir.
Bu yoniyle baktigimizda bu trendi kacirmamak ge-
rektigine inantyorum. 2010 yili sermaye piyasasinda
halka arzlar agisindan dogru bir yil oldu. 2011 yil da
ayni sekilde olacaktir” dedi.

TOBB Yénetim Kurulu Uyesi ilhan Parseker ise, kii-
resel dlcekte rekabet edebilen sirketler ve markalar
yaratmanin, inovatif yatirrmlar yapmanin ve kurum-
sallasip sirketlerin émudrlerini uzatmanin ciddi kay-
nak isi oldugunu belirtti. Parseker, sirketleri halka
arz ederek bu finansman kaynagina diisiik maliyetle
ulasmanin mimkiin olabilecegini dile getirerek “Hal-
ka arz, diinyada hala pek gok gelismis tlkede 6zel
sektorin finansmaninin en énemli araglarindan biri”
ifadesini kullandi.

Zirvede, Birligimizin raporlarinin yer aldigi standimiz
katilmcilar tarafindan ilgiyle karsilandi.

I0SCO/IFIE Yatirnmci Egitimi
Konferansi

Birlig”;imiz, Uyesi oldugu IOSCO (Uluslarara-
si Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiitii) ve
IFIE (Uluslararasi Yatirimci Egitimi Forumu) tara-
findan 8-9 Kasim 2010 tarihlerinde Misir'da diizen-
lenen “IOSCO/IFIE Yatinmc Egitimi Konferansi ve
Toplantilari”na katiimistir. Toplantilarda Birligimizi,
Birlik Bagkani Nevzat Oztangut, Genel Sekreter Yar-
dimaisi Yener Yildinm ve Lisanslama Bolima Midu-
ru Dr. Gokhan Blyliksengir temsil etmistir.

iki giin siiren konferansin ilk giiniinde, yatinmci egi-
timine dair paneller ve toplantilar yapilmistir. Konus-
malarda kiresel yatirmci gliveninin yeniden tesis
edilmesi, yatinma egitimlerinde ulusal stratejilerin
yeniden belirlenmesi, yenilikgi ve etkin egitim prog-
ramlarinin glivene etkisi konulari islenmistir. Konfe-
rans kapsaminda, IFIE bolgesel alt komite toplanti-
lari ile IFIE ortak bdlgesel toplantilari da yapilmistir.
Ayrica, yatinmci egitimi olusturmak igin ortak yuvar-
lak masa toplantilar diizenlenmistir. ikinci giinde
ise, once IFIE'nin Yonetim Kurulu ve Uye toplantisi
yapiimistir. Daha sonra diizenlenen panel ve toplan-
tilarda, yatinmcr egitimleri konusunda diizenleyici-
lerin galismalari, IFIE raporlari ve sonraki adimlar
uzerinde durulmustur.

Yonetim Kurulu toplantisinda, IFIE'nin yeni baskani
olarak KOFIA (Kore Araci Kuruluslar Birligi) Baskani
Kun Ho Hwang secilmig, Genel Sekreter ise JSDA'den
(Japonya Araci Kuruluslar Birligi) Takahiro Onojima
olmustur.

GiNDeM



Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim
Platformu Toplantisi

akasbank ile Merkezi Kayit Kurulusu’nun (MKK)

birlikte ylrittigl, Tirkiye Elektronik Fon Da-
giim Platformu Projesi ile ilgili toplanti 11 Kasim
2010 tarihinde, Birlik merkezimizde dlizenlenmistir.
Takasbank Genel Mudurt Emin Catana, MKK Genel
Mudurl Yakup Ergincan, Turkiye Kurumsal Yatinm-
cilar Dernegi Bagkani Giir Cagdas ile Birlik Bagkani-
miz Nevzat Oztangut’un katildi§ toplantida, yapilan
calismalar ve araci kurumlarimizin hazirliklari ele
alinmistir.

Fon sektoriiniin gelismesine 6nemli katkilar sagla-
yacadi diisiiniilen ve Istanbul Finans Merkezi (IFM)
projeleri arasinda da yer alan Tirkiye Elektronik
Fon Dagitim Platformu Projesinin 2010 yilinda ha-
yata gecirilmesi planlanmaktadir. Toplantida konuyla
ilgili genis kapsamli bir sunum yapilarak katiimcilar-
dan gelen sorular yanitlanmistir.

Lisanslama Sinavlan Yapildi

ermaye Piyasasl Kurulu, 27-28 Mart 2010 ta-

rihlerinde yapilan sinavlarin ardindan, ikinci kez
6-7 Kasim 2010 tarihlerindeki sinavlar diizenleme
gorevini, bu sinav ile sinirl olmak Uzere, Birligimize
devretmistir. Bu gergevede Birligimiz, Milli Egitim Ba-
kanlidi ile birlikte 6-7 Kasim 2010 tarihlerinde lisans-
lama sinavlarini diizenlemistir. Bu dénemde, sinav
merkezi sayisi 10°’dan 12'ye cikarilmistir. Sinavlar
Ankara, Adana, Antalya, Bursa, Diyarbakir, Erzu-

2010 Yili Yenileme Egitimleri Katihmci Sayilar

6-7 Kasim 2010 SPF Lisanslama Sinav Basvurulari

Basvuru

Sinav Tiirii
Sayisi

Temel Dlzey 17,281
Ileri Diizey 4,375
Tlrev Araglar 1,929
Tlrev Araglar Muhasebe ve Operasyon 57
Sorumlusu

Takas Ve Operasyon Sorumlusu 46
Gayrimenkul Degerleme Uzmanlig 2,777
Konut Degerleme Uzmanligi 313
Kredi Derecelendirme Uzmanhgi 1,043
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanhgi 263
Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim 4,362

Toplam 32,446

rum, Gaziantep, Istanbul, Izmir, Kayseri, Konya ve
Samsun’da yapilmstir.

Lisanslama sinavlarina bagvuran 31.909 aday,
32.446 adet sinav bagvurusu gergeklestirmistir. Bas-
vurularin sinav tirld bazinda dagiimi tabloda yer
almaktadir. Sinav sonuglar Aralik ayi icinde acikla-
nacaktir.

Lisans Yenileme Egitimleri

asim ayinda Birligimiz tarafindan, Adana, An-
talya, Ankara ve Istanbulda lisans yenileme
egitimleri diizenlenmistir. Adana’da diizenlenen Te-
mel Diizey lisans yenileme egitimine 33, Antalya’da
diizenlenen Temel Diizey lisans yenileme egitimine

Lisans Tiirii Ocak-Haziran Temmuz Agustos Ekim Kasim Toplam
Temel Diizey Misteri Temsilciligi = 20 = 32 = 30 82
Temel Diizey 1,751 36 85 181 108 760 2,921
ileri Diizey 564 45 46 59 31 61 881
Tlrev Araglar Muhasebe ve Operasyon } _ _ 6 } _ 6
Sorumlusu

Tlrev Araclar Misteri Temsilciligi - - - 22 - - 22
Tlrev Araglar 374 - - 92 - - 466
Takas ve Operasyon Islemleri 37 - - 15 - - 52
Gayrimenkul Degerleme Uzmanldi 217 36 - - 23 - 276
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligi 32 = = 10 = = 42
Kredi Derecelendirme Uzmanligi 39 - - 18 - - 57
Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim = = = = 18 = 18
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ise 46 kisi katilmistir. Ankara’da 22 Kasim
ve 27 Kasim tarihlerinde iki kez diizenle-
nen Temel Diizey lisans yenileme egitimine
toplam 98 kisi katilmistir. Istanbul'da dii-
zenlenen Temel Diizey lisans yenileme egi-
timlerine 135, Ileri Diizey lisans yenileme
egitimlerine 61 kisi katilmistr.

Kuruma ozel editim kapsaminda, lyemiz
bir bankanin talebi lizerine 23 ve 24 Kasim
tarihlerinde yapilan Temel Dizey lisans ye-
nileme egitimlerine 448 kisi katiimistir.

Kasim ayi icinde tim illerde dizenlenen
lisans yenileme egitimlerinden Temel Di-
zeyde 760, Temel Dizey Musteri Temsilcili-
ginde 30, ileri Diizeyde 61 kisi olmak iizere
toplam 851 kisi yararlanmistir.

Lisans yenileme egitimleri katimci sayila-
rina iliskin veriler tabloda yer almaktadir.
Egitimlere iliskin detaylar, Birligimizin inter-
net sitesinde yer alan Egitim/Egitimlerimiz

Lisans Basvurularn

Lisans Tiirii

Temel Diizey

Ileri Diizey

Tdrev Araclar
Gayrimenkul
Degerleme Uzmanlg
Takas ve Operasyon
Kredi Derecelendirme
Kurumsal Yonetim
Derecelendirme
Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetim
Konut Dederleme
Temel Diizey Musteri
Temsilciligi

Tdrev Araclar Mugteri
Temsilciligi

Tirev Araglar Muhasebe

Basvurulan Onaylanan Sonuglanan

Lisans
11,813
4,986
1,906
1,586

515
470
584

1,119

151
215

75

36

ve Operasyon Sorumlusu

Toplam

23,456

Lisans Basvuru %

11,503
4,851
1,739
1,489

492
447
555

1,075

144
0

0
0

22,295

97
97
91
94

96
95
95

96

95
0

0

0

95

béliminden de takip edilebilir.

Emtia Yatirimi Semineri

irligimiz ve International Capital Market Associ-

ation (ICMA) isbirligi ile 9 Kasim tarihinde “Com-
modities Trading and Investment Strategies” konulu
Ingilizce bir seminer diizenlenmistir. Birlik merke-
zinde Ucretsiz olarak dizenlenen seminer 75 kisinin
katilimi ile tamamlanmistir.

Lisans Basvurularinda Son Durum

isanslama ve Sicil Tutma

Sistemi‘nde kayith kisi sayis

23.456'sinin  lisans basvurusu Birligimize ulasmis
olup basvurularin 22.295 adedi sonuglandiriimistir.

Rakamlarla Borsa Disi
Islemler

6.10.2010-25.11.2010 tarihleri arasinda borsa

disinda islem goren 6zel sektor tahvillerinde 19
milyon TL islem hacmi gergeklesmistir. Austos ayin-
da islem gérmeye baslayan TSKB banka bonosuyla
birlikte toplam borsa digi islem hacmi 20 milyon TL
olmustur.

Borsa Dis1 islemler (26.10.2010 - 25.11.2010)

Sozlesme

26 Kasim 2010 tarihi Itlbanyle Menkul Klymet Tijl‘ Say|5| Islem Hacmi
40.267'ye ulasmistir. 18.722 kisi, |Akfen Holding Tahvil 30 1,893,150
herhangi bir sermaye piyasasi L|de_r Faktoring _ _ Tahv!l 92 884,261
kurumunda calismamakta olup Merlpos Hali Sangyl ve.Tlcaret- Tahv!l 31 2,147,531
bu kisilere ait toplam 12.299 adet Credltwe_s_t Fakto_rmg Hizmetleri Tahv!l 29 1,401,441
lisans bulunmaktadir. Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Tahvil 70 1,369,817
) Bankasi A.S.

Lisanslama sinavian  sonucun- Boyner Bliylik Magazacillk A.S.  Tahvil 2 101,895

T. Sinai Kalkinma Bankasi Banka Bonosu 9 770,367
da basanl olan adaylardan

GiNDeM



Ozcan Cikot
ocikot@tspakb.org.tr

ARACI KURUMLARIN 2010/09
DONEMI FAALIYET VERILERI

aporumuzda sermaye piyasa-

Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi ve IMKB-100 Endeksi

sinda faaliyet gosteren araci ku-
rumlarin 2010 yilinin ilk dokuz ayina | MY™-TL Puan
iliskin faaliyetleri, 2009 yilinin es do6- 450 _ . 90,000
nem verileri ile kargilagtirmalara yer | 3,5 | _Elem Hacmi 75 000
verilerek analiz edilmektedir. 2009 yI- e MKB-100 Endeksi '
inda 91 arac kurumun, 2010 yilin- {300 - 60,000
da ise 92 araci kurum ile 1 vadeli is-
lemler aracilik sirketinin verileri ince- 225 - 45,000
Ienmel_<tedir. Raporuquuc_ja_e!e qllnan 150 - L 30,000
verilerin detaylari, Birligimizin inter-
net sitesinde yer almaktadir. 75 A - 15,000
HISSE SENETLERI | " Ts s s s oo ns an o
PIYASASI FAALIYETLERI 8 &8 8 88 &8 & & = 2 =2

R R & R R R R R R ]R R

2008 kriz yilinin ardindan 2009 yi-
inda dinya borsalaryla beraber
IMKB'de de bir toparlanma egilimi
baslamis, IMKB-100 endeksi ile beraber islem ha-
cimlerinde dnemli yiikselisler yasanmistir. IMKB-100
endeksi Eyllil 2010 sonu itibariyle 65.774 puana
ulagmistir.

Endeks gibi toplam islem hacmi de ilk dokuz ayin so-
nunda bir dnceki yila kiyasla %33 artarak 906 mil-
yar TLye ulagmistir. Islem hacimlerine geyrek dé-
nemler bazinda bakmak, piyasadaki hareketliligi
daha belirginlestirmektedir. 2010 yilinin ilk ¢eyre-
ginde hisse senedi islem hacminde bir rekora ula-
siirken, devam eden donemlerde Ozellikle Avru-
pa ulkelerinde yasanan mali sikintilar ve toparlan-
maya yonelik endiselerle beraber islem hacimlerin-
de gerileme yasanmistir. ilk ceyrekte hisse senedi
islem hacmi 351 milyar TL iken, bu tutar 3. gey-

Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi
2009/09 2010/09 Degisim
681.3 905.6 32.9%

Milyar TL
Kaynak: IMKB

Kaynak: IMKB

rekte 249 milyar TLye inmistir. Uglincli ceyrekte-
ki islem hacmi, bir 6nceki yilin ayni dénemindeki
hisse senedi islem hacminin %9 altindadir.

Karsilastirilan dénemlerde yatinmci bazinda his-
se senedi islem hacminde 6nemli degisimler yasan-
mazken, yerli yatinmcilarin agirhgi devam etmekte-
dir. Yerli bireysel yatirmcilarin islem hacmindeki pay!
bir dnceki déneme kiyasla 2 puan gerilemis, yine de
bu grup %66 pay ile en yliksek islem hacmine sa-
hip yatinmci grubu olmaya devam etmistir. Araci ku-
rumlarin kendi portfoyleri, anonim ve limitet sirket-
ler, vakif ve kooperatifler gibi kurumlar ifade eden
yerli kurumlarin pay ufak bir artisla %10’a ulasmis-
tir. 3 araci kurum bu islemlerin dértte Gglin yapmis-
tir. Yatinm fonlar, yatirrm ortakliklari, emeklilik yati-
rim fonlar ve portfdy yonetim sirketleri gibi kurum-
lar igeren yerli kurumsal yatinmailarin payi ise %8
civarindadir.

Hisse senedi piyasasinda yabanci yatirima islemle-
rine bakildiginda, 6zellikle 2005ten sonra bu yati-
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Yatinmai Bazinda Hisse Senedi Iislem Hacmi

Dagilimi

2009/09 2010/09

Yurtici Yatinmai 85.8% 84.6%
Bireysel 68.0% 66.4%
Kurumlar 9.2% 9.7%
Kurumsal 8.6% 8.5%
Yurtdisi Yatirnmci 14.2%  15.4%
Bireysel 0.2% 0.2%
Kurumlar 9.2% 10.7%
Kurumsal 4.7% 4.4%
Toplam 100.0% 100.0%

Departman Bazinda Hisse Senedi Islem Hacmi

Dagilimi

2009/09 2010/09
Yurtigi Pazarlama 30.6% 25.2%
Subeler 15.5% 14.5%
Acenteler 18.8% 18.5%
Irtibat Biirosu 2.4% 2.8%
Internet 13.6% 18.2%
Gagn Merkezi 0.5% 0.4%
Yatirim Fonlari 0.8% 0.7%
Portfoy Yonetimi 0.2% 0.2%
Kurum Portfoyi 4.3% 4.1%
Yurtdisi Pazarlama 13.5% 15.2%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

rimcilarin islem hacimlerinde baslayan artisin, 2008
yilinin ilk geyreginden itibaren yerini disiise birak-
tigi1 goriilmektedir. Piyasalarda yasanan toparlanma
ile 2009 yilinin ilk ceyreginden itibaren yabanci ya-
tinrmcilarin islemleri yukselise gegmis, ancak sz ko-
nusu artis yerli yatinmcilardaki artisin gerisinde kal-
digi icin, 2008 yilinda %26 civarinda olan payla-
r, 2009'da %14’e gerilemistir.
2010 yilinda yabanci yatirimci-

rinde, yatinrmci gruplarn bazindaki degerlendirmeye
gore daha fazla degisiklik yasandigi goriilmektedir.
Bu durum, ayni yatinma gruplarinin islem kanallari-
ni degistirdigi seklinde yorumlanabilir. Yurtici pazar-
lama departmaninin islem hacmi payi bir dnceki yilin
es donemine kiyasla 6 puan gerileyerek %25'e iner-
ken, internet islemlerinin payr 4 puan artmistir. Bu
degisime bakilarak, araci kurumlarin igslemlerini ken-
di merkezlerinden internete yonlendirdikleri dlistini-
lebilir. Yurtdigi pazarlama departmaninin payi yaban-
a yatirrmcilarin islem hacmi payina esit olacak sekil-
de 2 puana yakin bir artisla %15’e gikmistir.

SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET
PIYASASI FAALIYETLERI

Sermaye piyasasinda hem araci kurumlar hem de
bankalar, sabit getirili menkul kiymet (SGMK) faa-
liyetinde bulunabilmektedir. Tabloda yer alan islem
hacimleri, araci kuruluslarin, bir diger ifadeyle ara-
c kurum ve bankalarin, IMKB ile borsa disi (tescil)
kesin-alim satim ve repo-ters repo islemlerini kapsa-
maktadir. Merkez Bankasi ve Takasbank’a ait islem-
ler toplama dahil edilmemistir.

Karsilastirilan dénemler arasinda toplam kesin alim-
satim islemleri bir dnceki yila gbre %5 ylikselerek 1
trilyon TLyi gegmis, repo-ters repo islemleri de %15
artarak 5 trilyon TL'ye yaklasmistir. Araci kuruluslarin
pazar paylarinda 6nemli degisiklik yasanmamis, ban-
kalarin agirhdi hafif bir artisla devam etmistir.

Kesin alim-satim islemlerinde bankalarin islem hacmi
bir dnceki yila kiyasla %5 artarken, toplam islemler-
deki payl %89 olmustur. Araci kurumlarin islem hac-
mi ise ayni donemde 2 milyar TL ya da %2 artmistir.

Araci Kuruluslarin SGMK islem Hacmi (Milyar TL)

larin islem hacmi payi ufak bir Hacim Pay

artis gostermis, 2010/09 itiba- 2009/09 2010/09 Degisim 2009/09 2010/09

riyle %15’e ulasmistir. Yabanci |Kesin Alim-Satim

banka ve araci kurumlar ifade | Banka 859 902 5.1% 88.9% 89.2%

eden yabanci kurum sinifindaki | Araci Kurum 107 109 2.0% 11.1% 10.8%

islem hacimleri ufak bir artigla | Toplam KAS 966 1,011 4.7%| 100.0% 100.0%

toplam islem hacmi iginde %11 |Repo-Ters Repo

paya sahip olmustur. Banka 3393  3,950| 16.4% 81.4%  82.5%
Araci Kurum 778 839 7.8% 18.6% 17.5%

Araci kurumlarin departmanla- | Toplam Repo 4,171 4,788 14.8%| 100.0% 100.0%

rina gore hisse senedi islemle- LEMIEISNLE

GiNDeM



Araci Kurumlarin Yatirbmci Bazinda

Kesin Alim-Satim Islem Hacmi

Araci Kurumlarln_YatlrlmC| Bazinda
Repo-Ters Repo Islem Hacmi

2009/09 2010/09
Yurtigi Yatirnmcai 94.3% 94.2%
Bireysel 9.9% 5.9%
Kurumlar 27.3% 36.1%
Kurumsal 57.1% 52.2%
Yurtdisi Yatirnmci 5.7% 5.8%
Bireysel 0.2% 0.2%
Kurumlar 5.5% 5.6%
Kurumsal 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%

Repo-ters repo islemlerinde ise daha hizli bir yilikse-
lis mevcuttur. Bankalarin islem hacmi %16 artarak 4
trilyon TLye ylkselmis islem hacmi paylari ise %82
olmustur. Araci kurumlarin islem hacimleri ise %38
artarak 839 milyar TLye ulagmistir.

Ilerideki tablolar sadece araci kurumlarin SGMK is-
lem hacimlerinin dagiimini igermektedir. Bankalara
ait veriler bu raporda yer almamaktadir.

Kesin alim-satim islem hacimlerinin yatinmci tirin-
de dagihmina bakildiginda, yerli kurumsal yatirim-
cllarin payinin 5 puan gerilemesine karsin, toplam
islemlerin yarisindan fazlasini yaptigi goriilmektedir.
Yerli kurumsal yatinmcilarin islem hacmindeki aza-
hisla beraber, yerli kurumlarin payinda bir 6nceki yila
kiyasla 9 puanlik artig mevcuttur. 2010/09'da %36
paya sahip olan yerli kurumlarin igslemlerinin yarisin-
dan fazlasini bir araci kurum tek basina yapmistir.
Benzer sekilde yerli bireysel yatirmcilarin islem hac-

Araci Kurumlarin Departman Bazinda Kesin

Alim-Satim Islem Hacmi Dagilimi
2009/09

2010/09

2009/09 2010/09
Yurtici Yatinmci 98.1% 99.3%
Bireysel 13.3% 10.0%
Kurumlar 4.3% 5.7%
Kurumsal 80.5% 83.6%
Yurtdisi Yatirnmci 1.9% 0.7%
Bireysel 0.2% 0.3%
Kurumlar 1.6% 0.3%
Kurumsal 0.1% 0.1%
Toplam 100.0% 100.0%

mi pay! da 2009/09a gore 4 puan diusmiustur.

Yabanci yatirmcilarin toplam islem hacimleri bir
onceki yiln es dénemiyle ayni kalirken, islemlerin
tamamina yakinini yabanci kurumlar yapmistir. Ya-
banci kurumlarin islemlerinin hemen hemen hepsi
yabanci bir araci kurum Uizerinden yapilmistir. Diger
taraftan, yabanci yatinmailarin islem hacmi payla-
rinin dislik olmasi, yabanci yatinmcilarin SGMK isg-
lemlerini yaparken bankalari kullandiklarina isaret
etmektedir.

Araci kurumlarin SGMK' kesin alim-satim iglemleri
departman bazinda degerlendirildiginde, en dikkat
gekici degisimin kurum portfoyl islemlerinin pa-
yindaki artis ile yurtigi pazarlama departmanindaki
disls oldugu gorilmektedir. Yurtici pazarlama de-
partmaninin islem hacmi payl nominal olarak yasa-
nan disiise de bagli olarak 2009/09a kiyasla 4 puan
gerilemis, %?29a inmistir. Merkez digi 6rgutlerden

Araci Kurumlarin Departman Bazinda Repo-Ters
Repo Islem Hacmi Dagilimi

2009/09 2010/09

Yurtigi Pazarlama 32.9% 29.4%| |Yurtici Pazarlama 62.5% 59.0%
Subeler 1.5% 1.2%/| |Subeler 3.9% 4.6%
Acenteler 1.1% 0.2%| |Acenteler 1.4% 1.4%
Irtibat Biirosu 0.0% 0.0%)| |irtibat Biirosu 0.2% 0.2%
internet 0.0% 0.0%| |Internet 0.1% 0.0%
Cagn Merkezi 0.1% 0.0%| |Cadri Merkezi 0.0% 0.0%
Yatinm Fonlari 30.2% 31.9%/| |Yatinnm Fonlari 26.0% 29.0%
Portféy Yonetimi 3.0% 2.1%| |Portfoy Yonetimi 0.6% 0.7%
Kurum Portfoyl 25.6% 29.4%| |Kurum Portfoyi 3.6% 4.7%
Yurtdisi Pazarlama 5.5% 5.6%| |Yurtdisi Pazarlama 1.7% 0.4%
Toplam 100.0% 100.0% | |Toplam 100.0% 100.0%
10 TSPAKB



sube ve acenteler ile portfdy yonetiminin islem hac-
mi paylari da gerilemistir.

Yatinm fonlarinin payi bir 6nceki yila kiyasla 2 puan
artmis, %32'ye ulasmisti. Dider taraftan kurum
portféyunin islem hacmi payr 2009/09°a goére 3
puan artarak %29’a ulasirken, bir araci kurum top-
lam kurum portféyu islemlerinin %601n1 yapmustir.

Repo-ters repo iglemlerine bakildiginda islemlerin
neredeyse tamaminin yerli yatinmcilar tarafindan
yapilldigi goriilmektedir. Islemler agirlikli olarak bir
onceki yilda oldugu gibi yerli kurumsal yatirimcilar
tarafindan yapilmisti. Bu yatinmcilarin islem hac-
mi paylari 2009/09'a kiyasla 4 puan artarak %84'e
ulasmigtir. Bu yatirmcr tirtinde islem hacminin ya-
risi, bir arac kurumun musterileri olan emeklilik ve
yatirnm fonlarinin islemlerinden kaynaklanmakta-
dir. Dider taraftan yerli bireysel yatirimcilarin payi
ise hem yerli kurumsal yatirnmcilarin paylarindaki ar-
tis, hem de nominal olarak diigen islem hacimlerine
bagh olarak %10'a inmistir.

2009 Eylul sonunda %2 paya sahip olan yaban-
a yatinmailarin repo-ters repo islem hacmi paylari
2010/09'da %1'in altina inmistir.

Repo islemlerinin adirlikh olarak yurtici pazarlama
ve yatirim fonlari departmanlari araciigiyla yapildigi
gorulmektedir. Yurtici pazarlama departmaninin is-
lemleri her ne kadar nominal olarak artis gdsterse
de, toplam igindeki pay! 3 puan gerileyerek %59’a
inmistir. Bu islemlerin %91'i iki araci kurum tara-
findan yapilmistir. Dider taraftan yatirim fonlarinin
pay! ise artan islem hacminin de katkisiyla bir énce-
ki yila kiyasla 3 puan artarak %29'a cikmistir. Ara-
¢l kurumlar repo islemlerinin %5’ini kendi portfoyle-
ri icin yapmistir.

VADELI ISLEM VE OPSIYON
BORSASI FAALIYETLERI

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi'nda
(VOB), bankalar ve araci kurumlar
ile vadeli islemler aracilik sirketleri
faaliyet gostermektedir. 2010 yilinin
ilk 9 ayinda toplam VOB islemleri
2009/09a gore %31 artarak 627

(Milyar TL)

Araci Kurum
Banka

Toplam
Kaynak: VOB

GiNDeM

Vadeli islem AK

Araci Kuruluslarin VOB Islem Hacmi (Myr. TL)

250

200

150

100 -

2008G1
2008G2
2008C3
2008C4
2009G1
2009G2
2009C3
2009G4
2010G1
2010G2
2010C3

Kaynak: VOB

milyar TL olmustur.

Bununla birlikte, hisse senedi islemlerine benzer
sekilde vadeli islem hacimlerine geyrek donemlerde
bakmak yararl olacaktir. Kurulusunu izleyen yillarda
hizli bir blylime sergileyen VOB islemlerindeki artis
krizle birlikte yavaslarken, 2009’un ilk ceyreginden
itibaren hacimler tekrar yikselise gegmistir. 2010°un
ikinci ceyreginde rekor seviyeye ulasan VOB islem
hacmi, 2010’un Gglinci geyreginde 197 milyar TL'ye
inmistir.

SGMK iglemleri gibi VOB iglemlerini araci kurumla-
rin yaninda bankalar da yapabilmektedir. Ancak bu
faaliyet alaninda araci kurumlar %87 ile 6nemli bir
paya sahiptir. Ilgili ddnemlerde araci kurumlarin is-
lem hacmi %29 artarak 543 milyar TL'ye ulagmistir.
Bankalarin islem hacmi daha fazla (%44) artarken,
toplam igindeki paylari da bir puan artmistir. Uzun
vadeli bir perspektifte bakildiginda ise bankalarin
islem hacmi paylarinin arttigi goriilmektedir. Piyasa-
mizda yakin zamanda yer alan vadeli islem aracilik

Araci Kuruluslarin VOB Islem Hacmi
Hacim
2009/09 2010/09 Degisim

Pay
2009/09 2010/09
87.8% 86.6%
12.2% 13.4%
A.D. 0.0%
100.0% 100.0%
A.D.: Anlaml Degil
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Araci Kurumlarin Yatirrmc Bazinda
VOB Islem Hacmi
2009/09 2010/09

Yurtici Yatirhmci 92.2% 89.7%
Bireysel 77.1% 76.5%
Kurumlar 13.9% 11.0%
Kurumsal 1.2% 2.2%
Yurtdisi Yatirnma 7.8% 10.3%
Bireysel 0.2% 0.1%
Kurumlar 3.6% 4.1%
Kurumsal 4.0% 6.0%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

sirketlerinin toplam VOB islem hacimlerindeki payi
cok kisithdir (onbinde 2).

Ilerideki tablolarda araci kurum ve vadeli islemler
aracilik sirketlerinin VOB islemleri incelenmektedir.

Yatirnmc tlrinde araci kurumlarin islem hacimleri-
ne bakildiginda, islemlerin %90’inin yerli yatinmcilar
tarafindan yapildigi goriilmektedir. Bir 6nceki yila ki-
yasla 2 puan gerileyen yerli yatirnmci islemlerinde en
biiylik degisim, nominal olarak artan islem hacim-
lerine karsin, toplam icindeki paylari gerileyen yer-
li kurumlarda yasanmistir. Bu yatirimcilarin toplam
islem hacmi paylan ilgili dénemlerde 3 puan duise-
rek %11’e inmistir. Yabanci yatinmcilarin payi 2 pu-
anlk artisla %10’a gikarken, artista kurumsal yati-
rimcilarin islemleri etkili olmustur. Bu yatirnmcilarin
islemlerinin %92'si, iki yabanci araci kurum tarafin-
dan yapilmistir.

Araci Kurumlarin Departman Bazinda VOB

Islem Hacmi Dagihmi

2009/09 2010/09

Yurtigi Pazarlama 26.6% 23.3%
Subeler 14.4% 12.6%
Acenteler 5.3% 4.0%
Irtibat Biirosu 5.2% 5.1%
Internet 27.2% 33.2%
Gagn Merkezi 0.4% 0.2%
Yatinm Fonlari 0.5% 0.8%
Portfoy Yonetimi 0.6% 1.0%
Kurum Portfoyi 12.3% 10.0%
Yurtdigl Pazarlama 7.4% 9.9%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

12

Araci kurumlarin vadeli islem faaliyetleri departman
bazinda ele alindiginda, toplam islem hacminin Ugte
birinin internet (zerinden yapildigi gorilmektedir.
Bir dnceki yila kiyasla 6 puan artis gosteren internet
islemlerinin begte birini bir araci kurum tek basina
yapmistir. Bununla birlikte, internetin toplam VOB
islemlerindeki pay1 bir 6nceki dénem oldugu gibi
hisse senedi islemlerindeki payindan yliksek olmaya
devam etmistir.

Internet islemleri gibi yabanci yatinmcilarin islemle-
rinde ufak bir ylkselis yasanmistir. Bir dnceki yilin es
doénemine kiyasla %74 artan yurtdisi pazarlama de-
partmani islemlerinin toplam icindeki payi ise %10a
ulagmistir.

Internet ve yurtdisi pazarlama departmanlarindaki
artisa bagh olarak diger bazi departmanlarin islem
hacmi paylarinda dists yasanmistir. Her ne kadar
acenteler haric diger departmanlarda 2009/09'a
gore nominal olarak bir artis yasansa da; yurtici pa-
zarlama, sube gibi departmanlarin islem hacmi payi
dismustir. Kurum portféyl islemleri toplam islem
hacminin %10’'unu olusturmustur. Bir araci kurum
bu islemlerin dortte Uglint tek basina gerceklestir-
mistir.

YATIRIM BANKACILIGI
FAALIYETLERI

Yatinnm bankaciligi faaliyetlerinin incelendigi bu bo-
limde, araci kurumlarin kurumsal finansman de-
partmanlari tarafindan yapilan proje sayilari derlen-
mistir. Bu donemde herhangi bir yatirm bankaciligi
alaninda faaliyeti olan kurumlara 2009/09’a gore 6
tane daha eklenmis ve sayl 29'a gikmistir. Bununla
birlikte 30 kurumda en az bir kurumsal finansman
calisani bulunmaktadir.

Krizin sonrasi, kurumsal finansman faaliyetlerinde
canlanma baglamisg, 6zellikle son birkac dénemdir
durgun olan halka arzlarin sayilarinda artis yasan-
mistir. Dider taraftan, sermaye artinrmi ve temetti
dagitimi faaliyetleri de canlidir.

Sektor geneline bakildiginda, 227 kurumsal finans-
man projesi ile yila baglayan araci kurumlar, 2010°un
ilk 9 ayinda 213 yeni sdzlesme daha imzalamislardir.

TSPAKB



Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilan)

2009/09 2010/09

Tamam- Doénem Yeni Tamam- Siiresi Fesih Donem

lanan Basi Sozlesme lanan Dolan Edilen Sonu

Birincil Halka Arz 1 12 25 19 0 3 15
Ikincil Halka Arz 0 0 0 0 0 0 0
Tahvil Halka Arz - - 12 10 0 0 2
SAB-Alis 2 22 12 5 2 6 21
SAB-Satig 3 96 22 11 17 14 76
Finansal Ortaklik 0 9 0 0 2 0 7
Sermaye Artirimi 40 21 43 18 2 2 42
Temettl Dagitimi 39 21 49 19 3 1 47
Ozellestirme Projeleri-Alis Tarafi 0 4 7 3 1 1 6
Ozellestirme Projeleri-Satis Tarafi 1 7 3 0 0 1 9
Diger Danismanlik 34 35 40 19 8 3 45
Toplam 120 227 213 104 35 31 270

Kaynak: TSPAKB

Ayni donemde 104 proje tamamlanirken, 35 proje-
nin siresi dolmus, 31 proje ise fesih edilmistir. So-
nug itibariyle ilgili ddnem sonunda araci kurumlarin
elinde toplam 270 adet kurumsal finansman projesi
mevcuttur.

SPK, IMKB, TOBB ve Birligimiz ortakliginda, gecen
yiIl baslayan Halk Arz Seferberligi etkili olmus, halka
arz sayisinda énemli gelismeler yasanmistir. 2009'un
ilk dokuz ayinda sadece bir adet birincil halka arz
islemi yapilirken, araci kurumlar yila 12 proje ile
baslamislardir. 2010’un ilk dokuz ayinda toplam 25
yeni birincil halka arz projesi icin sdzlesme imza-
lanirken, 17 projeyi hayata gegirilmistir. Iki birincil
halka arz isleminde iki araci kurum es lider oldugu
icin tamamlanan proje sayisi 19 olarak goérlinmekte-
dir. Fesih edilen li¢ projeye baglh olarak 2010’un son
ceyredine 15 proje devredilmistir.

Sermaye piyasasinda uzun bir slire ara verilen 6zel
sektor tahvili ihracina 2010 yilinda yeniden bagslan-
mig, ilk dokuz ayda 12 yeni s6zlesme imzalanmustir.
Bu sdzlesmelerin 10 tanesi bu dénemde tamamla-
nirken, 2 proje devredilmistir.

Ddnem basinda lzerinde caligilan sirket satin alma/
birlesme (SAB) satis tarafindaki 96 sdzlesmeye 22
yeni s6zlesme eklenmis, bunun 11’ tamamlanmis-
tir. Tamamlanan sdzlesmelerin sekiz tanesini bir ara-
¢l kurum yapmisti. 17 sdzlesmenin stresi dolar-
ken, 14U feshedilmis sonugta 76 proje devredilmis-

GiNDeM

tir. SAB-Alis tarafinda ise devreden 22 sézlesmeye,
12 yeni s6zlesme eklenmistir. Tamamlanan 5 sozles-
meyle beraber, 2 sézlesmenin stiresi dolmus, 6 s6z-
lesme ise fesih edilmistir. Bir sonraki doneme 21 alig
sdzlesmesi devredilmistir.

Bir 6nceki ddnemden devreden finansal ortaklik s6z-
lesmelerinden 2'sinin sliresi dolmus, 7 sdzlesme ise
devrolmustur.

Sermaye artinmi ve temettli dagitimi konusunda
devreden 21'er adet sdzlesmeye, sirasiyla 43 ve 49
adet yeni proje eklenmistir. Her iki baglikta da ta-
mamlanan projelerin yarisi iki araci kurumca ger-
ceklestirilmistir. Ilk dokuz ayda tamamlanan toplam
37 sbzlesmenin yarisindan fazlasini bir araci kurum
yapmistir. Sonug olarak devreden toplam proje sa-
yisi 89'dur.

Ozellestirme projelerinde, alis tarafi icin 3 proje ilgi-
li donemde tamamlanmistir. Alis ve satig toplaminda
15 proje sonraki déneme devredilmistir.

Dénem basindan devreden ve degerleme, proje fi-
nansmani, birlesme fizibilite analizi gibi islemleri
kapsayan diger danismanlik sozlesmelerinin sayisi
35 iken, ilk yarida 40 yeni s6zlesme daha yapilmis-
tir. Bu s6zlesmelerin 19'u tamamlanirken, 8'inin sti-
resi dolmus, 3l feshedilmis, bir sonraki déneme 45
proje devrolmustur.
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PORTFOY YONETIMI

Arac Kurumlarda Portféoy Yonetimi Faaliyetleri

FAALIYETLERI 2009/09 _2010/09
Araci Kurum Sayisi 34 36 5.9%
Araci kurumlarin bir diger faa- Portfoy Yonetimindeki Yatirimci Sayisi 1,086 1,488 37.0%
liyet alani portfoy yonetimidir, Bireysel Yatirimci Sayisi 939 1,331 41.7%
Araci  kurumlardan toplanan A Tipi Yatinm Fonu Sayisi 42 40 -4.8%
veriler ile olusturulan bu bé- B Tipi Yatinm Fonu Sayisi 68 64 -5.9%
limdeki tablolar degerlendiri- Biger iurumsgl Yatinma Says| ;z gg g?;ng
: : : iger Kurum Sayisi 5%
:Jar';gn’ a?;'él y?(ﬂrr'l?"nf('jn;n p%'ffgc Yénetilen Portfoy Biyiikligii (Mn. TL) 4172 4,299 3.1%
yonetim hesabi olabilecedi goz Bireysel Yatirimci Portfoy BUyUkIUgUU 229 328 43.3%
Sniinde tutulmalidir A Tipi Yatinm Fonu Portfdy BlyUklGgl 139 162 16.8%
) B Tipi Yatinm Fonu Portféy Blyuklugu 3,056 2,900 -5.1%
.. - .+ |Diger Kurumsal Yatinmci Portféy Blyuklugu 321 371 15.5%
2009/09'da 34 iken Ortalama Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) - - -
yist , , " |Bireysel Yatirimci Portfdy BiyUkIGgu 0.2 0.2 1.1%
2010/09'da  36'ya  GIKMISUI. | 5\ it vatim Fonu Portféy Biyiklug 3.3 41 22.7%
ligili donemlerde bir araci ku- | 1i5i yatinm Fonu Portféy Biiyiklugi 44.9 453 0.8%
rum  faaliyetlerini, bir aracl |\piser kyrumsal Yatinma Portfoy Biytikliigii 24.7 18.5 -24.9%
kurum ise varlik yonetimini |piser kyrum Portfoy Biyiiklug 17.8 163 -8.3%

durdurmus; dort kurum ise bu pEETRETTYVE

faaliyetlere 2010 yili igerisinde

baslamistir. Araci kurumlardan portféy yonetimi hiz-
meti alan yatirimci sayisi %37 oraninda yukselirken,
yonetilen portfoy blyUdkligu hafif bir artisla 4,3 mil-
yar TLye ylkselmistir.

Portfdy yonetimi isleminden faydalanan bireysel
yatinmcr sayisi bir énceki yila kiyasla %42 artmis,
1.331'e ulagmisti. Bu yatinmcilarin portfdylerinin
blylkligi ise 328 milyon TLdir. A tipi yatirnm fon-
larinin sayisi ise 2009/09'a gore iki adet azalmistir.
Azalan sayilarina ragmen, A tipi fonlarin toplam bi-
yukligi 162 milyon TL'ye, ortalama bilyiklugi ise 4
milyon TLye yukselmistir.

B tipi fonlarda ise yine ka-

tartndeki yatinmcilarin sayisinin, ilgili yatirrmci ti-
riindeki portfdy biyukligine kiyasla daha fazla art-
masl sonucunda karsilagtirilan dénemler arasinda
ortalama portfoy biytkliginde dislis yasanmistir.

Araci kurumlarin diginda portfédy ydnetim sirketleri
de bu hizmeti sunmaktadir. SPK'nin yayinladigi veri-
lere gére 2009/09 ve 2010/09 dénemlerinde sirasiy-
la 23 ve 25 sirket portfoy yonetimi hizmeti vermistir.

Portfoy yonetim sirketlerinden hizmet alan yatirmci
sayisl %2 artarak 1.307'e cikarken, toplam portfdy
bliylkligi 42 milyar TL'yi gegmistir.

Portfoy Yonetim Sirketleri

. 2009/09 2010/09
gfntq"ua” I;‘;F'ia;orfosza 'fscl’néi}s,g Portfoy Yonetim Sirketi Sayisi 23 25 8.7%
oimus, P y Portfoy Yonetimindeki Yatirimci Sayisi 1,278 1,307 2.3%
inmistir. Azalan fon sayisinin Bireysel 287 751 4.6%
ﬁ.av Ft';'s'y'z..portfli’yzbuyu!f Kurumsal-Tiizel 491 556 13.2%
Ug %5 duserek 2,9 tril- | y5netilen Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) 39,842 42,220 6.0%
yon TLye inerken, ortalama | gjreycel 654 834  27.5%
portfoy buydklugu bir 6nce- | ,rymsal-Tiizel 39,188 41,386  5.6%
ki yila gore degismemis, 45 | ortalama Portfoy Biiyiikligii (Mn. TL) - - -
milyon TL'de kalmigtir. Bireysel 0.8 1.1 33.6%
» Kurumsal-Tiizel 79.8 744 -6.7%
Diger kurumsal ve kurum Kaynak: SPK
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Bir dnceki yilin es dénemine kiyasla %5 gerileyen
bireysel yatirnmci sayisina karsin, ydnetilen portféy
buykligu %28 artmis, 834 milyon TL'ye yiikselmis-
tir. Bu yatirrmcilarin ortalama portféy biyukligi ise
%34 artisla 1 milyon TLyi gecmistir.

Bir diger yatinmci tlri olan kurumsal-tiizel yatirm-
clarin sayisi %13, yonetilen portfoy blylkligi %6
artmistir. Bu yatinmcilarin ortalama portféy bliytk-
ligu ise onceki yila kiyasla %7 diserek 74 milyon
TL'ye inmistir.

Araci kurumlar ile esas faaliyet alani portfdy yoneti-
mi olan bu sirketler beraber ele alindiginda, portfoy
yonetim sirketlerinin gerek yatinmci sayisi, gerekse
portfoy blyuklikleri bakimindan sektérde daha et-
kin oldugu gorilmektedir. Ortalama portfdy biyiik-
Iigu agisindan da portfdy yonetim sirketleri dndedir.
Araci kurumlara iliskin tabloda portfdy yonetim sir-
ketlerine benzer sekilde siniflandirma yapildiginda,
kurumsal-tiizel yatimci grubu igin portfdy yodnetim
sirketlerince yodnetilen 74 milyon TLlik ortalama
portfoy blyukliklerinin araci kurumlarda 25 milyon
TL'ye indigi goriilmektedir.

KREDILI ISLEMLER

Kredili islemlere iliskin veriler incelenirken, portfoy
yonetim faaliyetlerinde oldugu gibi, bir yatirimcinin
birden fazla kurumda hesabi olabilecedi gz 6niinde
tutulmalidir. Dider faaliyetlerde oldugu gibi 2010/09
doénemi itibariyle kredili islemlerde de &6nceki yila
gore artis s6z konusudur.

Hisse senedi islemi igin kredi kullandiran kurum sa-
yisi 2009/09'da 62 iken, 2010/09°da 60tir. 2010 Ey-
[l sonunda kredili islem sézlesmesi bulunan yatirim-
cl sayisi bir dnceki yila kiyasla %4 artarak 53.000'e
ulagsmisti. Bu yatinmcilardan 9.700'G dénem so-
nunda kredi kullanirken, kullandirilan kredi bakiye-
Si %50 artmig, 552 milyon TL olmustur. Kisi basina

Kredili Islemler

Sdzlesmeli Yatirnmcr Sayisi 50,763 52,997
Kredi Kullanan Yatinmci Sayisi 8,960 9,738
Kredi Bakiyesi (bin TL) 368,408 551,664

Kisi Basina Kredi (TL)
Kaynak: TSPAKB

41,117 56,651

GiNDeM

2009/09 2010/09 Degisim

kullandirilan kredi tutar ise %38 artarak 57.000 TL
olmustur.

SUBE AGI

2010/09 itibariyle araci kurumlarin yatinmcilara
ulasmakta kullandigi merkez digi orgitlerin sayi-
si toplamda 401 adet artarak 6.349a ulagsmistir. Ci-
kista genellikle banka subelerini ifade eden acente
sayisinin karsilastirilan dénemlerdeki artisi etkili ol-
mustur.

Araci kurumlarin dogrudan sahip olduklari sube sa-
yisindaki 2007 yil sonundan itibaren siregelen ge-
rileme ilk defa Haziran 2010'da tersine donmdusta.
2010/09'da bu durum devam etmis, bir dnceki yila
kiyasla sube sayisi 5 adet, irtibat blrosu sayisi 7
adet artmistir. Sonucta 32 araci kurumun subesi, 21
aracl kurumun irtibat birosu bulunmaktadir.

Bir araci kurumun acentelik s6zlesmesini bitirmesi,
digerinin ise faaliyetlerinin durdurulmasi sebebiyle
acentesi olan araci kurum sayisi bu dénemde 22'ye
gerilemistir.

Erisim Agi

2009/09 2010/09 Adet Deg.
Sube
Irtibat Biirosu
Acente Subesi
Toplam
Kaynak: TSPAKB

Araci Kurum Sayisi
2009/09 2010/09
Subesi Olan 33 32

Irtibat Biirosu Olan 21 21
Acentesi Olan 24 22
Kaynak: TSPAKB

INTERNET ISLEMLERI

Islem hacimleri bélimiinde bahsedildigi
Uzere, internet lzerinden yapilan alim-satim
islemleri, toplam islem hacmi icinde 6nemli
paya sahip olmustur. 2010/09'da hisse se-
nedi islemlerinin %18'i, vadeli islemlerin ise
Ucte biri internet Gzerinden yapilmistir. Bu
bélimde, internet islemi yapan yatirnmcila-

4.4%
8.7%




ra iliskin bilgilere yer verilmektedir.
Ancak, bu boliimdeki veriler incele-
nirken bir yatinmcinin birden fazla
araci kurumda islem yapabilecegi
hususu g6z 6nlinde tutulmaldr.

internet (izerinden yatinmcilara
hizmet sunan yeni araci kurumlar
bulunmasina ragmen, faaliyetlerini
durduran kurumlar sebebiyle inter-
net hizmeti sunan araci kurum sayi-
s1 2009/09'a gore iki adet azalmistir.

Internet Islemleri

Internet Gizerinden 61 araci kurum
hisse senedi islemleri gerceklesti-
rirken, 8 araci kurum SGMK kesin
alim-satim islemleri, 38 araci kurum
ise vadeli islemler icin internet kanalini yatirmcilarin
hizmetine sunmustur. Internet lizerinden VOB iglemi
yapma imkani sunan araci kurum sayisi 2009/09’a
gore 2 adet artmistir.

2010/09 itibariyle internet kanaliyla hisse senedi is-
lemi yapan yatinmci sayisi %16 artarak 258.000°e
ulagsmisti. Bu yatinmcilarin yaptiklari islem hacmi
bir dnceki yihn es dénemine kiyasla %79 artarak
165 milyar TL'ye ulasmistir. S6z konusu durum, bu
dénemde ortalama islem buyukliklerinin ylkseldi-
gine isaret etmektedir. Bununla birlikte araci kurum
bazinda detaylara bakildiginda, kurumlar arasin-
daki yogunlasmanin giderek arttigi gorilmektedir.
2009/09'da islemlerin yarnsini 8 araci kurum yapar-
ken, 2010'da sadece dort kurum iglemlerin yarisini
yapmistir.

Vadeli islemlerde ise islem yapan yatirim-

2009/09 2010/09 Degisim
Araci Kurum Sayisi 64 62 -3%
Hisse Senedi
Islem Yapan Yatirimci Sayisi 222,623 257,675 16%
Islem Sayisi 22,591,185 28,275,989 25%
Hacim (Mn. TL) 92,174 164,713 79%
SGMK Kesin Alim-Satim
Islem Yapan Yatirimai Sayisi 356 198 -44%
Islem Sayisi 2,135 1,292 -39%
Hacim (Mn. TL) 15 19 22%
Vadeli islem ve Opsiyon
Islem Yapan Yatirimci Sayisi 6,431 6,225 -3%
Islem Sayisi 4,527,257 6,262,696 38%
Hacim (Mn. TL) 113,947 180,102 58%

Kaynak: TSPAKB

yatinmci hem de islem sayisi anlaminda gerilerken,
islem hacmi 19 milyon TL'ye gikmistir.

CAGRI MERKEZI ISLEMLER]

Karsilastirilan her iki dénemde de 13 kurum yati-
rimcilara gagri merkezi yoluyla hizmet vermektedir.
Bununla birlikte, 2008 yilindan 6nce bu faaliyetleri
ile ilgili bilgileri saglayan bir araci kurum 2008'den
itibaren bu verilerini Birligimize sunamamistir. Bu
durumda, aslinda sektérde 14 araci kurumun cagri
merkezi hizmeti sundugunu sdéylemek mimkinddr.

Ote yandan, alternatif islem kanallari karsilastirildi-
ginda, gerek islem hacimleri, gerekse bu kanallari
tercih eden yatinma sayisi bakimindan gagri mer-
kezinin, internet seceneginin bir hayli gerisinde kal-

Cagn Merkezi Islemleri

cl sayisinda ufak bir gerileme yasanirken,
islem hacmi %58 artmig, 180 milyar TLye
yukselmistir. Hisse senedi islemlerinde ol-
dudu gibi ortalama islem buyklikleri art-
mistir. Yogunlasma internet (izerinden ya-
pilan vadeli islemlerde daha belirgin olup
artmistir. 2009/09'da (¢ kurum toplam is-
lemlerin yarisini yaparken, 2010/09'da ilk
Ug kurum toplam islemlerin %70ini yap-
mistir.

Hayli sinirl olan internet Gzerinden yapi-
lan SGMK kesin alim-satim iglemleri, hem

16

Hisse Senedi

Islem Yapan Yatinmai Sayisi
Islem Sayisi

Hacim (Mn. TL)

SGMK Kesin Alim-Satim
Islem Yapan Yatirimai Sayisi
Islem Sayisi

Hacim (Mn. TL)

Vadeli islem ve Opsiyon
Islem Yapan Yatirmci Sayisi
Islem Sayisi

Hacim (Mn. TL)

2009/09 2010/09 Degisim
Araci Kurum Sayisi 13 13 0%
19,098 22,447 18%
362,073 400,886 11%
3,061 3,720 22%
205 131 -36%

702 388 -45%

67 52 -23%

663 410 -38%
28,570 13,487 -53%
1,505 1,037 -31%

Kaynak: TSPAKB

TSPAKB



digi gériilmektedir. Internet islemlerinde oldugu gibi
cagr merkezi islemlerinde de bir yatinmac birden
fazla kurum Uzerinden islem yapabilmektedir.

2010 Eylil sonu itibariyle 13 kurumun cagri mer-
kezinden hisse senedi islemi yapilmistir. Cagri mer-
kezinden hisse senedi islemi yapan yatirrmci sayisi
%18 artigla 22.000 olurken, islem hacmi %22 arta-
rak 3,7 milyar TL'ye gikmistir.

Cagri merkezi lizerinden 6 kurum vadeli islem hiz-
meti sunarken, islem yapan yatirimci sayisi bir énce-
ki yila kiyasla %38 gerileyerek 410'a inmistir. Islem
hacmi ise lgte bir oraninda azalmis, 1 milyar TLye
inmigtir.

Sadece 6 araci kurumun ¢agri merkezinden gergek-
lestirdigi SGMK islemleri ise 52 milyon TL'ye gerile-
mistir.

CALISAN PROFILI

Calisan sayisinda 2007 yilinin son geyredinden iti-
baren baslayan gerileme 2009/09 ddéneminde dur-
mus, devam eden dénemlerde ise toparlanma bas-
lamistir. Eylil 2010 sonunda calisan sayisi bir 6nce-
ki yilin es dénemine kiyasla 209 kisi artarak 4.907'ye
ulagmistir.

Grafikte, yer verilen kurum sayisi, verilerini Birligimi-
ze ulastiran araci kurumlari ifade etmektedir. Kurum
basina ortalama calisan sayisi 53'tiir. Diger taraftan
sektdrde calisanlarin %60" erkektir.

Calisanlarin Departman Dagilimi

Karsilastirilan dénemlerde calisanlarin departman
dagiiminda ciddi degisimler olmamustir.

Sube, acente ve irtibat burolarini ifade eden merkez
disi  orgltlerde calisanlar, toplam calisanlarin
%30’unu olustururken, calisanlar agirlikh olarak su-
belerdedir. Ilgili dénemlerde calisan sayisinda en
fazla artis subelerde yasanmistir. Bu durumda daha
onceden belirtildigi lzere karsilastirilan donemlerde
sube sayilarindaki artis etkili olmustur. Benzer du-
rum irtibat birosu calisanlarinda da yasanirken, ar-
tan yedi irtibat biirosuna bagh olarak 20 kisilik artis
bu departmanlarda goériilmektedir. Acente sayisin

GiNDeM

Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi

= Kadin Sayis| = Erkek Sayis

6,000

Kurum Sayisi
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Kaynak: TSPAKB

daki artis diger merkez digi orglitlerin (izerinde olsa
da, banka subelerinde araci kurum bordrosunda ca-
hisanlarin payi sadece iki kisi artmistir.

Merkez digi drgutlerden sonra en fazla galisanin ol-
dugu mali ve idari isler departmaninda toplam cali-
sanlarin %17'si istihdam edilmekteyken, incelenen
kurumlardan ikisinde ilgili dénem sonu igin calisan
bulunmamaktadir. Broker sayisi karsilastirilan doé-

Calisanlarin Departman Dagilimi

2009/06 2010/06
Merkez Digi Orgitler 28.9% 29.5%
Sube 18.9% 19.6%
Acente 7.3% 7.1%
Irtibat Biirosu 2.6% 2.9%
Mali ve Idari Isler 16.8% 16.5%
Broker 7.2% 6.3%
Dealer 8.3% 8.5%
Yurtigi Satis (Merkez) 6.0% 6.2%
Arastirma 4.3% 4.5%
ic Denetim-Teftis 3.3% 3.3%
Hazine 2.4% 2.5%
Bilgi Islem 3.8% 3.9%
Kurumsal Finansman 2.5% 2.6%
Portfoy Yonetimi 1.3% 1.2%
Yurtdigi Satis 3.1% 3.3%
Insan Kaynaklari 1.2% 1.2%
Diger 10.9% 10.4%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
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Departman Sayilan

2009/09 2010/09
Mali ve Idari Isler 90 91
Broker 80 76
Dealer 72 68
Yurtici Satis (Merkez) 51 55
Arastirma 51 53
Ic Denetim-Teftis 87 89
Hazine 46 45
Bilgi Islem 60 67
Kurumsal Finansman 29 30
Portféy Yonetimi 29 27
Yurtdigi Satis 36 40
insan Kaynaklari 38 39
Diger 83 86

Kaynak: TSPAKB

nemler arasinda 26 kisi azalarak, 311’e inmistir. De-
aler kadrosuna ise yeni girisler olmustur. Toplam ¢a-
lisanlarin %15'i bu kadrolarda istihdam edilmektedir.

Diger bolimlerde de karsilastirlan donemler arasinda
calisan sayilarinda ylizdesel olarak bir degisim olma-
makla beraber, nominal olarak en fazla artis yurtici
ve yurtdigl satis ile arastirma departmanlarinda ya-
sanmistir.

Diger taraftan, son dénemde internet islemlerindeki
artisin yansimasi olarak bilgi islem departmanina sa-
hip araci kurum sayisindaki 7 adetlik artis da dikkat
cekmektedir.

Calisanlarin Egitim Durumu

Daha 6nceki donemlerde oldugu gibi, 2010/09'da da
calisanlarin egitim seviyesinde ufak da olsa bir artis
goriilmektedir. Universite ve yiiksek lisans mezunla-
rinin sayisindaki artig, lise ve alti seviyelerden mezun
calisanlarin sayisindaki artigin tizerinde olmus, bu du-
rum daha yiiksek egitimli calisanlarin toplam igindeki

Calisanlarin Egitim Durumu payini artir-
2009/09 2010/09 JUSUARDLEY
Yiiksek Lisans 12.3%  12.6%]| kokul mezun-
Lisans 58.6%  59.1%)| lartyla beraber,
Yiiksekokul 5.2% 5.3%| ¢alisanlarin
Lise 18.7% 18.0%| %77’si bir yik-
Ortaokul 2.0% 2.1%| sekdgrenim
TIkokul 3.2% 3.0%| kurumundan
Toplam 100.0% 100.0% | mezun du-
rumdadir
18

Calisanlarin Yas Dagilimi

Araci kurum calisanlari yas dagiimi bazinda incelen-
diginde, 31-35 yas grubunda sayisal olarak en fazla

sinin  yasandidi 2009/09 2010/09
gorulmektedir. 35 [18-25 6.0% 5.7%
yas alti galisanlarin |26-30 18.3% 18.1%
payl 3 puan dlge- |31-35 26.4% 24.2%
rek %48’e inmistir. |36-40 26.4% 27.2%
Bu durum, daha |41-45 14.4% 15.5%
¢ok mevcut cali- 46-50 5.4% 6.1%
sanlarin  yaslari- [51-55 2.0% 2.0%
nin ilerlemesinden |26-60 0.6% 0.6%
kaynaklanmakta- |61+ 0.5% 0.6%
dir. 35 yas altinda Toplam 100.0% 100.0%

yasanan dUsiJse Kaynak: TSPAKB

karsin, Ozellikle 36-50 yas grubunda artis gdze carp-
maktadir.

Bununla birlikte, sektdrde istihdamin arttugr bu do-
nemde, 18-25 yas araliginda azalisin yasanmasi, sek-
tore giriglerin daha gok ileriki yaslarda yapildiginin bir
gostergesidir.

Calisanlarin Is Tecriibesi

Araci kurumlar-

da calisanlar is Calisanlarnin Is Tecriibesi

teertbon bagn KUD) 2009/09 2010/09

8 IN- 5.7 7.1% 6.8%
da degerlendiril- |, 5 12.4% 12.7%
diginde, onemli |5 ;5 20.9% 20.0%
degisimler g6~ {1415 29.6% 28.5%
rilmemektedir. |5, 30.0% 32.0%
Sektorde, 10 yil |toplam  100.0%  100.0%
alt  deneyime PRI
sahip  calisan-

larin orani %40 civarindadir. 18-25 yas araligindaki
calisan sayisindaki azalisa benzer sekilde, ilk is dene-
yimi olarak yorumlanabilecek 0-2 yil tecriibeli calisan
sayisinda bir dists mevcuttur. 15 yil ve Uzeri is de-
neyimine sahip calisan sayisi 159 kisi aratarak 1.569
olmustur.

GENEL DEGERLENDIRME

Araci kurum sektoriiniin 2010/09 ddénemine ait faa-
liyet verilerinin incelendigi bu raporumuzda, global
krizden sonra 2009 yilinda baslayan toparlanma si-

TSPAKB



recinin 2010 yilinda da devam ettigi goriilmektedir.

Toplam islem hacminde ise 2010 yilinin ilk dokuz
ayinda yapilan hisse senedi islem hacmi bir énceki
yilin es dénemine kiyasla lte bir oraninda artarak
906 milyar TL'ye ulagmistir. Hisse senedi islemlerine
ceyrek bazinda bakildiginda, 2010 yilinin 3. geyre-
gindeki islem hacminin dnceki yilin ayni dénemine
gore geriledigi gorlilmektedir. Diger taraftan yine
2010’un 3. ceyregindeki islem hacmi, 2. ceyrege
gore de gerilemistir. Islemlerin %85'ini yerli yati-
rimcilar yaparken, yabanci yatirrmcilarin payi krizin
ardindan gerilemistir. 2008'de %26 olan yabanci
yatinmcilarin payi, 2009'da %14'e inmis, 2010/09
itibariyle %16 civarinda kalmistir.

VOB'un kurulus déneminden itibaren hizl bir blya-
me sergileyen vadeli islemlerde, 2010 yilinin ikinci
ceyreginde geyrek bazinda islem hacmi agisindan bir
rekora ulasiimisti. Bunun ardindan Uglncl geyrek-
te ayni yilin ikinci geyregine gore islem hacminde
bir gerileme yasanmistir. Yillk olarak bakildiginda
2010/09 itibariyle islem hacmi bir énceki yiln es
dénemine gore %31 artmig, 627 milyar TLye ulas-
mistir. Islemlerin %87’sini araci kurumlar yaparken,
bankalarin islem hacmi payl da dénemler itibariyle
artmaktadir.

Yerli bireysel yatirrmcilar, araci kurumlarca gergek-
lestirilen VOB ve hisse senedi islemlerinde likiditeyi
saglayan aslil grup olmaya devam etmislerdir.

Karsilastirilan dénemlerde toplam kesin alim-satim
SGMK islemleri %5 artarak 1 trilyon TL'yi gecerken,
repo ters repo islemleri de %15 artarak 5 trilyon
TLye yaklasmistir. Bu faaliyetlerde bankalarin agir-
g1 devam ederken, araci kurum lizerinden yapilan
SGMK iglemlerinin %90'indan fazlasi yerli yatinmci-
lara aittir.

Krizin ardindan yatinm bankacihidi faaliyetle-
rinde canlanma baslamig, 06zellikle “Halka Arz
Seferberligi"nin de katkisiyla halka arz faaliyetle-
rinde ¢ikis yasanmistir. Ayrica, icinde bulunulan dé-
nem itibariyle sermaye artirimi ve temettii dagitimi
projelerinde yogunlasma olmustur. ilk dokuz ayda
aracl kurumlar 10'u 6zel sektdr tahvili olmak Uzere
27 halka arz islemi yapmistir. Ayni dénemde tamam-

lanan 104 sézlesmeden 16'si satin alma-birlesme,

GiNDeM

37'si sermaye artirnmi-temetti, 30 ise 6zellestirme
sozlesmesidir. Kalan 19 proje ise degerleme, fizibili-
te calismasi gibi diger sozlesmelerdir.

Portfoy yonetimi faaliyetlerinde de artis goriilmek-
tedir. Agirlikli bireysel yatinmci olmak {zere portfoy
yonetiminden faydalanan yatinmc sayisi 1.300°U
gegmistir. Bu yatinmcilarin toplam portféy buyukla-
gu ise bir onceki yilin ilk dokuz ayina kiyasla %3
artarak 4 trilyon TL'nin zerine ylkselmigtir. Portfoy
yonetimi sirketlerinin yonetimindeki portfdy buyuk-
lGgu ise %6 artarak 42 milyar TL'yi asmistir.

Bir diger faaliyet alani olan kredili islemlerde, kulla-
nilan kredi bakiyesi 6nceki yila gore yari yariya arta-
rak 552 milyon TLye gikmistir.

2007 yilindan itibaren azalis sergileyen araci kurum-
larin dogrudan sahip olduklari sube sayisi ilk defa
2010/06'da artis gostermisti. 2010/09 sonunda ise
sube sayisi bes adet artarak 161’e ulagmistir. Diger
taraftan irtibat blirosu sayisi 7, acente olarak kulla-
nilan banka subelerinin sayisi ise 389 adet artarak,
sektoriin toplam erisim noktasi 6.349'a cikmistir.

Internet (izerinden yapilan islemler de artmaya de-
vam etmistir. Bu kanaldan yapilan hisse senedi is-
lem hacmi 2090/09a kiyasla %79 artmig, 165 mil-
yar TLye yiikselmistir. Internet (izerinden gercekle-
sen VOB islemlerinin artisi ise %58'de kalmistir. In-
ternet Uizerinden yapilan hisse senedi islemleri top-
lam islemlerin %18'i iken, VOB islemlerinde bu oran
%33'e gikiyor. Cagri merkezinden yapilan islemlerin
pay! tim islemlerde %1’in altindadir.

2007'nin son ceyredinden itibaren calisan sayisin-
da silregelen dlsis, 2009 Eylil itibariyle durmus,
devam eden donemlerde ise bir toparlanma bas-
lamisti. 2010/09 itibariyle sektdrdeki calisan sayisi
2009/09a gore 209 kisi artarak 4.907’ye ulagmistir.
Merkez disi drgitler toplam calisanlarin %30’unu
olusturmaya devam etmistir. 35 yas altindaki cali-
sanlarin oranindaki azalis dikkat gekerken, sektor-
deki egitim seviyesi artmistir. Sektérde, 10 yil alti
deneyime sahip calisanlarin orani %40 civarindadir.
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ARACI KURUMLARIN 2010/09
DONEMI FINANSAL VERILERI

008 yilindan itibaren diger finans kuruluglar gibi

aracl kurumlar da finansal tablolarini Sermaye
Piyasasi Kurulunun Seri:XI No:29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi"ne dayanarak hazirlamaktadir.

Birligimiz SPK’'nin bu dizenlemesini esas alarak,
aracl kurumlar, bagimsiz denetim sirketleri ve Bir-
lik temsilcilerinden olusan bir ¢alisma platformu ile
UMS/UFRS ve TMS/TFRS dizenlemelerine iligkin
olarak bir calisma baslatmistir. Bu ¢alisma sonucun-
da hazirlanan “Araci Kurum Finansal Tablo Hazirla-
ma Rehberi” ile finansal tablo kalemleri arasindaki
siniflandirma farkhlklarina aciklk getirilmesi, ku-
rumlar arasinda uygulama birliginin saglanmasi he-
deflenmistir.

Bilindigi Uzere Birligimiz, araci kurumlarin kamuya
acikladiklari finansal tablolarin yani sira, bu tablolara
iliskin daha detayli verileri (dipnotlar) de derlemek-
tedir. Yeni hazirlanan rehber ile finansal tablolar ve
dipnotlar arasindaki siniflandirma farkliliklarinin gi-
derilmesi amaclanmistir. Ancak yine de araci kurum-
larin finansal tablolari ile detay veriler arasinda ufak
farkliiklar mevcuttur. Detay veriler uygulama birligi
acisindan daha saglikli bulundugundan, raporda ce-
sitli tablolarda bu verilere yer verilmistir.

2009 ve 2010 yillarinin ilk 9 ayina ait solo bilango
ve gelir tablosu
verilerinin karsi-

lastirmali  olarak

sunuldugu rapo- NEITEVEISEL Bin TL
rumuzda, 2009 |Repo ve Mevduat 2,229,069
yili igin 91, 2010 |piBS 473,921
yili igin 93 araci |Hisse Senedi 85,684
kurumun  verisi |Diger 111,844

toplulastinimstir.
Raporda incele-

Toplam
Kaynak: TSPAKB

2,900,518
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30/09/2009 30/09/2010

nen finansal verilerin detaylarina Birligimizin internet
sitesi www.tspakb.org.tr adresinden ulasabilirsiniz.

BILANCO ANALIZI
VARLIKLAR

2010 yili Eyldl sonu itibariyle araci kurum sektori-
nun toplam varliklari bir énceki yilin es dénemine
gore %52 artarak 8 milyar TL'ye ylkselmistir. Likit
mali yapisini devam ettiren sektdrde dénen varlikla-
rin toplam varliklar iginde payr %91’e gikistir.

Donen Varhklar

Araci kurum sektorl bilancosunun yarisini, 4 milyar
TL ile nakit ve nakit benzeri varliklar olusturmakta
olup, bu kalem bir énceki yilin es déonemine gdre
%76 artis sergilemistir. Nakit ve nakit benzeri varlik-
lar; araci kurumun kendi hesabina yaptigi vadeli ve
vadesiz mevduat, yatinm fonlari, ters repo ve para
piyasas! islemlerinden alacaklar ile musterilerine ait
varliklar ifade etmektedir. Bu kalemin %901 vadeli
mevduatlara aittir. Vadeli mevduatlar bir énceki yila
gore %79 yukselmistir. S6z konusu artisin Ugcte ikisi
Uc¢ araci kurum tarafindan yaratilmistir.

Vadeli mevduatlarin kurum bazindaki dagdilimina
bakildiginda, sektor bilancosunda yer alan toplam

Araci Kurumlarin Portfoy Dagilimi

30/09/2009 30/09/2010

Bin TL % Degisim % Dagihmi % Dagilimi
3,749,399 77%
558,599 16% 12%
79,131 3% 2%
221,732 4% 5%
4,608,861 100%

TSPAKB



Araci Kurum Sektdrii Bilangosu

Varliklar
I. DONEN VARLIKLAR

Bin TL
4,547,273

A. Nakit ve Nakit Benzerleri 2,252,257
B. Finansal Yatinmlar (Kisa Vadeli) 665,821
C. Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 1,478,282
D. Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Al. (KV) 44,860
E. Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 65,562
F. Diger Donen Varliklar 40,491
G. Satis Ama. Elde Tutulan Duran Var. 0
I1. DURAN VARLIKLAR 677,431
A. Ticari Alacaklar (Uzun Vadeli) 383
B. Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Al. (UV) 0
C. Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 16,846
D. Finansal Yatinmlar (Uzun Vadeli) 438,465
E. Ozkaynak Yon. Degerlenen Yat. 62,133
F. Yatinm Amagh Gayrimenkuller 5,024
G. Maddi Duran Varliklar 117,330
H. Maddi Olmayan Duran Varliklar 8,460
1. Serefiye 1,206
J. Ertelenmis Vergi Varligi 26,764
K. Diger Duran Varliklar 821
TOPLAM VARLIKLAR 5,224,703

30/09/2009 30/09/2010

30/09/2009 30/09/2010

Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
7,215,144 59% 87% 91%
3,966,882 76% 43% 50%
758,140 14% 13% 10%
2,369,342 60% 28% 30%
0 A.D. 1% -

89,311 36% 1% 1%
31,469 -22% 1% 0%

0 A.D. 0% 0%
749,741 11% 13% 9%
230 -40% 0% 0%

0 A.D. 0% -

10,487 -38% 0% 0%
509,277 16% 8% 6%
65,706 6% 1% 1%
7,332 46% 0% 0%
123,855 6% 2% 2%
10,749 27% 0% 0%
1,206 0% 0% 0%
20,385 -24% 1% 0%
515 -37% 0% 0%
7,964,885 52% 100% 100%

Kaynak: TSPAKB

vadeli mevduatin %40'inin tek bir araci kurum bilan-
cosunda yer aldigi goriilmektedir.

Bilangonun bu yapisi bir sonraki bélimde deginile-
cek olan yikimlilikler ile birlikte degerlendirildigin-
de, aracl kurum sektdriinin banka kredisi alarak ve
para piyasasindan borglanarak mevduata yoneldigi-
ne isaret etmektedir.

Donen varliklarin altindaki bir diger onemli kalem
olan kisa vadeli finansal yatirimlar, araci kurumlarin
yatirrm amaciyla tuttuklari varliklar ifade etmektedir.
760 milyon TL civarindaki bu yatinmlarin dortte Ggu
kamu kesimi tahvil ve bonolarinda dederlendirilmis-
tir.

Finansal yatinmlar ile nakit ve nakit benzeri varliklar
kalemlerinin detaylari beraber ele alindijinda, araci
kurum sektoriintin portfoy dagiimina dair bir deger-
lendirme yapmak mimkunddr.

Araci kurumlarin toplam yatinmlari 2010/09'da bir
onceki yilin ayni dénemine goére %59 artarak 4,6

A.D.: Anlaml Degil

milyar TL'ye ylkselmistir. Repo ve mevduatlar karsi-
lagtirilan dénemler arasinda %68 artmis ve portfoy
dagilimi icindeki payini 4 puan artirarak %81’e yiik-
seltmistir.

Ayni dénemde araci kurumlar portfoylerinin %12'sini
devlet i¢ borglanma senetlerinde degerlendirmisler-
dir. Bir 6nceki yila gbére azalan hisse senedi yatirm-
lari, toplam araci kurum portfoyl icinde sadece %2
paya sahip olabilmistir. Hisse senedi islemlerine ara-
cllik eden araci kurumlar 2010 Eyldl sonu itibariy-
le IMKB’'deki hisse senetlerinin halka acik kisminin
%0,05’ine (on binde 5) sahiptir.

Araci kurumlarin kendi portfoylerine yaptigi hisse
senedi islem hacmi, ddnem boyunca elde tuttuklari
ortalama hisse senedi portfdy blyikligiine oran-
landiginda, kurumlarin hisse senetlerini ortalama ne
kadar siire elde tuttugu hesaplanabilmektedir. Araci
kurum sektdrindn 2010 yiinin ilk 9 ayinda hisse se-
nedi portfoy dederi ortalamasi, elde tutulan ortala-
ma portfdy dederi olarak kabul edildiginde, ortalama
portfdyleri 86 milyon TL olarak bulunmaktadir. Diger

GiNDeM
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taraftan araci kurumlar ayni dénemde kendi port-
foylerine 37 milyar TLlik hisse senedi islemi yap-
mistir. Bu veriler birlikte dederlendirildiginde, araci
kurumlarin ilk yarida kendi portféylerinin 434 kati
kadar islem yaptigi sonucuna ulasiimaktadir. Portfoy
icin yapilan islemin hem alim hem de satim tarafi
oldugu g6z ontinde bulundurulursa, ilgili donemde
hisse senedi portfdylerinin 217 (=434/2) defa el de-
gistirdigi hesaplanmaktadir. Bir diger ifadeyle, 2010
yihinin ilk yarisinda araci kurumlar hisse senedi port-
foylerini ortalama olarak 1,3 (=274/217) gln elle-
rinde tutmustur.

“Diger” kaleminde yatirim fonu, para piyasasi faa-
liyetleri ve turev Urlnler gibi yatinmlar siniflandirnil-
maktadir. Bu kalemin toplam yatirimlar icindeki payi
ise %5'ir.

Bilanco yapisina geri donilecek olunursa, énemli
bir artis gosteren bir diger kalemin ticari alacaklar
oldugu gorilmektedir. 2,4 milyar TL'ye gikan ticari
alacaklar toplam varliklarda %30 paya sahiptir. Bu
hesapta, musteri alacaklari ve kredili misterilerden
alacaklar dne cikan kalemlerdir.

Musterilerin takas alacaklarini iceren musterilerden
alacaklar kalemi 2010/09°da bir 6nceki yila gdre
%72 artarak 1,2 milyar TL'ye ulagsmistir. Bankalar
kaleminde oldugu gibi, misterilerden alacaklar ka-
leminde de kurumlar arasi yogunlasma oldukca ytik-
sektir. Sektdriin toplam mdisterilerden alacaklarinin
dortte Ggl bir araci kuruma aittir.

Ticari alacaklardaki bir diger onemli kalem %23
paya sahip olan kredili musterilerden alacaklar kale-
midir. “Faaliyet Verileri” bélimiinde deginildigi gibi,
aracl kurumlarin 2010 Eylll sonunda mdsterilerine
kullandirdiklar kredi hacmi gegen yilin ayni dénemi-
ne goére 1,5 kat artmistir.

30/09/2009 30/09/2010

olusturmaktadir.

2009 yilinda ana faaliyet konusu disindaki finans
sektoril faaliyetlerinden alacaklar kaleminde bazi
aracl kurumlar mdgterileri adina yaptiklari borsa
para piyasasl islemlerini ve gesitli alacaklarini takip
etmekteydi. Ancak, 2010 yilinda hazirlanan Araci
Kurum Finansal Tablo Hazirlama Rehberinde belir-
tildigi gibi, bu baslkta araci kurumlarin konsolidas-
yona tabi faktoring, sigorta sirketi gibi diger finans
sektori kollarinda faaliyet gdsteren istiraklerinin
alacaklan takip edilmelidir. Bu nedenle, 2009/09'da
45 milyon TL olarak belirtilen kalem, ilgili yorum far-
kindan dolay! 2010 yilindan itibaren sifirlanmistir.

Verilen depozito ve teminatlar ile diger cesitli ala-
caklarin yer aldigi kisa vadeli diger alacaklar kalemi
90 milyon TL civarinda olup, toplam varliklarin %1’i
kadardr.

Diger donen varliklar kaleminde ise gelecek aylara/
yillara ait giderler, gelir tahakkuklari ve diger donen
varliklar siniflandinimaktadir. 2010 Eylil sonu itiba-
riyle bu varliklar 31 milyon TLdir.

Duran Varhklar

Duran varliklar, karsilastirilan dénemlerde %11 ar-
tarak 750 milyon TL'ye ¢ikarken, bilancodaki payi 4
puan gerileyerek %9’a dligmustur.

Duran varliklarin en énemli kalemi %6 paya sahip
olan uzun vadeli finansal yatinmlardir. 2010 Eylal
sonu itibariyle araci kurumlarin uzun vadeli finansal
yatirnmlari 509 milyon TL'dir.

Kisa vadeli finansal yatinmlarda oldugu gibi, araci
kurumlarin uzun vadeli finansal yatinmlari da dip-
notlar géz énine alinarak incelenebilmektedir. Dip-
notlardan derlenen bu rakamlar ile bilanco verileri

30/09/2009 30/09/2010
% Dagilimi

Bin TL % Degisim % Dagilimi

DARCISUCTE A ac) Kurumlarin Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar
yer alan takas

ve saklama QPTG Bin TL

merkezinden [Hisse Senetleri* 195,981

alacaklarin |Kamu Kesimi SGMK 112,086

payl da %22 |Diger* 128,826

olup, bu he- |Toplam 436,893

saptaki dijer [ENE ARG

onemli kalemi
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*Bazi aracl kurum istirakleri bu kalemlerde takip edilmektedir.
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arasinda siniflandirma farkhliklar olabilmektedir.
Ornegin, bilancoda 509 milyon TL olarak belirtilen
uzun vadeli finansal yatirmlar bu tabloda 507 mil-
yon TLdir.

Hisse senetleri araci kurumlarin uzun vadeli finansal
yatirnmlarinin yarisini olusturmaktadir. Karsilagtirilan
dénemler arasinda hisse senedi fiyatlarindaki gikig,
bu yatinmlarin %36 artigla 266 milyon TL'ye yiksel-
mesinde etkili olmustur.

Biiyiik bir bolimii IMKB ve Takasbank'ta teminat ola-
rak bulundurulan kamu kesimi sabit getirili menkul
kiymetleri portfoyld, 2010/09 itibariyle 103 milyon
TL civarindadir. Bu kiymetler sektériin uzun vadeli
finansal yatinmlarinin beste birini olusturmaktadir.

SGMK ve hisse senetleri yatinmlar birlikte ele alin-
diginda, araci kurumlarin kisa vadeli yatirnm olarak
SGMK'lari, uzun vadeli yatinm olarak da hisse senet-
lerini daha cok tercih ettikleri gérilmektedir.

“Diger” bashgi altinda bazi araci kurumlar Takas-
bank ve Gelisen Bilgi Teknolojileri gibi istiraklerini,
bazi araci kurumlar ise konsolidasyona tabi istirakle-
rini takip etmektedir. 2010/09 itibariyle araci kurum
sektoriinlin uzun vadeli diger finansal yatirimlari %8
artarak 139 milyon TL'ye yukselmistir.

Bilanco yapisina tekrar doniildigiinde, duran varlik-
larin altinda yer alan 6zkaynak ydntemiyle degerle-
nen yatirimlar, 2010/09 itibariyle 66 milyon TL'dir.
Toplam bilangoda %1 paya sahip olan bu kalemde
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirakler toplan-
maktadir.

Toplam varliklarin %2'sini maddi duran varliklar
olusturmaktadir. Maddi duran varliklar altinda bina-
lar 78 milyon TL ile en blyuk kalemi olustururken,
amortismanlarin tutar 77 milyon TL seviyesindedir.

YUKUMLULUKLER

2010 Eyldl sonu itibariyle kisa vadeli yukdmltlik-
ler, bilangodaki agirhigini 10 puan artirarak %70’e
yukseltmistir. Bu artisa paralel olarak, 6zkaynaklarin
payl %29'a gerilerken, uzun vadeli yikamldliklerin
payl %1'in de altina inmistir.

GiNDeM

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

2010/09 sonu itibariyle kisa vadeli yikidmlulikler 5,6
milyar TL seviyesine ylkselmistir. Bu ylkselise en
Oonemli katkiyi iki kattan fazla artan finansal borglar
hesabi saglamistir. Bu kalemde en bliyilk pay %77
ile Takasbank Para Piyasasina borglardadir. Bu he-
sabin kurum bazinda detayina bakildiginda ise para
piyasasina borglarin %89’unun 3 araci kuruma ait
oldugu goriilmektedir. Bu {i¢ araci kurumun bilango
yapisina bakildigi zaman ise para piyasasindan borg-
lanip, mevduata yatirm yaptiklari gériilmektedir.

Finansal borglar altindaki bir diger énemli kalem,
karsilastirilan dénemler arasinda 6 kat artis goste-
ren banka kredileridir. 2009/09'da finansal borglar
icindeki %8 olan payini 2010/09'da %23’e yikselten
banka kredilerinde de, para piyasasina borglarda ol-
dugu gibi, araci kurumlar arasinda bir yogunlasma
mevcuttur. 2010/09 itibariyle sektdriin sahip oldugu
banka kredileri toplaminin yarisi bir araci kuruma
aittir. Bu araci kurum da kullandigi banka kredisini
mevduatta dederlendirmistir.

Karsilagtirilan dénemlerde %60 artan ticari borglar
%30 pay ile yukimliliklerin ikinci dnemli basligini
olusturmaktadir. 2,4 milyar TL tutarinda olan ticari
borglarin dortte Uglini misterilere borglar alt kalemi
olusturmaktadir. Bu borglar, genel olarak kurumla-
rin masteri hesaplarindan alip Takasbank’a aktara-
cagi, ya da Takasbank’tan alip misteri hesaplarina
aktaracadi tutarlan ifade etmektedir. Bu hesaplar,
bilangonun aktif tarafinda yer alan Takasbank ve
musterilerden alacaklar kalemleriyle paralel olarak
calismaktadir.

Kisa vadeli diger borglar kalemi, alinan avans, de-
pozito ve teminatlari, iligkili taraflara ticari olmayan
borglari ve vergi dairelerine olan borglari igermek-
tedir. 2010/09 sonu itibariyle 33 milyon TL olan bu
kalemin %61ini vergi dairesine borglar olusturmak-
tadrr.

2009/09'da ana faaliyet konusu digindaki finans sek-
torl faaliyetlerinden borglar kalemi varliklar tarafin-
da oldugu gibi, agirlikli olarak bazi araci kurumla-
rin musterilerine ait borsa para piyasasi borgclarini
yansitmaktaydi. Ancak, solo finansal tablolarda kul-
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Araci Kurum Sektorii Bilancosu

30/09/2009 30/09/2010

30/09/2009 30/09/2010

Kaynaklar Bin TL Bin TL % Degisim %o Dagiimi % Dagilimi
I. KISA VADELI YOKUMLULUKLER 3,120,062 5,595,148 79% 60% 70%
A. Finansal Borglar (Kisa Vadeli) 1,450,322 3,109,413 114% 28% 39%
B. Dider Finansal Yikimldlikler (Kisa Vadeli) 16,434 16,817 2% 0% 0%
C. Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 1,476,210 2,357,329 60% 28% 30%
D. Diger Borglar (Kisa Vadeli) 50,842 32,794 -35% 1% 0%
E. Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Borglar (KV) 26,646 0 A.D. 1% 0%
F. Devlet Tesvik ve Yardimlar (Kisa Vadeli) 0 0 A.D. 0% 0%
G. Donem Kari Vergi Ylkimluligu 25,477 12,174 -52% 0% 0%
H. Borg Karsiliklar (Kisa Vadeli) 44,948 13,837 -69% 1% 0%
I. Calisanlara Sadlanan Faydalara ilis. Kars. (KV) 0 36,084 A.D. 0% 0%
J. Diger Yikumlilikler (Kisa Vadeli) 29,185 16,700 -43% 1% 0%
K. Satis Amaciyla Elde Tutulan Dur. Var. lis. Yik. 0 0 A.D. 0% 0%
II. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 43,687 38,991
A. Finansal Borglar (Uzun Vadeli) 8,257 3,795 -54% 0% 0%
B. Dider Finansal Yikimldlikler (Uzun Vadeli) 0 63 A.D. 0% 0%
C. Ticari Borglar (Uzun Vadeli) 1,545 42 -97% 0% 0%
D. Diger Borglar (Uzun Vadeli) 558 223 -60% 0% 0%
E. Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Borgclar (UV) 0 0 A.D. 0% 0%
F. Devlet Tesvik ve Yardimlari (Uzun Vadeli) 0 0 A.D. 0% 0%
G. Borg Karsiliklari (Uzun Vadeli) 5 5 0% 0% 0%
H. Calisanlara Saglanan Faydalara ilis. Kars. (UV) 23,220 25,959 12% 0% 0%
1. Ertelenmig Vergi YUkimlGlugu 10,057 8,822 -12% 0% 0%
J Dlger Yikdmlalikler (Uzun Vadeli) 46 83 81% 0% 0%
AR 2,060,953 2,330,745 13% 39% 29%
A. Ana Ortakliga iliskin Ozkaynaklar 2,060,953 2,330,745 13% 39% 29%
1. Odenmis Sermaye 1,037,811 1,179,501 14% 20% 15%
2. Sermaye Diizeltmesi Farklar 320,504 317,511 -1% 6% 4%
3. Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0 A.D. 0% 0%
4, Hisse Senetleri Ihrag Primleri 40,657 0 A.D. 1% 0%
5. Deder Artis Fonlari 89,968 142,390 58% 2% 2%
6. Ortak Kontrol Altindaki Isl. Birlesmeleri Etkisi 0 0 A.D. 0% 0%
7. Yabanci Para Cevrim Farklari -3 -33 873% 0% 0%
8. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 145,005 155,448 7% 3% 2%
9. Gegmis Yillar Kar/Zararlari 179,768 258,741 44% 3% 3%
10. Net D6nem Kari/Zarari 247,243 277,187 12% 5% 3%
B. Azinlik Paylari - - A.D. 0% 0%
TOPLAM KAYNAKLAR 5,224,703 7,964,885 52% 100% 100%

Kaynak: TSPAKB

lanilmamasi gereken bu kalemde araci kurumlarin
konsolide tablolarinda istiraklerine ait borglarin sinif-
landirilabilmektedir. 2010 yili itibariyle solo tablolar-
da bu baglikta bakiye bulunmamaktadir.

Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama Rehberiyle
birlikte, finansal tablo formatina 2010 yilinda cali-
sanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsi-

A.D.: Anlamli Degil

liklar kalemi eklenmistir. Agirlikl olarak personel izin
ve prim gibi gesitli karsiliklarin siniflandirildidi bu ka-
lem 2010/09 itibariyle 36 milyon TLdir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

2010 Eylll sonu itibariyle toplam yukimliltklerin
%1'inden azini olusturan uzun vadeli ylkimltlikler
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39 milyon TLdir. Bu ylktmltllklerin en buyuk ka-
lemi calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun va-
deli karsiliklardir. Kidem tazminati karsiliklarini ice-
ren uzun vadeli bu karsiliklar 2010/09°da 26 milyon
TL olmustur.

4 milyon TL olan uzun vadeli finansal borglarin ta-
mamina yakinini banka kredileri olusturmaktadir.
Ayrica, 2010 Eylul sonu itibariyle sektdriin ertelen-
mis vergi yukimliligi 9 milyon TLdir.

Ozkaynaklar

2010 Eylll sonu itibariyle sektoriin 6zkaynaklar 2,3
milyar TL seviyesindedir. Ozkaynaklarin %13 ora-
ninda artmasina ragmen, ytikselen kisa vadeli borg-
lanmaya bagli olarak toplam yikimlilikler icindeki
pay! 10 puan gerileyerek %29’a inmistir.

2010/09°da 6zkaynaklarin yarisini ddenmis sermaye
olusturmaktadir. Odenmis sermayeden kaynaklanan
enflasyon diizeltmesi farklari ilgili ddnem sonunda
318 milyon TLdir.

2009 yilinda Is Yatinm Menkul Dederler A.S.nin
halka arz edilmesinden kaynaklanan 41 milyon TL
degerindeki hisse senedi ihrag primleri, kurumun
0denmis sermayesine eklendigi icin bu donem sifir-
lanmistir.

Deder artis fonlari, dogrudan gelir tablosuyla iliski-
lendirilemeyip 6zkaynada aktarilan tutarlari ifade et-
mektedir. Bu tutar 2010°un Eylll sonu itibariyle 142
milyon TL olup, %58 ylkselmistir. Bu artista 6zellik-
le bir araci kurumun borsada islem goren istirakinin
deder artisi etkilidir.

Gelir tablosu analizinde daha detayl incelenecedi
Uzere, 2010un ilk 9 ayinda araci kurum sektériniin
net dénem kari 277 milyon TLdir.

SONUC

Araci kurumlar 2010 Eylil sonu itibariyle, bir énceki
ylla gore aktiflerini 1,5 kat artirarak 8 milyar TL'ye
cikartmisti. Saglam mali yapilarini ve likit pozis-
yonlarini devam ettiren sektérde donen varliklarin
payl %91’e gcikmistir. Artan borglanmayla kisa vade-
li yiktmlUltklerin bilangodaki payr 10 puan artigla

GiNDeM

%70'e cikarken, 6zkaynaklar %13 yukselmistir. 2,3
milyar TL olan 6zkaynaklarin yarisini ddenmis ser-
maye olusturmustur. Bu dénemde araci kurumlarin
para piyasasina borclanarak ya da banka kredisi kul-
lanarak banka mevduatina yatirm yaptiklar goérul-
mastdr.

GELIR TABLOSU ANALIZI

Araci kurumlarin gelir tablosu iki ana baslik altinda
detaylandiriimaktadir. Kurumlar devam ettirdigi fa-
aliyetlerini “Surdlrilen Faaliyetler” altinda izlerken,
mali tablonun son giind itibariyle durdurdugu faali-
yetlere iliskin ddnem iginde olusan gelir ve giderleri-
ni “Durdurulan Faaliyetler” altinda takip etmektedir.

Sirdirdlen faaliyetler hesabinda siniflandirilan ilk ka-
lem satis gelirleridir. Bu kalem altinda araci kurumla-
rin kendi portféylerine yaptiklari menkul kiymet sa-
tislari, aracilik komisyon gelirleri, hizmet gelirleri ve
esas faaliyetlerden diger gelirleri yer almaktadir. Bir
sonraki kalem olan satislarin maliyetinde ise kurum-
larin kendi portfoylerine aldiklari menkul kiymetlerin
alis tutarlari takip edilmektedir.

Satis gelirlerinden satislarin maliyeti disildigad za-
man ticari faaliyetlerden brit kar/zarar rakamina
ulagiimaktadir. 2010/09 ddnemi itibariyle sektoriin
ticari faaliyetlerden briit karn %44 artarak 671 mil-
yon TL olmustur.

Konsolide finansal tablo hazirlayan araci kurumlarin
sermaye piyasas! disinda finans sektoriinde faaliyet
gosteren faktoring, sigorta sirketi gibi istiraklerinin
faiz, Ucret, prim ve komisyon gibi gelirleri/giderleri
“Ana Faaliyet Konusu Digindaki Finans Sektori Faali-
yetlerinden Briit Kar/Zarar” kaleminde takip edilme-
lidir. Ancak bazi kurumlarin farkl yorumlamalar se-
bebiyle 6zet gelir tablosunda bazi hizmet gelirlerini
bu kalem altinda takip ettigi goriilmustir. 2010/09
dénemi sonu itibariyle gelir tablosunda 99 milyon TL
tutan bu gelirler detaylarda hizmet gelirleri ile esas
faaliyetlerden diger gelirler altinda takip edilmistir.
Bu tutarin neredeyse tamami tek bir kurumdan kay-
naklanmaktadir.

Briit kar/zarar, ticari ve finans sektorl faaliyetlerin-
den elde edilen kar/zararlarin toplanmasiyla elde
edilmektedir. Sektoriin toplam gelirlerini ifade eden
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brit kar rakami 2010 yilinin ilk 9 ayinda %21 artarak
769 milyon TL'ye ylkselmistir.

GELIiR DAGILIMI

Giris bolimiinde deginildigi gibi, Birligimiz araci ku-
rumlarin 6zet mali tablolarin yani sira detayli verileri
de derlemektedir. Dipnotlardan Uretilen tablolar, uy-
gulama birligi acisindan araci kurumlarin verilerini
daha saglikli bir bicimde gostermektedir. Bu sebeple
gelir dagilimi analizinde dipnotlardan derlenen ra-
kamlar esas alinarak dederlendirme yapilmaktadir.

Farkli uygulamalar dolayisiyla, gelir tablosu ile dip-
notlari arasinda siniflandirma farkhliklari olusabil-
mektedir. Ornegin, 6zet gelir tablosunda yer alan
toplam gelirler (briit kar) 769 milyon TL iken, dip-
notlardan olusturulan “Gelir Kompozisyonu” tablo-
sunda 768 milyon TLdir.

Araci kurumlarin toplam gelirleri %20 artarak 768
milyon TL olmustur. Bu gelirlerin Ggte iki gibi 6nemli
bir bélimd net komisyonlardan elde edilmistir. Net
komisyon gelirlerini %19 pay ile hizmet gelirleri ta-
kip etmektedir. Ayni ddnemde alim satim iglemlerin-
den elde edilen kar 30 milyon TL'ye inmistir. Ayrica,
araci kurumlar diger faaliyetlerinden 87 milyon TL
gelir elde etmistir.

Gelir kompozisyonunun degisimine Uger aylk do-
nemlerle bakildiginda, 2010 yilinin ilk g¢eyregine

Gelir Kompozisyonu (Ceyrekler Bazinda-Bin TL)

Kaynak: TSPAKB
Gelir Kompozisyonu

Bin TL
411,395

Net Komisyon Gelirleri

Hizmet Gelirleri 97,387
Allm-Satim ve Tlrev Kar/Zarari 44,289
Diger Gelirler 85,081
Toplam 638,152

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

30/09/2009 30/09/2010

kadar gelirlerin arttigi gorilmektedir. Net komisyon
gelirlerindeki degisime paralel olarak, yilin ikinci gey-
reginde goriilen duraklama, Uglincli ceyrekte yerini
disuse birakmistir.

Net Komisyon Gelirleri

Araci kurumlarin hisse senedi, vadeli islem sdzles-
meleri ve SGMK gibi menkul kiymet islemlerinden
elde ettikleri komisyonlardan, misterilere ve acen-
telere ddenen komisyon iadelerinin disllimesiyle
net komisyon gelirleri hesaplanmaktadir. Bu gelirler,
2010 yihnin 9 aylik déneminde %?23 artarak 507 mil-
yon TLye yukselmistir.

%81 pay ile hisse senedi islemlerinden elde edi-
len komisyonlar net komisyon gelirleri icindeki en
O6nemli kalem olmaya devam etmistir. Karsilastirilan
donemler arasinda hisse senedi islem hacmindeki
yukselis %33 olurken, komisyonlardaki artis %26'da
kalmigtir. Sektdriin bu dénemdeki efektif komisyon
orani ise %0,050'den (yilizbinde 50) %0,048’e (yuz-
binde 48) gerilemistir. Ceyrek dénemler bazinda ba-
kildiginda, 2009 yilinin ilk geyreginde %0,051 olan
s6z konusu oranin stiregelen bir digisle 2010 yili-
nin {glincli ceyreginde %0,046'ya kadar geriledigi
gorilmektedir.

Bununla birlikte, hesaplanan bu oranin, yatinmcilar-
dan tahsil edilen komisyon orani olarak degil, araci
kurumlarin gelirleri olarak degerlendirilmesi gerekir.

Net komisyon gelirle-

3C09 4C09 1C10 2€10 l%1) rindeki ikinci onemli
Net Komisyon Gelirleri 160,605 160,279 192,596 177,577 136,585 gelir bashigl vadeli is-
Hizmet Gelirleri 32,137 51,263 46,331 50,691 46,531| |emlerden elde edilen
Alim-Satim ve Tirev Kar/Zarar 18,643 13,103 9,444 9,077 11,756 komisyonlardir. Vadeli
Dider Gelirler 22,980 28,243 26,397 35,673 25,214 islem aracilik komis-
Toplam 234,366 252,888 274,768 273,018 220,086

yonlari 2010°un ilk 9
ayllk doéneminde 86

30/09/2009
% Dagilimi

30/09/2010

BinTL % Degisim % Dagilimi

506,758 64% 66%
143,553 15% 19%
30,277 7% 4%
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Net Komisyon Gelirleri
30/09/2009 30/09/2010
Bin TL
327,349
74,021

9,582

443

411,395

Hisse Senedi 412,660
85,949
8,047
102

506,758

Vadeli Islem
SGMK

Yabanci MK
Toplam
Kaynak: TSPAKB

milyon TLye ulasmisti. Ayni dénemde araci ku-
rumlarin vadeli islemleri %30 artarken, bu islem-
lerden elde edilen komisyonlar %16 artmistir. VOB
islemlerindeki efektif komisyon orani ise karsilasti-
rilan dénemler arasinda %0,021'den (yuzbinde 21)
%0,018’e (ylzbinde 18) gerilemistir.

Hisse senetlerine benzer sekilde VOB komisyon
oranlarina geyrek donemler bazinda bakildiginda,
2009 yilinin ilk geyredinde %0,024 olan oranin 2010
yilinin 3. ceyredinde %0,016’ya kadar distligi go-
rulmektedir.

Sabit getirili menkul kiymet islemlerinden elde edi-
len komisyon gelirlerinin payi ise yalnizca %?2'dir.
2010/09'da SGMK iglemlerinden 8 milyon TL, yaban-
¢ menkul kiymet islemlerinden ise 102.000 TL gelir
elde edilmistir.

Hizmet Gelirleri

Sektdrin ikinci dnemli gelir grubu olan hizmet gelir-
leri, varlik yonetimi, kurumsal finansman ve yatirim
danismanhd gibi faaliyetlerden elde edilen gelirleri
icermektedir. Bu kalemde 2009'un ayni dénemine
gore %47 artigla 2010/09°da 144 milyon TL'lik gelir
elde edilmistir. Bir dnceki doneme gbére yasanan bu
artisin yani sira, hizmet gelirlerinin alt kalemlerinde-
ki yogunlasmanin azalmasi dikkat gekmektedir.

Yatirim fonu ydnetim ve satis komisyonlari ile port-
foy yonetimi komisyonlarindan olusan varlik yéne-

Hizmet Gelirleri

30/09/2009 30/09/2010
Bin TL
50,098
48,340
45,116

143,553

Bin TL
Varlik Yonetimi Gelirleri
Kurumsal Finansman Gelirleri
Diger Komisyon ve Gelirler
Toplam
Kaynak: TSPAKB
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Bin TL % Degisim

timi gelirleri 50 mil-
yon TL civarindadir.
Bu gelirler arasinda
yatinm fonu yodne-
tim komisyonlari 6n
plana c¢ikmaktadir.
Faaliyet verilerinin
incelendigi boliimde
de yer verildigi gibi,
dénem itibariyle 36
aracl kurumun portfdy yonetimi faaliyeti gostermis-
tir. 2010 yilinin ilk 9 ayinda sektér 34 milyon TLlik
yatinm fonu yénetim komisyonu elde etmistir.

30/09/2009 30/09/2010
% Dagihimi % Dagilimi
80%
18%
2%
0%
100%

Kurumsal finansman gelirleri, halka arz islemleri, is-
letme satin alma/birlesme, sermaye artirnmi, temet-
td dagitimi gibi kurumsal finansman islemlerinden
elde edilen gelirleri ifade etmektedir. 2010 yilinin ilk
Uc ceyredinde bu gelirler bir 6nceki yila gore 2,5
kattan fazla artarak 48 milyon TLye ylikselmis, top-
lamdaki paylarini %34’e ¢ikarmistir.

Kurumsal finansman gelirlerinin detaylarina bakildi-
dinda, bu gelirlerdeki artista halka arz gelirlerindeki
cikisin etkili oldugu goriilmektedir. 2009 yilinin ilk 9
ayinda yalnizca bir halka arz tamamlanirken, bu sayi
2010 yihnin ilk 9 ayinda bu rakam 17’ye yikselmistir.
Ayrica, bu dénemde araci kurumlar 10 tahvil ihraci
gergeklestirmistir. Halka arz faaliyetlerindeki bu ar-
tis sayesinde, elde edilen gelirler 2009/06'da 99.000
TL'den 2010/09'da 22 milyon TL'ye ylikselmistir.

Satin alma-birlesme faaliyetlerinde de canlanma sz
konusudur. Bu islemlerden elde edilen gelirler 2010
yihnin ilk dokuz ayinda %155 artis gostererek 21
milyon TL'ye yilkselmistir. 2009/09°da oldugu gibi
tek bir araci kurum, bu gelirlerin neredeyse tama-
mina sahiptir.

Sermaye artinrmi ve temettl dagitimi faaliyetlerin-
den elde edilen gelirlerde ise karsilagtirilan donem-

30/09/2009 30/09/2010
% Dagilimi % Dagilimi
50%
19%
31%
100%

% Degisim

TSPAKB



Kurumsal Finansman Gelirleri

30/09/2009 30/09/2010

Bin TL
Halka Arz

Isletme Satin Aima/Birlesme
Ser. Art.-Tem. Dag.

Diger Danismanlik

Toplam

Kaynak: TSPAKB

ler arasinda hafif bir digls yasanmistir. 1 milyon TL
dizeyinde olan bu gelirlerin kurumsal finansman
gelirleri igcindeki pay! %3'tlr.

Kurumsal finansman gelirleri altinda yer alan diger
gelirler, bir énceki yila gbre yar yariya azalarak 4
milyon TL'ye gerilemistir. Bu degisimde, 2009 yilinin
es déneminde yurtdisina danismanlik hizmeti veren
bir araci kurumun elde ettidi gelirlerdeki dists rol
oynamigtir.

Hizmet gelirlerine tekrar donilecek olursa, bu kalem
altinda yer alan diger komisyon ve gelirler; araci ku-
rumlarin EFT, virman, saklama Ucretleri gibi islemler-
den elde ettikleri komisyonlar ile yatirrm danisman-
hgi gelirlerini icermektedir. Hizmet gelirleri icinde
%31 paya sahip olan diger gelirler 2010/09'da %48
artarak 45 milyon TL olmustur.

Alim-Satim ve Tiirev Islem Kar/Zararlan

Araci kurumlarin bir diger gelir kalemi toplam gelir-
ler icinde %4 paya sahip olan menkul kiymet alim-
satim ve tiirev islem kar/zararlaridir. 2009/09 déne-
minde alim satim igslemlerinden 44 milyon TL kazang
saglayan araci kurumlar, 2010 yilinin es déneminde
30 milyon TL kar etmigslerdir. Hisse senedi islemle-
rinden bu donem kar sadlanmasina ragmen, s6z

Alim-Satim ve Tiirev Islem Kar/Zararlan

30/09/2009 30/09/2010
Bin TL

Bin TL % Degisim

Hisse Senetleri -3,210 17,455
DiBS 28,502 7,528
Yatirnm Fonlari 3,495 3,799
Yabanci Menkul Kiymet 5,749 3,179
Ozel SGMK -2,293 -350
Tirev Islemler 12,046 -1,334
Toplam 44,289 30,277

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

A.D.: Anlamli Degil

30/09/2009 30/09/2010

Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi

A.D.: Anlaml Degil

konusu disiiste, DIBS ve tiirev islemlerinden elde
edilen kazancin azalmasi etkili olmustur.

2009/09'da kendi portfoylerine yaptiklari hisse se-
nedi islemlerinden 3 milyon TL zarar eden araci
kurumlar, 2010/09'da 17 milyon TL kar kaydetmis-
lerdir. Bu veriye daha detayl bakildigi zaman 2009
yilinda sektorlin zarar tutarinin ézellikle tek bir araci
kurumdan kaynaklandigi, 2010 yilinda ise kar/zarar
tablosunun nispeten daha dengeli bir yapiya kavus-
tugu gorilmektedir.

Araci kurumlarin devlet i¢ borglanma senetleri is-
lemlerinden elde ettigi getiri 2010 yilinin ilk 9 ayinda
%74 gerileyerek 8 milyon TLye dlismdistir. Ayni do-
nemde, kurumlar yabanci menkul kiymet islemlerin-
den 3 milyon TL kar elde etmistir.

Portfoye yapilan islemlerden tiirev islemlerinde zarar
kaydedilmistir. 2009 yilinin es déneminde bu iglem-
lerden 12 milyon TL kér elde eden kurumlar, 2010
yilinin ayni déneminde 1 milyon TL zarar etmislerdir.
Zararin 6nemli bir kismi bir araci kurumdan kaynak-
lanmaktadir. Bununla birlikte, bu hesabin, VOB’daki
islemlerin yani sira araci kurumlarin yurtdisindaki tu-
rev islemlerini yansittigini belirtmek gerekir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, agirlikli
olarak araci kurumlarin musterilerinden
aldiklar faizleri yansitmaktadir. Faaliyet

A.D.| verilerinde deginildigi gibi, kredili islem-
-74%| lerdeki artisa paralel olarak musteriler-
9%]| den alinan faiz gelirleri 62 milyon TLye
-45%| vyilkselmis, toplamdaki paylari %71'e
-85%| cikmistir.
-111%
-32%| Ana faaliyet konusu digindaki finans

sektori faaliyetlerinden briit kar/zarar

29



Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
30/09/2009
Bin TL
48,155
43,415
4,740
36,926
85,081

30/09/2010
Bin TL

30/09/2009 30/09/2010
% Dagilimi % Dagilimi

57%

51%

6%

43%

100%
A.D.:Anlaml Degil

% Degisim

Esas Faaliyetlerden Dider Gelirler

Musterilerden Alinan Faiz Gelirleri

Diger Esas Faaliyet Gelirleri
Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Briit K/Z
Toplam
Kaynak: TSPAKB

kaleminde, araci kurumlarin konsolidasyon kapsa-
mindaki sigorta ve faktoring gibi finans sektori is-
tiraklerinden elde ettikleri gelirler siniflandirimakta-
dir. Ancak, 2009 yilinin ilgili déneminde bu kalemde
yer alan tutarin biiylik cogunlugu bir araci kurumun
arbitraj islemlerinden elde ettigi kar rakamini yansi-
tiyordu. Ilgili araci kurum 2010 yilinda bu gelirleri-
ni diger esas faaliyetlerinden gelirler baghgi altinda
siniflandirmaya baslamistir. Dolayisiyla, diger esas
faaliyet gelirleri 2010 yilinda 25 milyon TLye yik-
selmigtir.

Sonug olarak esas faaliyetlerden diger gelirler bir
onceki donem gore ¢ok degismeyerek 87 milyon TL
olmustur.

GIDER DAGILIMI

2010°un ilk 9 ayinda sektériin toplam giderleri bir
onceki yihn es donemine gore %12 artarak 605 mil-
yon TL'ye yukselmistir.

Artan islem hacimlerine bagli olarak, islem paylari
%80 artmig, diger pazarlama giderlerinde yasanan

disusle beraber, toplam pazarlama, satis ve Ar-Ge
giderleri 72 milyon TL olmustur.

Faaliyet giderlerinin yarisindan fazlasini, %54‘lna
personel giderleri olusturmaktadir. Bu gider kale-
mine Ucretlerin yani sira, calisanlarla ilgili sigorta,
servis, yemek, 0zel saglik sigortasi gibi yan édeme
ve giderler de dahil edilmektedir. Karsilastinlan do-
nemler arasinda %13 artan personel giderleri 325
milyon TLye yukselmistir.

Sektdriin ortalama calisan sayisi 2009/09'da 4.813,
2010/09'da ise 4.827'dir. Personel giderlerinin orta-
lama personel sayisina bdlinmesiyle edilen bir cali-
sanin aylik ortalama maliyeti 2009°da 6.632 TL iken
2010°da %13 artarak 7.470 TL olmustur.

Ozel yazilm haklari gibi maddi olmayan duran varlik-
larin gider haline getirilmesine itfa payl denmektedir.
“Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama Rehberi"ne
bagli olarak detaylandirilan yeni bir kalem olan itfa
paylari, 2010/09 déneminde 1 milyon TL civarinda-
dr.

Gider Dagilimi

30/09/2009

Bin TL

Pazarlama, Satig, Ar-Ge Giderleri 58,328
islem Paylari 30,600
Diger Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 27,729

Genel Yonetim Giderleri 483,828
Personel Giderleri 287,266
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 21,617
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 12,506
Amortisman Giderleri 16,286
Uyelik Aidat, Gider ve Katki Paylari 5,970
itfa Paylari -
Diger Genel Yonetim Giderleri 140,183

Toplam 542,156

30/09/2010 .. . 30/09/2009 30/09/2010
Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
71,955 23% 11% 12%
55,032 80% 6% 9%
16,923 -39% 5% 3%

533,009 10% 89% 88%
324,512 13% 53% 54%
23,843 10% 4% 4%
17,155 37% 2% 3%
16,446 1% 3% 3%
5,827 -2% 1% 1%
1,340 A.D. - 0%
143,886 3% 26% 24%
604,964 12% 100% 100%

Kaynak: TSPAKB
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Kira, elektrik, su, telefon, bilgi islem altyapisi gibi
giderleri kapsayan diger genel yonetim giderleri ise
toplamda 144 milyon TL civarinda olup, toplam gi-
derlerdeki pay! ufak bir gerileme ile %24 olmustur.

KARLILIK

Karsilastirilan dénemlerde artan islem hacimlerine
bagli olarak, araci kurumlarin en énemli gelir kay-
nadini olusturan net komisyon gelirleri 2010/09 d6-
neminde %23 artarak 507 milyon TL'ye yukselmistir.
Hisse senedi islemlerinden elde edilen komisyon ge-
lirleri %81 pay ile agirhgini stirdirmistdir.

Bir diger 6nemli gelir kalemi olan hizmet gelirleri
bir 6nceki doneme gore 1,5 kat artarak 144 milyon
TL'ye cikarken toplam gelirlerdeki pay1 %19 olmus-
tur. Karsilastinlan dénemlerde halka arz ve sirket
satin alma ve birlesme islemlerindeki canlanma ile
kurumsal finansman gelirlerinde yasanan artig, s6z
konusu cikista etkili olmustur. Hizmet gelirlerinde
diger onemli kalemi olan yatinrm fonu ydnetim ve
satigl ile portfoy yonetimi faaliyetlerinden elde edi-
len komisyonlari igeren varlik yonetimi gelirleri 50
milyon TL civarindadir.

Araci kurumlarin kendi portféylerine yaptiklari men-
kul kiymet ve tirev islemleri allm satimindan kay-
dettikleri kazancg bir dnceki yila gbére %32 azalarak
30 milyon TLye gerilerken, toplam gelirlerin %4'ln0
olusturmustur. Kurumlar gecen dénemki hisse se-
nedi alm satimindan kaydettikleri zararlari kazanca
cevirirken, kurumlarin DIBS islemlerindeki kazancla-
ri dismusttr. Ayni dénemde kurumlar tlirev islemle-
rinden zarar etmistir.

Agirlikli olarak kredili islemler ve édiing islemlerin-
den elde edilen faiz gelirlerini kapsayan mdusteriler-
den alinan faiz gelirleri, 2009/09’a gbre %43 artarak
62 milyon TL'ye ulasmistir. Bdylece, esas faaliyetler-

Araci Kurumlarin Kar Dagilimi

30/09/2009 30/09/2010 Degisim

den diger gelirler 87 milyon TL olmustur.

Sonug olarak, sektér 2010 yilinin ilk yarisinda top-
lam gelirlerini (brut kar/zarar) %21 artirarak 769
milyon TLye yukseltmistir.

islem paylar ve personel giderlerindeki yiikselis,
aracl kurumlarin toplam giderlerinin artmasina ne-
den olmustur. Yine de gelirlerin giderlerden daha
hizli gikmasiyla toplam faaliyet kari %44 artarak 177
milyon TLye ylkselmistir.

Araci kurumlarin istiraklerinden elde ettikleri temet-
tlyl yansitan istirak karlarindan paylar 5 milyon TL
civarindadir.

Dértte birini temettl gelirleri, %44'lini de mevduat
faiz gelirlerinin olusturdudu esas faaliyet disi finan-
sal gelirler, %21 artarak 263 milyon TL'ye cikmistir.

Esas faaliyet disi finansal giderler ise iki kat artarak
112 milyon TLye cikmigtir. Faiz giderleri bu kalemin
%60"1n1 olustururken, bazi kurumlar menkul kiymet
degerlemesinden kaynaklanan reeskont giderlerini
bu baslikta siniflandinimaktadir.

Boylece, araci kurumlarin vergi 6ncesi donem kari
2009/09'da 293 milyon TL'den, 2010/09°da 333 mil-
yon TL'ye yiikselmistir. Vergi giderleri diistildigi za-
man, net donem karinin bir 6nceki yila kiyasla %12
artarak 277 milyon TL'ye yiikseldigi gorilmektedir.

2009/09 donemindeki 312.000 TL tutarindaki dur-
durulan faaliyetlerden vergi sonrasi kar, bir araci ku-
rumun bazi faaliyetlerini ayni finansal holding biin-
yesinde bir baska kuruma devretmesinden dolayi
olusmustu. 2010 yilinda bdyle bir gelir olusmamistir.

2010 yilinin ilk 9 ayinda kar eden kurum sayisi bir
onceki yila gore 5 adet azalmasina ragmen, toplam
kar artmis, zarar toplami ise
azalmistir. 2010/09 doéne-
minde 62 araci kurum 299

Kar Eden Kurum Sayisi 67 62 -7%/| milyon TL kar ederken, 31
Zarar Eden Kurum Sayisi 24 31 29%/| aracl kurum 22 milyon TL
Toplam Kurum Sayisi 91 93 2% | zarar etmistir. Sonug olarak,
K&r Toplami (Mn. TL) 279 299 7%/ sektoriin net donem karn
Zarar Toplami (Mn. TL) -31 -22 A.D.| 277 milyon TL olmustur.
Net Donem Kari 247 277 12%

Kaynak: TSPAKB
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Esra Esin Savasan
esavasan@tspakb.org.tr

GUNDEMDEKI MEVZUAT DEGISIKLIKLERI

Ka5|m ayinda, Merkezi Kayit Kurulusunun faaliyet
esaslarina iliskin diizenleme getiren yonetmelik
ile sermaye piyasas! araglarinin kayden izlenmesine
iliskin esaslari diizenleyen tebligde degdisiklige gidil-
mistir. Gergeklestirilen dlizenleme degisikliklerine
okuyucularimizin mevzuat takibine yardimci olmak
amacliyla asadida sirasiyla yer verilmistir.

DUZENLEME DEGISIKLIKLERI

MERKEZI KAYIT KURULUSUNUN
KURULUS, FAALIYET, CALISMA VE
DENETIM ESASLARI HAKKINDA
YONETMELIKTE DEGISiKLIK
YAPILMASINA DAIR YONETMELIK

Ihraccilar, araci kuruluslar ve hak sahipleri itibariyle
kaydi tutulan sermaye piyasas! araglari ve bunlara
iliskin haklari kayden izleyen Merkezi Kayit Kurulu-
sunun kurulus, faaliyet, calisma ve denetim esaslari
21.06.2001 tarih ve 24439 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Fa-
aliyet, Calisma Ve Denetim Esaslari Hakkinda Yonet-
melik” ile belirlenmektedir.

02.11.2010 tarih ve 27747 sayilli Resmi Gazete'de,
ilgili Yonetmeliginin, yodnetim ve denetim kurulu
uUyeleri ile personelinde aranacak nitelikleri belirle-
yen 9. maddesinde dedisiklik yapan “Merkezi Kayit
Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Calisma Ve Denetim
Esaslari Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilma-
sina Dair Yonetmelik” yayimlanarak ydrirlide gir-
migtir.

Dilizenleme ile yonetim ve denetim kurulu Gyeleri ile
personelinde aranacak nitelikler, atif yapilan mev-
zuattaki degisiklikler gdz online alinarak yeniden
dizenlenmistir. Ayrica, kasten islenen bir suctan do-
layl bes yil veya daha fazla stireyle hapis cezasina
mahkum olmamak sartinin, ydnetim kurulu tyeleri,
genel madur ve genel mudur yardimcilari icin bir yil
veya daha fazla stireyle hapis cezasina mahkum ol-

mamak seklinde aranacagi hilkkme baglanmistir.

KAYDILESTIRILEN SERMAYE
PIYASASI ARACLARINA ILISKIN
KAYITLARIN TUTULMASININ USUL VE
ESASLARI HAKKINDA TEBLIGDE
DEGISIKLiK YAPILMASINA DAIR
SERI:IV, NO:49 SAYILI TEBLIG

Sermaye piyasasi islemlerinin givenli, hizli ve etkin
bir sekilde yuritilebilmesi icin, sermaye piyasa-
s araglari ve bunlara iligkin haklarin Merkezi Kayit
Kurulusu tarafindan kayden izlenmesine iligkin usul
ve esaslar 22.12.2002 tarih ve 24971 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri:IV, No:28 sayili “Kaydi-
lestirilen Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin Kayit-
larin Tutulmasinin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
ile dizenlenmektedir.

13.11.2010 tarih ve 27758 sayili Resmi Gazete'de, il-
gili Tebligin, MKK nezdinde tutulacak hesap tiirlerine
iliskin diizenleme getiren 6., araci kurulus hesabina
iliskin hiikimler getiren 9., sermaye piyasasi aragla-
rinin teslimi ve hak sahipligi bilgilerinin olusturulma-
sini diizenleyen gegici 3. maddelerinde degisiklik ya-
pan ve Teblie yabanci sermaye piyasasl araclarina
iliskin kayitlari dizenleyen madde 18/A’yi ekleyen
Seri:1V, No:49 sayil “Kaydilestirilen Sermaye Piyasa-
si Araclarina Iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul Ve
Esaslari Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig” yayimlanarak y(rirlige girmistir.

Diizenleme degisiklidi ile;

e MKK'nin yabanci saklama kuruluslari nezdinde
hesap actirmasina iliskin usul ve esaslarin MKK
tarafindan belirlenecegine iliskin hiikiim Teblige
eklenmistir.

e Yatinmcilara ait kaydi sermaye piyasasi araglari
yatinmcl hesaplarinda izlenmektedir. Degisiklik
ile, bununla birlikte, Kurul tarafindan her bir ser-
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maye piyasasl aracinin veya bu aracin konu edil-
digi islemin niteligine gore lUye bazinda izleme
karar da verilebilecegi diizenlenmistir.

Ihrag edilen yabanci sermaye piyasasi araglarina
iliskin olarak bu Tebligde belirlenen ihrag ve sa-
tista bildirim, mali haklarin kullaniimasi ve kaydi,
yonetimsel haklarin kullaniimasi ve genel kurul
blokaji hususlarinda farkl usul ve esaslarin Kurul
tarafindan belirlenebilecedi hilkkme baglanmistir.

Turkiye'de ihrac ve satisi yapilacak yabanci ser-
maye piyasasi araglarinin ilgili tlke diizenlemele-
ri uyarinca saklamaci kurulus nezdinde tutuluyor
olmasi halinde bunlarin ayrica MKK'ya tesliminin
zorunlu olmadigi yoniindeki hiikiim Teblige ek-
lenmistir.

GiNDeM
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Veriler

Yurtici Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri

Milyon TL 2010/06 %A

TL Mevduat 268.803 305.201 328.393 7,6%|

DTH 127.823 139.334 133.807 -4,0%)

Katihm Bankalarinda Toplanan Fonlar 18.796 26.625 28.879 8,5%
DIBS 62.747 64.761 59.955 -7,4%

Eurobond 4.478 5.237 5.037 -3,8%

Yatirim Fonlari 24.200 29.606 29.562 -0,1%

Repo 2.199 1.383 1.983  43,4%

Emeklilik Yatirim Fonlari 6.042 9.105 10.348 13,7%

Hisse Senedi 19.623 40.666 45.551 12,0%

Toplam _ 534.711 621.918 643.515 3,5%

Yurtdisi Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri

Milyon TL 2008 2009 2010/06
Hisse Senedi 35.417 82.631 89.529 8,3%)
DIBS 30.221 30.765 39.797  29,4%
Eurobond 927 1.227 1426 16,2%
Mevduat 9.972 11.574 15.161  31,0%
Toplam 76.537 126.197 145.913 15,6%
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri
2008 2009 03.12.2010 %/0A
Milyon TL 182.025 350.761 475.159  35,5%
Milyon $ 119.698 235.837 322.514  36,8%
Halka Agik Kismin Piyasa Dederi (Milyon $) 36.816 78.128 103.386  32,3%
Ortalama Halka Agiklik Orani 30,8% 32,8% 32,1% A.D.
Hisse Senedi Piyasasindaki Menkul Kiymet Sayisi
2008 2009 03/12/2010 %A
Sirket 269 267 283 6,0%)|
Yatirim Ortakligi (Gayrimenkul ve Risk Sermayesi dahil) 48 48 52 8,3%)|
Borsa Yatirim Fonu 9 10 12 20,0%
Varant = - 18 A.D.
Birincil Halka Arzlar
2008 2009 03/12/2010 9/0A
Sirket Sayisi 1 1 15 A.D.
Sirket Halka Arz Tutari (Milyon $) 1.873 7 983 A.D.
Yatirim Ortakligi Sayisi (Gayrimenkul ve Risk Ser. dahil) 1 0 6 A.D.
Yatirim Ortakligi Halka Arz Tutari (Milyon $) 4 0 1.146 A.D.
Borsa Yatirrm Fonu Sayisi 1 1 3 A.D.
Borsa Yatirim Fonu Halka Arz Tutari (Milyon $) 18 69 11 A.D.
Toplam Halka Arz Tutari (Milyon $) 1.895 76 2.140 A.D.
Halka Acik Sirket Karliligi
2007 2008 2009 %A
Kar Eden Sirket Sayisi 252 178 220  23,6%
Zarar Eden Sirket Sayisi 68 140 93 -33,6%
Kér Edenlerin Toplam Kari (Milyon TL) 31.962 25.805 31.203 20,9%)
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyon TL) -714 -3.454 -1.576  -54,4%
Toplam Kar/Zarar (Milyon TL) 31.248 22.351 29.627 32,6%

Kurumsal Yatirimci Portfdy Biiy

2009 03/12/2010

A Tipi Yatiim Fonlar 365 674 919  36,3%

B Tipi Yatirim Fonlari 15.253 19.047 19.295 1,3%
Emeklilik Yatirim Fonlar 4.193 6.084 7.997 31,4%
Borsa Yatirim Fonlari 128 170 172 0,8%
Yatirim Ortakliklari 152 339 366 8,0%
Gayrimenkul Yat.Ort. 776 1.904 7.254 281,0%
Risk Sermayesi Yat.Ort. 27 55 128 131,8%
Toplam 20.895 28.273 36.130 27,8%

Kurumsal Yatirimcl/GSYH 3,3% 4,5% 5,4% A.D.

Yatirimeci Sayisi

2010/11 %A
Yatirimci Sayisi 989.853 1.000.261 1.038.778 3,9%

Yabanci Yatirime Islemleri

Milyon $ 2010/11 %A

Hisse Senedi Saklama Bakiyesi 27.297 56.246 72,406  28,7%
Saklamadaki Payi 67% 67% 68% 0,5%

Hisse Senedi islem Hacmi 142.126 90.237 119.494 A.D.
Islem Hacmi Payr 27% 14% 16% A.D.

Net Hisse Senedi Yatirimi -2.988 2.256 2.595 A.D.
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Veriler

GiNDeM

TSPAKB Uyeleri

2008 2009 03/12/2010 %A
Araci Kurum Sayisi 104 103 103 0.0%
Vadeli Islemler Aracilik Sirketi Sayisi 0 0 1 A.D.
Banka Sayisi 41 41 41 0.0%
Toplam 145 144 145 0.7%
iMKB islem Hacimleri*
Milyar $ 2008 2009 2010/10 9/A
Hisse Senedi Piyasasi 523 633 715 A.D.
Tahvil-Bono Kesin Aim-Satim Pazari 797 802 788 A.D.
Araci Kurum 97 88 85 A.D.
Banka 699 714 703 A.D.
TCMB+Takasbank 0 0 0 A.D.
Repo-Ters Repo Pazari 4,974 4,138 3,827 A.D.
Araci Kurum 875 677 646 A.D.
Banka 3,804 2,961 3,026 A.D.
TCMB+Takasbank 296 500 155 A.D.
*:Alim-Satim Toplamidir.
VOB Verileri*
2008 2009 2010/11 %A
islem Hacmi (Milyar $) 326 437 521 A.D.
Aracl Kurum 30 382 452 A.D.
Vadeli Islemler Aracilik Sirketi 0 1 0 A.D.
Banka 296 53 68 A.D.
Islem Goren Kontrat Sayisi (Milyon Adet) 54 79 58 A.D.
Aglk Pozisyon (Adet) 209,382 188,976 389,804  106.3%
*:Alim-Satim Toplamidir.
Araci Kurumlarla ilgili Veriler
Milyon TL 2008 2009 2010/09 9/A
Dbnen Varliklar 3,297 5,287 7,215 36.5%
Duran Varliklar 562 685 750 9.5%
Aktif Toplam 3,859 5,972 7,965  33.4%
Kisa Vadeli Yukimltlukler 1,954 3,771 5595  48.4%
Uzun Vadeli Yukumldlikler 33 48 39 -19.0%
Ozkaynaklar 1,873 2,153 2,331 8.3%
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliilikler 3,859 5,972 7,965  33.4%
Net Komisyon Gelirleri 469 572 507 A.D.
Faaliyet Kari/Zarari 25 187 177 A.D.
Net Kar 170 317 277 A.D.
Personel Sayisi 5,102 4,715 4,907 4.1%
Subeler 185 157 161 2.5%
irtibat Biirosu 44 39 45  15.4%
Acente Subeleri 5,664 5,873 6,143 4.6%
iMKB-100 Endeksi ve Hisse Senedi Piyasasi
2008 2009 03/12/2010 %A
IMKB-100 26,864 52,825 66,860  26.6%
IMKB-100 (En Yiiksek) 54,708 52,825 71,007  34.4%
IMKB-100 (En Diistik) 21,228 23,036 48,739 111.6%
Giinliik Ortalama islem Hacmi (Milyon $) 1,041 1,254 1,675  33.6%
Yurtdisi Borsa Endeksleri
2008 2009 03/12/2010 9/A
ABD Nasdaq 100 1,212 1,860 2,191 17.8%
ABD S&P 500 903 1,115 1,225 9.8%
Almanya DAX 4,810 5,957 6,948 16.6%
Arjantin Merval 1,080 2,321 3422  47.5%
Brezilya Bovespa 37,550 68,588 69,766 1.7%
Fransa CAC 40 3,218 3,936 3,751 -4.7%
Gliney Afrika FTSE/JSE 21,509 27,666 31,377 13.4%
Hindistan BSE Sens 9,647 17,465 19,967  14.3%
Hong Kong Hang Seng 14,387 21,873 23,321 6.6%
ingiltere FTSE 100 4,434 5,413 5,745 6.1%
Japonya Nikkei 225 8,860 10,546 10,178 -3.5%
Meksika IPC 22,380 32,120 37,386 16.4%
Rusya RTS 632 1,445 1,687  16.8%

A.D.: Anlamii degil

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www. tspakb.org.tr adresindeki internet sitemizden

ulasabilirsiniz.

Kaynak: AK Yatirim, DPT, Financial Times, Garanti Yatirim, IMKB, MKK, SPK, TCMB, TSPAKB, TUIK, VOB
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