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Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi Tasarim

(TSPAKB), araci kuruluslarin iye oldugu, kamu Cennet Turker

tlizel kisiligini haiz 6zdizenleyici bir meslek ku- Kidemli Uzman/Egitim ve Tanitim
rulusudur. Efsun Ayca Degertekin

Uzman/Arastirma ve Istatistik
Birligin 102 araci kurum, 1 vadeli islemler araci-
Ik sirketi ve 40 banka olmak lizere toplam 143 Kapak Tasarimi ve Mizanpaj
Uyesi vardir. Cennet Turker

Kidemli Uzman/Egitim ve Tanitim
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Sermaye piyasasinda GaNDeM, TSPAKB'nin
aylik iletisim organidir. Para ile satiimaz.
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Bu rapora www.tspakb.org.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Sermaye piyasasinda GiNDeM, TUrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB) tarafindan bilgilendirme ama-
clyla hazirlanmistir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler, hazirlandigl tarih
itibariyle glvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacla
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan bilgi-
ler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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Degerli GaNDeM okurlari,

onbaharin gelmesi ile birlikte piyasalarda hare-

ketlilik artti. Gindemimizdeki en oncelikli konu
Sermaye Piyasasi Kurulunun hazirlamakta oldugu
yeni Sermaye Piyasasi Kanunu’'dur.

Eyldl ayinin Uglincl haftasi icinde dizenlemis oldu-
gumuz Uye toplantimiza yiize yakin lye temsilcimiz
katildi. Gindemimizde t¢ 6nemli konu vardi:

e Sermaye Piyasasl Kanunu konusunda TSPAKB'nin
baslatmis oldugu calismanin (yelerle paylasiima-
Sl;

e TSPAKB'nin Tlrkiye sermaye piyasasindaki 6ne-
mini ve etkinligini arttirmak icin yapilmasi gere-
ken calismalarin tartisiimasi;

e Yeni diizenlenen Kaldirach Islemler Tebliginin
Uyeler ile tartigiimasi.

Oldukca verimli gecen toplantida Uyelerimizin yu-
karidaki konulardaki gorislerini alip bunlari deger-
lendirmeye baglamis bulunuyoruz. Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun piyasamizin ve Tlrkiye ekonomisinin
gelismesinin 6nlnu agacak bir yapida olmasina kat-
kida bulunmak icin goruslerimizi Sermaye Piyasasi
Kurulu ile paylasacagiz.

Oniimiizdeki haftalar icinde Sermaye Piyasasi Kuru-
lunun hazirladigi Yatinma Seferberligi Protokoli’'nii
imzalayacak ve tiim sermaye piyasasl kurumlari ile
birlikte bu 6nemli projeye start verecegiz.

ikinci 25 yilina yeni girmis olan Tiirkiye sermaye pi-
yasasinin bu yeni déneminde, gegmiste yasadigimiz
yuksek enflasyon, politik belirsizlikler, popiilist poli-

tikalar, asin yuksek reel faizler, kamu borclanma se-
netlerinin piyasalar (izerindeki agirhdi, Asya, Rusya,
Korfez krizleri gibi krizler ve 2001 yihindaki kendi kri-
zimiz gibi gelismemizi engelleyen faktorlerin hepsi
ortadan kalkmistir.

1985 yilindan beri yatirim bankaciligi sektoriinde ca-
lisan biri olarak son yillarda gézlemlenen uluslararasi
emeklilik fonlar, tlke fonlari, hedge fonlar, 6zel ser-
maye fonlari gibi kurumsal yatinmcilarin Tirkiye'ye
olan ilgilerinin sirekli artiyor olmasi beni piyasamizin
gelecedi acisindan ¢ok umutlandirmaktadir. Ozellikle
yakin dénemde Asya kokenli banka, araci kurum ve
portfoy yonetimi sirketlerinden gordigimiz ilgi dik-
kat cekici boyuttadir.

Istanbul Finans Merkezi projesi, Yatinmc Seferber-
ligi ve Halka Arz Seferberligi sektdriimiiziin gelece-
gi acisindan hayati 6nemi olan projelerdir. Bu proje-
lere hep birlikte katkida bulunmali ve basariya ulas-
malari icin caba sarfetmeliyiz. Halka acik sirket sa-
yisinin 1.000'in (zerine ¢ikmasi ve yarisindan fazla-
si 30 yasin altinda olan nifusumuzun %10’unun his-
se senedi yatirimcisi olmasi hayal degildir. Bu asama-
da yapmamiz gereken sey, elele vererek piyasamizin
gelismesi icin caba sarfetmektir. Bu hedeflere yonelik
olarak insan kaynaklarimizi, teknolojimizi ve serma-
ye yapimizi gugclendirici calismalar ve yatirimlar yap-
mak zorundayiz.

TSPAKB Yo6netim ve Denetleme Kurullari Uyeleri adi-
na siz Uyelerimizden sektoriin gelecedi igin Birlik ca-
hismalarina katilmanizi ve ortak aklimizla piyasami-
zi layik oldugu seviyeye getirmek icin bizlerle birlikte
caba sarfetmenizi rica ediyorum.

SPK, IMKB, VOB, Takasbank, MKK, TKYD gibi kuru-
luglar ile elele vererek 6nimduzdeki yillarda serma-
ye piyasamizi buglinkli durumundan ¢ok daha ileriye
gotiirecegimize ve sermaye piyasasinin Turkiye eko-
nomisine olan katkisini énemli dlglide arttiracagimi-
za inancimiz tamdir.

Saygilarimla,

okt Jeb. 0

Attila Koksal, CFA
Baskan
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Tiirkiye Tiirev Aracglar Konferansi

adeli Islemler Sektori Birligi (FIA) ve Finansal

Piyasalar Enstitlisiiniin (IFM) isbirliginde 19-20
Eylll 2011 tarihleri arasinda Tirkiye Tlrev Araglar
Konferansi (Turkish Derivatives Conference) diizen-
lendi. Ana sponsorlugunu VOB'un yaptigi, Birligi-
mizin glimiis sponsor olarak yer aldigi konferansin
acihs konusmalarini, SPK Baskani Vedat Akgiray ile
TSPAKB Bagskani Attila Koksal yapti.

Tlrev piyasalarindaki son gelismelerin ele alindig,
deneyimlerin paylasildigi ve yeni Uriinlerin tanitildigi

Market Inlermediary Ins
» And olher disinguished Turkish Ministers

konferansa banka, araci kurum ve diger finans ku-
ruluglarindan yerli ve yabanci temsilcilerin yani sira
yurt ici ve yurt disindan akademisyenler de katildi. 2
gln stiren uluslararasi konferansta, cesitli konu bas-
liklarinda ondan fazla panelle birlikte es zamanli ca-
listaylar dizenlendi.

Uye Toplantisi Yapildi

irligimizin 21. Uye Toplantisi, 22 Eylil 2011 ta-

rihinde yapildi. Toplanti, Birlik Baskani Attila
Koksal'in kurumun faaliyetleri ve hedefleri hakkinda
bilgi veren konusmasiyla basladi.

Ardindan Birlik Genel Sekreteri ilkay Arikan, yeni
Sermaye Piyasasl Kanunu, Birlik Uye yapisi ve kal-
diragh islemler hakkindaki dizenlemeleri konu alan
ayrintili bir sunum yapti. Sunumla birlikte, her konu
Uzerinde Uyelerin beklentilerine iliskin gorus aligve-
risinde bulunuldu.

=,
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Danisma Kurulu Toplandi

ermaye piyasasinin gelisimine yonelik yaptigi-

miz galismalara destek olmasi amaciyla Birligi-
miz blinyesinde olusturulan Danisma Kurulu, 13 Ey-
[Gl 2011 Carsamba gund ilk toplantisini gergekles-
tirdi. Abdullah Akyliz, Ceyda Aydede, Prof. Dr. Mus-
tafa Aysan, Yamag Berki, Dr. Emin S. Catana, Mus-
Iim Demirbilek, Bedii Ensari, Sedat Eratalar, Prof.
Dr. Muhsin Mengiitiirk, E. Nevzat Oztangut ve Er-
han Topacg'tan olusan Danisma Kurulunun ilk top-
lantisina, Birlik Baskani Attila Kdksal ile Yonetim ve
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Haberler

Denetleme Kurulu tyeleri katild.

Birligin genel yapisi, projeleri ve hedeflerini iceren
bir sunumla baslayan toplantida kurul Uyeleri, ya-
tinmci gliveninin saglanmasi, sektér calisanlarinin
egitimi, yeni Uriin gelistiriimesi ve Tirkiye sermaye
piyasasinin yeniden yapilandiriimasi siirecinde Birli-
gin konumu Uzerinde goriis aligverisinde bulundu.
Toplanti, Danisma Kurulu Gyelerinin, belirli gindem
ve dizenli araliklarda toplanma karariyla sona erdi.

Anonim Ortaliklardaki Imtiyazh Paylar

urk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 401'inci maddesi

6215 sayili Kanun ile degistirilmistir. Yapilan de-
gisiklik ile pay sahipleri arasinda devlet, il 6zel idare-
si, belediye ve diger kamu tilizel kisileri, sendikalar,
dernekler, vakiflar, kooperatifler ve bunlarin Gst ku-
ruluglari bulunan anonim sirketler ile istiraklerinde;
kamu tuzel kisileri ile kamuya yararl dernek ve va-
kiflar lehine tesis edilebilecek imtiyazlar hari¢ olmak
Uzere, diger pay sahiplerinden biri veya birkagi lehi-
ne TTK'da dlizenlenen herhangi bir imtiyaz tesis edi-
lemeyecegdi hilkme baglanmistir.

Buna aykin sirket ana sdzlesmeleri, maddenin yu-
rurlik tarihinden itibaren alti ay iginde yapilan de-
gisiklik ile uyumlu hale getirilmek zorunda olup bu
sure 12 Ekim 2011’de sona ermektedir.

Ozellikle Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda his-
seleri islem goéren halka acik sirketler agisindan cid-
di sikintilar gikaracagini diistindigiimtiz diizenleme-
ye iliskin gekincelerimiz Glmriik ve Ticaret Bakanhgi
ile Sermaye Piyasasi Kuruluna iletilmistir.

Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklarina
Iliskin Esaslar Tebligi

Adustos 2011 tarih ve 28016 sayili Resmi

Gazete'de yayimlanan Seri:VI No:30 sayill Men-
kul Kiymet Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi'nde yatinnm ortakliklarinin;

- kendi portfdylerini isletmemesi durumunda portféy
yonetim hizmetini,

- kendi portféylini isletmesi durumunda yatirm da-
nismanhgi hizmetini,

alacaklari kurumlar ile yatinm ortaklilarinin asgari gi-
karilmis sermaye tutarinin artirilmasina iliskin énem-
li degdisiklikler yapilmis ve bu degisikliklere uyum
saglanmasi icin belirli siireler verilmisti.

Yatirim ortakliklarinin portféylerinin yonetilmesi ile
yatinm ortakliklarina danismanlik hizmeti sunulmasi
faaliyetlerine, araci kuruluslar tarafindan devam edi-
lebilmesi ve asgari sermaye yukimliliginin daha
disiik tutarlarda belirlenmesi icin gerekli degisiklik-
lerin yapilmasi konusundaki gorlis ve Onerilerimiz
Sermaye Piyasasi Kuruluna iletilmistir.

Birligimiz talebi dogrultusunda teblig degisikligi ca-
lismalarini son asamaya getiren Sermaye Piyasasi
Kurulu, teblig degisikliginin Resmi Gazete'de yayin-
lanip yurirlige girmesine kadar gegecek siire zar-
finda, Uyelerimiz arac kuruluglarca yatirm ortaklik-
larina portfoy yonetim ve yatinm danismanhdi hiz-
meti verilmesine devam edilebilecegine karar ver-
migtir.

GiNDeM



Haberler

Pakistan Menkul Kiymetler Komisyonu
Birligimizi Ziyaret Etti

Pakistan Menkul Kiymetler Komisyonundan 3 ki-
silik bir heyet, 14 Eylil 2011 tarihinde Birligimizi
ziyaret etti. Birlik Gst dlizey yetkilileri tarafindan Pa-
kistan heyetine, faaliyetlerimiz ile Turkiye sermaye
piyasasindaki son gelismeler hakkinda bilgi verildi.
SPK ile bir iyi niyet anlagsmasi imzalayan heyet, Bir-
ligimizin yani sira aralarinda IMKB, VOB, Takasbank
ve MKK’'nin bulundugu cesitli sermaye piyasasi ku-
rumlarini ziyaret etti.

ASF Genel Kuruluna Katildik

““1yesi oldugumuz Asya Menkul Kiymetler Foru-

munun (Asia Securities Forum-ASF) 16. Ge-
nel Kurulu Japonya Araci Kuruluslar Birliginin (Ja-
pan Securities Dealers Association) ev sahipliginde
28-30 Eylul 2011 tarihleri arasinda Osaka’da yapildi.

Asya finans piya-
salarindaki  gelis-
melerin  tartisildi-
g1 bir platform olan
Forum kapsamin-
da, lye Ulkelerden
Avustralya, Cin,
Endonezya, Filipinler, Hindistan, Hong Kong, Japon-
ya, Glney Kore, Malezya, Tayland, Tayvan, Yeni Ze-
landa ve Vietnam temsilcileri, kendi sermaye piya-
salarindaki son gelismeleri ele alan sunumlar yapti.

2011

Asa Securies Forum

Forum’da Birlik Baskani Attila Kdksal, “Yatirimci Egi-
timinin Gelecegi” ve “Blyliyen Asya” baslikli panel-
lerde konusmaci olarak yer aldi. Ayrica, Birlik Genel
Sekreter Yardimcisi Alparslan Budak, Tirkiye serma-
ye piyasasindaki son gelismeleri konu alan bir su-

num yapti.
FEAS Genel Kuruluna Katildik

- yesi oldugumuz Avrasya Borsalar Federasyonu-
nun (FEAS) Calisma Grubu Toplantilari ile Genel
Kurulu 28-29 Eylul 2011 tarihlerinde Kazakistan’in
Almati kentinde diizenlendi. Toplantida Birligimizi
Arastirma ve Istatistik Bélimii Midirii Ekin Fikir-
koca temsil etti. FEAS Araci Kurulug Birlikleri Calis-
ma Grubu baskanligini yiriten Birligimiz, toplantida

araci kurulus birliklerine yonelik ylriittiglu anketin
sonuglarini katilimcilar ile paylasti.

Ayrica 27 Eyliil 2011 tarihinde; OECD, SPK, IMKB ve
FEAS isbirliginde ilgili bolgede kurumsal yonetim uy-
gulamalarini artirmak ve sermaye piyasasini gelistir-
mek amaciyla olusturulan Avrasya Sermaye Piyasa-
sini Gelistirmeye Yonelik Kurumsal Yonetim Calisma
Grubunun ilk toplantisi Almati‘da yapildi. Toplantiya
Avrasya bdlgesinden sermaye piyasasi dlizenleyici
otoriteleri, borsalar ve ilgili kurum temsilcileri katildi.

Tiirkiye Yatinma Iliskileri Odiilleri

Yatmma iliskileri konusunda uzman olan Acclo-
ra ile global anket sirketi Extel Survey isbirligin-
de gerceklestirilen “Tiirkiye Yatinmar iliskileri Od(il-
leri” téreninin {glinclisii 9 Eyliil 2011'de Istanbul'da
diizenlendi. Térende, En lyi Yatinma iligkileri Yone-
ticisi, En Iyi Yatinmar ligkileri Ekibi, En Iyi Yatinm-
a lliskileri Web Sitesi, En Iyi Kamuyu Aydinlatma
ve Seffaflik gibi kategorilerde dduiller sahiplerini bul-
du. Toplam onbir kategoride yapilan dederlendirme-
de Tiirk Telekom “Biiyiik Odiil"e layik gériildii. Tiir-
kiye Yatinma Iliskileri Oddilleri ile ilgili daha fazla bil-
giye www.irAwards.eu adresinden ulasilabilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
Egitimleri

7-18 Eylul 2011 ve 24-25 Eylul 2011 tarihlerin-

de gergeklestirilen VOB Bilgisayarl Yeni Aim Sa-
tim ve Yeni Uriinler Uygulama egitimlerine toplam
36 kisi katilmigtir.

Oniimiizdeki giinlerde planlanacak olan VOB Bilgisa-
yarl Yeni Aim Satim ve Yeni Uriinler Uygulama egi-
timi tarihleri internet sitemizde yayinlanacaktir. Egi-
timlere iliskin detaylar Birligimizin internet sitesin-
de Egitim/Egitimlerimiz bolimiinden takip edilebilir.

Lisans Basvurularinda Son Durum

Lisanslama ve Sicil Tutma Sisteminde kayith kisi
sayisi 29 Eylal 2011 itibariyle 42.337'ye ulagmis-
tir. 20.246 kisi herhangi bir sermaye piyasasi ku-
rumunda calismamakta olup bu Kkisilere ait toplam
19.530 adet lisans bulunmaktadir. Lisanslama sinav-
lar sonucunda basarili olan adaylardan 27.802’sinin
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lisans bagvurusu Birligimize ulasmis, basvurularin
27.445'i sonuglandirimigtir.

Lisans Basvurulari

Basvurulan Onaylanan Sonuclanan

Lisans Tiirii Lisans Lisans Basvuru %
Temel Dizey 13,550 13,425 99%
Ileri Diizey 5,805 5,730 99%
Tirev Araclar 2,295 2,280 99%
Gayrimenkul 1,864 1,836 98%
Degerleme Uzmanlgi

Takas ve Operasyon 615 592 96%
Kredi Derecelendirme 546 539 99%
Kurumsal Yonetim 696 669 96%
Derecelendirme

Sermaye Piyasasinda 1,430 1,416 99%
Bagimsiz Denetim

Konut Degerleme 203 195 96%
Temel Diizey Misteri 474 465 98%
Temsilciligi

Tlrev Araclar Musteri 244 221 91%
Temsilciligi

Tirev Araglar Muhasebe 80 77 96%
ve Operasyon Sorumlusu

Toplam 27,802 27,445 99%

GiNDeM



Ozcan Cikot
ocikot@tspakb.org.tr

ARACI KURUMLARIN 2011/06
DONEMI FAALIYET VERILERI

u raporumuzda, araci kurumlarin 2011’in ilk ya-

risina ait faaliyet verileri, 2010 yihinin es done-
miyle kiyaslamali olarak incelenirken, her iki donem-
de de 93 kurumun verileri toplulastirilarak analiz
edilmistir. Bu kurumlarin 88‘i sermaye piyasalarin-
da faaliyet gosterirken, 5 tanesinin faaliyetleri ge-
cici olarak durdurulmustur. Raporda ele alinan veri-
lerin detaylari, Birligimizin internet sitesinde yer al-
maktadir.

HISSE SENETLERI

2008 yilinda yasanan kiresel finansal krizin ardin-
dan, borsalar 2009 yilinda toparlanmaya basglamig-
ti. IMKB'de de 2009'un ikinci ceyregdinde baslayan
¢lkis 2010 yilinda surmustir. 2011 yilina 67.608 pu-
andan baslayan IMKB-100 endeksi, dzellikle ABD ve
AB’de yasanan ekonomik olumsuzluklardan ve yakin
ekonomik iligkilerimizin oldugu Ortadogu’'da yasa-
nan siyasal istikrarsizliklardan olumsuz ydnde etki-
lenmigtir. Bu gelismelere badl olarak IMKB-100 en-
deksi sene sonuna gore %6 deger kaybederek Hazi-
ran 2011 sonunda 63.269 puana inmistir.

2011 yilinin ilk yansinda hisse senedi islem hacmi bir

Araa Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi ve IMKB-100

Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi

2010/06 2011/06 Degisim
656.8 833.7 27%
432.9 532.7 23%

Milyar TL
Milyar $
Kaynak: IMKB

Hisse Senedi islem Hacmi Siralamasi

(2011/06) Islem Hacmi Kiimiilatif
Payi
43%
23%

34%

Siralama
1-10

11-20

21-85
Kaynak: IMKB

onceki yilin es donemine kiyasla %27 artarak 834
milyar TL'ye (533 milyar $) ylkselmistir. Ceyrek d6-
nemler bazinda incelendiginde 2011 yilinin ilk ceyre-
ginde 459 milyar TL ile rekor seviyeye ulasan islem
hacminin, ikinci ceyrekte bir onceki ceyrege gore
%18 gerileyerek 375 milyar TL'ye indigi gorilmek-
tedir.

Islem hacmi siralamasinda, ilk 10 araci kurumun his-
se senedi piyasasi islemlerinin %43’lnd, ilk 20 kuru-
mun ise %66'sinI yaptigi goriilmektedir. Hisse sene-
di piyasasinda islem yapan diger 65 araci kurum ise
toplam islemlerin yalnizca Ugte biri-
ni Uretmigtir.

500 = - 80,000
N Islem Hacmi (Myr. TL) ! e .
450 ———— 72,000 | Araci kurum sektoriiniin hisse se-
ggg ggggg nedi islem hacminin yatinmai bazin-
200 | 28000 | da dagiimina bakildiginda karsilag-
250 | 40,000 tlrllva_n_ d{jnemler arvasmqa__('jnemli b_ir
200 32,000 | dedisimin olmadigi gorilmektedir.
150 | 24,000 | Islemlerin %85lik kismini yerli ya-
100 16,000 | tinmcilar yapmistir.
50 8,000
0 - 0 . L.
4N D SO ND S NS oA 2011 yihinin ilk yarlsmdg yerli birey-
2 gg g g 3 § § g S § g 3 L:T L:,'} sel yat|r|rInC|Iar|n pay! bir puan arta-
S &6 6 66 6 6 6 o & & o o o rak %69'a ulagsmistir. Araci kurum-
larin kendi portfoyleri, anonim ve

imited sirketler, vakif ve koopera-
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Yatirnmci Bazinda Hisse Senedi Islem Hacmi

Dagilimi

2010/06 2011/06
Yurtici Yatirnmci 85.7% 85.4%
Bireysel 68.1% 69.3%
Kurumlar 9.2% 7.6%
Kurumsal 8.5% 8.5%
Yurtdisi Yatirnmci 14.3% 14.6%
Bireysel 0.2% 0.1%
Kurumlar 10.1% 10.1%
Kurumsal 3.9% 4.4%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

tifler gibi kurumlan ifade eden yerli kurumlarin is-
lem hacmi iki donem arasinda %4 artarken, toplam
icindeki paylarinda ufak bir gerileme s6z konusudur.
Yatirrm fonlari, yatinm ortakliklari, emeklilik yatirm
fonlari ve portfdy yonetim sirketlerini iceren yerli ku-
rumsal yatinmcilar ise 2010’un ilk yarisinda %9 olan
payini korumustur.

Yabanci yatirrmcilarin islemlerine uzun vadeli bir
perspektifle bakildiginda, hisse senedi islemlerinde
sahip olduklari payin 2005 yilindan 2008 yilinin ilk
ceyredine kadar arttigi gorilmektedir. Bu donem-
de, %28’e kadar ¢ikan yabanci yatirrmcilarin payi,
finansal krizin ardindan hizla diiserek, 2009 yilinda
%14’e gerilemis ve ardindan bu seviyede kalmistir.

Hisse senedi islemlerinin departman bazindaki da-
gihmi, bélimler arasinda 6énemli gecisler oldugunu
gostermektedir. Araci kurumlarin merkezinden yapi-
lan islemleri gosteren yurtici pazarlama bdlimanin
payl, karsilagtirilan dénemler arasinda 3 puan geri-

Departman Bazinda Hisse Senedi Islem Hacmi

Dagilimi

2010/06 2011/06
Yurtici Pazarlama 25.7% 22.6%
Subeler 14.3% 13.3%
Acenteler 18.8% 17.3%
irtibat Biirosu 2.7% 2.9%
internet 19.4% 24.5%
Cadri Merkezi 0.4% 0.6%
Yatirim Fonlari 0.6% 0.6%
Portfoy Yonetimi 0.2% 0.4%
Kurum Portfoyi 3.7% 3.3%
Yurtdigi Pazarlama 14.1% 14.6%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

leyerek %23'e diismustir. Ayrica, kurumlarin dogru-
dan sahip oldugu subelerden yapilan islemlerin pay!
bir puan gerilerken, banka subelerini ifade eden
acentelerin payi da iki puan azalmistir.

Ilgili ddnemlerde internet iizerinden yapilan islem
hacmi %59 artarak toplamda %24 paya sahip ol-
mustur. Internet kanali, Birliimizin araci kurumlar-
dan veri toplamaya basladigi 1999 yilindan itibaren
ilk defa bu kadar yiksek bir orana ulagirken, yurtici
pazarlama departmaninin da éniine gegmistir.

Sonug olarak, araci kurumlarda personelin bliyuk bir
kisminin istihdam edildigi yurtici pazarlama, sube ve
acentelerden yapilan islemler azalmisti. Buna kar-
sin, islemlerin aracisiz olarak gergeklestirildigi inter-
netin pay! artmistir.

VARANTLAR

Varantlar, ilk kez Agustos 2010’da IMKB'de islem
gérmeye baglamistir. 2011 yilinin ilk alti ayinda ara-
¢l kurumlar tarafindan 5 milyar TLlik varant iglemi
kaydedilmistir. Bu dénemde varant islemi yapan 59
araci kurum bulunmaktadir.

Varant islem hacimlerine bakildidinda, islemlerin
%68'ini ilk Gg araci kurumun yaptigi goriilmektedir.

Araci Kurumlarin Varant islem Hacmi Siralamasi

(2011/06)
Siralama

Islem Hacmi Payi
68%
32%

Kiimiilatif Pay
68%
100%

1-3
4-59
Kaynak: IMKB

_AraC| Kurumlarin Yatirrmci Bazinda Varant
Islem Hacmi

2011/06
Yurtici Yatirnma 58.7%
Bireysel 43.6%
Kurumlar 15.1%
Kurumsal 0.1%
Yurtdisi Yatinma 41.3%
Bireysel 0.1%
Kurumlar 41.2%
Kurumsal 0.0%
Toplam 100.0%



Araci Kurumlarin Departman Bazinda Varant

Islem Hacmi Dagilimi

2011/06
Yurtigi Pazarlama 17.0%
Subeler 4.1%
Acenteler 11.0%
Irtibat Biirosu 0.1%
Internet 20.3%
Gagn Merkezi 0.2%
Yatirnm Fonlari 0.0%
Portfoy Yonetimi 0.0%
Kurum Portfdyi 6.1%
Yurtdisi Pazarlama 41.2%
Toplam 100.0%

Kalan 56 kurum ise islemlerin Ugte birini yapmistir.

2011 yilinin ilk alti ayinda islemlerin %59'unu yer-
li, %41'ini yabanci yatinmcilar yapmistir. Yerli yati-
rimcilar arasinda bireysel yatirimcilar en buyuk paya
sahip iken, yabanci yatinmcilar arasinda yabanci ku-
rumlar 6n plana gikmaktadir. Yurtdisi kurumlarin is-
lem hacminin tamamina yakini, ihracgl yabanci ku-
rumun piyasa yapicilhdi islemlerine aittir.

Departman bazinda varant islemlerinin dagiliminda
en dikkat cekici nokta internet islem hacmi ve yurt-
disi pazarlamada gériilmektedir. Islemlerin %20'si
internet Uzerinden yapilirken, yurtici pazarlamanin
payl %17'dir. Yurtdisi pazarlama ise daha dnceden
bahsedilen piyasa yapiciligi islemlerine bagh olarak
%41'dir. Bu dénemde araci kurumlar varant islemle-
rinin %6'sini kendi portfdylerine yapmistir.

SABIT GETIRILI MENKUL
KIYMETLER
Sabit getirili menkul kiymet (SGMK) piyasasinda

Araci Kuruluslarin SGMK islem Hacmi (Milyar TL)
Hacim

2010/06 2011/06 Degisim

Kesin Alim-Satim 691 901| 30.5%
Banka 611 826 35.2%
Aracl Kurum 79 75 -5.5%

Repo-Ters Repo 3,188 3,386 6.2%
Banka 2,626 2,821 7.4%
Araci Kurum 562 566 0.6%

Kaynak: IMKB

Araci Kurumlarin Kesin Alim-Satim Islem
Hacmi Siralamasi (2011/06)

Islem Hacmi

Payi

84%

13%

3%

Kiumiilatif
Pay

84%

97%
100%

Siralama
1-10

11-20

21-66
Kaynak: IMKB

Araci Kurumlarin Repo-Ters Repo Islem Hacmi
Siralamasi (2011/06)

Islem Hacmi

Payi

86%

10%

4%

Kiimiilatif
Siralama
1-10

11-20

21-49
Kaynak: IMKB

hem araci kurumlar hem de bankalar faaliyet gos-
termektedir. Tabloda yer alan islem hacimleri araci
kuruluslarin, bir diger ifadeyle araci kurum ve ban-
kalarin, IMKB ile borsa disi (tescil) kesin-alim satim
ve repo-ters repo islemlerini kapsamaktadir. Merkez
Bankasi ve Takasbank’a ait islemler toplama dahil
edilmemigtir.

Kesin alim-satim iglemleri bir énceki yihn ilk alti ayi-
na kiyasla %31 artarak 901 milyar TLye, repo-ters
repo islemleri ise %6 artigla 3,4 trilyon TLye ulas-
mistir. Bankalar SGMK islem hacimlerini artirirken,
aracl kurumlarda gerileme goérilmastar.

Ilerideki tablolarda sadece araci kurumlarin SGMK
islem hacimleri incelenmis olup, bankalarin verileri
ele alinmamstir.

Araci kurumlar SGMK piyasasinda bankalarin geri-

sinde kalmaya devam ederken, bu piyasada islem

yapan aracl kurumlarin arasinda yiiksek bir yogun-

lasma oldugu gorilmektedir. Toplam kesin alim-
satim islemlerinin %84’Unl ilk

Pay 10 araci kurum yaparken, ilk 20
p i3 0 Y0 P RN kurum ise iglemlerin neredeyse
100.0% 100.0% | tamamini Gretmektedir.
88.5%  91.7%
11.5% 8.3%| Kesin alim-satim iglemlerine
100.0% 100.0% | benzer sekilde, araci kurumla-
82.4% 83.3%/| rin repo-ters repo islemlerinde
17.6% 16.7%]| de yiksek bir yogunlasma mev-

cuttur. Tek bir araci kurum repo-

TSPAKB



Araci Kurumlarin Yatirnmci Bazinda Kesin Alim-

Satim Islem Hacmi

Araci Kurumlarin Yatinmci Bazinda Repo-Ters
Repo Islem Hacmi

2010/06 2011/06
Yurtici Yatirnmci 93.0% 92.0%
Bireysel 6.8% 5.1%
Kurumlar 27.6% 28.1%
Kurumsal 58.7% 58.7%
Yurtdisi Yatirnmci 7.0% 8.0%
Bireysel 0.2% 0.2%
Kurumlar 6.7% 7.8%
Kurumsal 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%

ters repo islemlerinin yarisina yakinini yaparken, ilk
20 araci kurumda bu pay %96’ya cikmaktadir.

Kesin alim-satim iglemleri yatinmc bazinda ince-
lendiginde, islemlerin agirlikh olarak yerli yatirimci-
lar tarafindan yapildigi goriilmektedir. islem hacmi
Ocak-Haziran 2010 dénemine kiyasla gerilerken, sa-
dece yurtdigi kurum ve kurumsal yatirimcilarin iglem
hacmi artis gostermistir. Buna badl olarak yerli bi-
reysel yatinmcilarin payi iki puan diserken, yaban-
a kurumlarin payr artmistir. Her ne kadar islem hac-
mi %6 azalmis olsa da, yerli kurumsal yatirnmcilarin
payl %59da kalmistir.

Yabanci yatirmcilar arasinda payl %8’e ¢ikan ya-
banci kurum islemlerinin %93’lind, yabanci bir araci
kurum tek basina yapmistir.

Departman bazinda kesin alim-satim islemlerinde
en dikkat gekici degisimin yurtici pazarlama ve ku-

Araci Kurumlarin Departman Bazinda Kesin

Alim-Satim Islem Hacmi Dagilimi

Yurtici Pazarlama 29.8% 34.0%
Subeler 1.3% 2.6%
Acenteler 0.3% 0.1%
Irtibat Biirosu 0.0% 0.0%
Internet 0.0% 0.0%
Gagr Merkezi 0.0% 0.0%
Yatirim Fonlari 32.9% 32.9%
Portfoy Yonetimi 2.5% 2.6%
Kurum Portfoyu 26.4% 20.0%
Yurtdisi Pazarlama 6.8% 7.8%
Toplam 100.0% 100.0%

GiNDeM

2010/06 2011/06
Yurtici Yatirnma 99.5% 99.5%
Bireysel 10.3% 11.0%
Kurumlar 5.6% 5.5%
Kurumsal 83.6% 83.0%
Yurtdisi Yatirnmci 0.5% 0.5%
Bireysel 0.3% 0.1%
Kurumlar 0.1% 0.1%
Kurumsal 0.1% 0.4%
Toplam 100.0% 100.0%

rum portfoyl arasinda yasandigi goriilmektedir. Yur-
tici pazarlama departmaninin payi toplamin tgcte bi-
rine cikmistir. Kurum portféyl islemlerinin pay! ise 6
puan diserek %20'ye inmistir.

Yatinmci bazinda repo-ters repo islem hacmi dagili-
mina bakildiginda, Haziran 2010 ile 2011 dénemle-
ri arasinda onemli bir degisimin olmadidi, islemle-
rin tamaminin neredeyse yerli yatirmcilara ait oldu-
gu gorilmektedir. Islemlerin %83'tini yerli kurum-
sal yatinmailar yaparken, bu islemlerin yaklagik dort-
te biri sadece bir araci kuruma aittir. Yerli bireysel
yatinmcilar toplam igindeki payini %11’e gikarmistir.

Araci kurumlarca yapilan repo-ters repo islemlerin-
de yabanci yatirnmcilarin pay! ihmal edilecek kadar
azdrr.

Repo-ters repo islemlerinin 6nemli bir kismi yurtici
pazarlama departmani araciligi ile yapilmaktadir. Bu

Araci Kurumlarin Departman Bazinda Repo-Ters

Repo islem Hacmi Dagilimi

Yurtigi Pazarlama 58.2% 60.3%
Subeler 4.9% 6.2%
Acenteler 1.5% 1.9%
Irtibat Biirosu 0.2% 0.1%
Internet 0.0% 0.0%
Gagr Merkezi 0.0% 0.0%
Yatirim Fonlar 29.6% 26.2%
Portfdy Yonetimi 0.8% 0.6%
Kurum Portfoyi 4.6% 4.1%
Yurtdisi Pazarlama 0.2% 0.5%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
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departman islem hacmini bir dnce-
ki yihn ilk yarisina kiyasla %4 arti-
rirken, toplam igindeki payini da 2
puan yiikseltmigtir. lgili dénemler
arasinda %11 azalan islem hacmi-
nin etkisiyle yatinm fonlarinin payi
4 puan gerilese de, %26 ile ikin-
ci siradaki yerini korumustur. Repo
islemlerinin %4’Unu arac kurumlar
kendi portfoyleri icin yapmistir.

VADELI ISLEMLER

Aract Kurum
Banka

Vadeli Islem AK
Toplam
Kaynak: VOB

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda (VOB); banka-
lar, araci kurumlar ve vadeli islemler aracilik sirketle-
ri faaliyet gdstermektedir.

Kurulusunun ardindan hizl bir biyidme sergileyen
VOB islemlerindeki artig, finansal krizle beraber ya-
vaslamistir. 2009 yilinin ikinci geyreginden itibaren,
islem hacimlerindeki ylikselis tekrar baglamistir. His-
se senedi islemlerinde oldugu gibi 2011 yilinin ilk
ceyreginde toplam VOB islemleri ceyrek bazinda en
yliksek hacme ulasirken, ikinci geyrekte ilk ceyrege
gore %13’luk bir dists yasanmistir. Yine de, 2011
yihnin ilk yarisindaki VOB islem hacmi, bir énceki yi-
lin es dénemine kiyasla %5 artarak 451 milyar TLye
cikmustir.

SGMK islemlerinin aksine, VOB islemlerinde araci
kurumlarin pazar payi bankalarin tizerindedir. Hazi-

2010/06 2011/06

Araci Kuruluslarin VOB Islem Hacmi (Myr. TL)

Araci Kuruluslarin VOB Islem Hacmi

Hacim (Myr. TL)

Pay
Degisim 2010/06 2011/06

A.D.: Anlamli Degil

Araci Kurumlarin VOB Islem Hacmi Siralamasi
(2011/06)
Siralama
1-10

Islem Hacmi Payi
58%
24%
18%

Kiimiilatif Pay
58%

82%

100%

11-20
21-67
Kaynak: VOB

ran 2011 itibariyle araci kurumlar toplam islem hac-
minin %85’ini yaparken, bir dnceki yila kiyasla bu
pay 1 puan dismdistir. Dider taraftan, vadeli islem
aracilik sirketlerinin islem hacmi artig gosterse de,
toplam igindeki payl %1'in altindadir.

Ik 10 araci kurum toplam vadeli islemlerin %58'ini,
ilk 20 kurum ise %82’'sini yapmistir. Hisse senedi pi-
yasasindaki yogunlasmaya kiyasla VOB islemlerin-
deki yogunlasma nispeten daha yiiksektir.

Ilerideki tablolarda araci kurum ve vadeli islemler
aracilik sirketlerinin VOB islemleri incelenmektedir.
Araci kurumlar VOB iglemlerinin buyutk bir kismini
yurticindeki yatinmcilarla yaparken, son dénemde
yabanci yatinmcilarin payir artis gdster-
mektedir.

250

200

150

100 -

2008C1
2008C2
2008C3
2008C4
2009C1
2009G2
2009C3
2009C4
2010G1
2010G2
2010G3

Kaynak: VOB
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2010C4

2010'un ilk yansina kiyasla islem hac-
mi %9 azalan yerli bireysel yatinmcilarin
toplam icindeki payl da 9 puan gerileye-
rek %67‘ye inmistir. Yerli kurumsal yati-
rimcilar hacimlerini iki kat artirarak, pay-
larini %5’e cikarmistir.

Yabanci yatinmcilarin payi 2011/06 déne-
minde bir dnceki yilin es donemine kiyas-
la 6 puan artarak %17’ye ulagmistir.

Karsilastirlan ddénemlerde internet ve
yurtdisi pazarlama departmanlarinin is-
lem hacmi payinda 6nemli artiglar yasa-
nirken, diger departmanlarin payi genel-

2011C1
2011G2

TSPAKB



Araci Kurumlarin Yatirnmci Bazinda VOB
Islem Hacmi

2010/06 2011/06
Yurtici Yatinmai 89.4% 83.3%
Bireysel 76.2% 67.4%
Kurumlar 11.0% 11.0%
Kurumsal 2.1% 4.9%
Yurtdisi Yatirnmci 10.6% 16.7%
Bireysel 0.2% 0.1%
Kurumlar 4.3% 9.0%
Kurumsal 6.2% 7.6%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Araci Kurumlarin Departman Bazinda VOB

Islem Hacmi Dagilimi

2010/06 2011/06
Yurtici Pazarlama 25.2% 18.1%
Subeler 13.6% 11.0%
Acenteler 3.7% 3.1%
irtibat Biirosu 5.2% 1.7%
internet 30.5% 37.5%
Cadri Merkezi 0.2% 0.1%
Yatirim Fonlari 0.7% 0.6%
Portfoy Yonetimi 0.8% 1.3%
Kurum Portfoyi 9.9% 10.1%
Yurtdigi Pazarlama 10.2% 16.4%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

likle azalmistir.

Araci kurumlarin VOB iglemlerinde internetin payi 8

Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilar)

puan yiikselerek %38’e ulagmistir. Internetin VOB
islemlerindeki pay! hisse senedinin (%24) de Ustiin-
dedir. Diger taraftan, U¢ araci kurum internet islem-
lerinin %401 Gretmistir.

Onemli yiikselisin yasandigi bir dier departman
olan yurtdisi pazarlamanin islem hacmi payi 6 puan
artmistir.

Azalan islem hacimlerinin etkisiyle yurtici pazarlama
ve merkez digi satis noktalari olan sube, acente ve
irtibat blrolarinin payi azalirken; portféy yonetimi
ve kurum portféylinin payinda ufak artislar s6z ko-
nusudur.

KURUMSAL Fi_NANSMAN
FAALIYETLERI

Yatirnm bankacilidi faaliyetlerinin incelendigi bu bo-
limde, araci kurumlarin kurumsal finansman de-
partmanlari tarafindan yapilan proje sayilari derlen-
mistir.

Krizin ardindan, 6zellikle 2010 yilinin ilk geyreginden
sonra araci kurumlarin kurumsal finansman faaliyet-
lerinde bir canlanma s6z konusu olmustur. Son bir-
kag yildir durgun olan halka arz sayilarinda énemli
yukselisler yasanmig, tahvil ihraglar artmistir.

Haziran 2011 itibariyle herhangi bir yatirrm banka-
cihdi faaliyeti olan kurum sayisi 27°dir. Ayni dénem

2010/06 2011/06
Tamam- Doénem Yeni Tamam- Siiresi Fesih Donem
ELEL Basi Sozlesme lanan Dolan Edilen Sonu
Birincil Halka Arz 13 11 24 18 1 3 13
Ikincil Halka Arz 0 1 1 0 0 0 2
Tahvil Thraci 13 3 22 21 0 0 4
SAB-Alis 3 24 12 5 1 0 30
SAB-Satig 6 77 24 7 4 1 89
Finansal Ortaklik 0 7 0 1 2 0 4
Sermaye Artirimi 17 49 45 17 12 0 65
Temettii Dagitimi 36 29 62 20 6 0 65
Ozellestirme Projeleri-Alis Tarafi 0 6 3 1 3 0 5
Ozellestirme Projeleri-Satis Tarafi 0 9 1 1 0 0 9
Diger Danismanlik 16 47 26 19 3 0 51
Toplam 104 263 220 110 32 4 337

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM
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sonunda 33 kurumda en az bir kurumsal finansman
calisani bulunmaktadir.

2011 yilina 263 kurumsal finansman projesiyle bas-
layan araci kurum sektord, ilk alti ay icinde 220 yeni
proje daha imzalamistir. Bu projelerin 110 tanesi il-
gili dénemde tamamlanirken, 32 projenin siiresi dol-
mus, 4 proje ise fesih edilmistir. Sonug olarak araci
kurumlar yilin ikinci yarisina 337 proje ile girmistir.

SPK, IMKB, TOBB ve Birli§imiz ortakliginda baslati-
lan Halka Arz Seferberligi 2010 yilindaki halka arzla-
ra 6nemli bir ivme kazandirmisti. 2011 yilinda da bu
canlanmanin devam ettigi gériilmektedir. ilk alti ay
icinde 24 sirketin halka arzi icin yeni s6zlesme yapi-
lirken, 18 sirketin halka arzi tamamlanmigstir. Bir s6z-
lesmenin siiresi dolarken, 3 tanesi ise fesih edilmis-
tir. Sonug olarak, araci kurumlarin elinde 13 sirketin
halka arzina ait s6zlesme bulunmaktadir.

Ikincil halka arzlarda ise devreden bir s6zlesmeye
ek olarak 2011/06 dénemi icinde bir yeni stzlesme
daha eklenirken, ilgili ddnem sonunda sonlandiriimig
bir islem bulunmamaktadir.

Sermaye piyasasinda 6zel sektdr borglanma arag-
larinin ihracina uzun bir sire
ara verilmisti. 2010 yilinda hal-
ka arzlarla beraber bu ihragla-

me bir sonraki déneme devrolmustur.

Sermaye artirimi ve temettii dagitimi konusunda ilk
yarlyllda tamamlanan toplam 37 projenin yaklagik
ucte birini bir araci kurum yapmustir.

Ozellestirme projelerinin hem alis hem de satis ta-
rafinda birer tane olmak lzere toplam 2 proje ta-
mamlanmis, 14 proje ise bir sonraki doneme dev-
rolmustur.

Dederleme, proje finansmani, fizibilite analizi gibi is-
lemleri kapsayan 19 diger danismanlik sozlesmesi
2011/06 itibariyle tamamlanmistir.

PORTFOY YONETIMI
FAALIYETLERI

Araci kurumlar portféy yonetimi alaninda da faaliyet
gostermektedir. Araci kurumlardan toplanan veriler-
le hazirlanan bu bdlimdeki tablolar, bir yatirnmcinin
birden fazla araci kurumda portfoy yonetim hesabi
olabilecegi goz 6niinde tutularak degerlendirilmeli-
dir.

Araci Kurumlarda Portfoy Yonetimi Faaliyetleri

2010/06 2011/06

rin da, yasal diizenlemelerin iyi-
lestirilmesi neticesinde, yeniden
canlandigi goriilmektedir. 2011
yihnin ilk yarisinda, aralarinda
tahsisli olarak satilanlar dahil 21
borclanma aracinin ihraci yapil-
migtir.

Ddénem basinda araci kurumlarin
elinde bulunan 77 sirket satin
alma/birlesme (SAB) satis tara-
findaki s6zlesmeye 24 yeni s6z-
lesme eklenirken, bunlarin 7 ta-
nesi tamamlanmistir. Sirket sa-
tin alma/birlesme alis tarafinda
ise devreden 24 stzlesmeye, 12
yeni sdzlesme eklenmis, 5 soz-
lesme tamamlanmistir. Bu kate-
gorilerde toplamda 119 s6zles-

14

Araci Kurum Sayisi

Portfoy Yonetimindeki Yatirnmci Sayisi
Bireysel Yatinma Sayisi

A Tipi Yatinm Fonu Sayisi

B Tipi Yatirnm Fonu Sayisi

Diger Kurumsal Yatirimci Sayisi

Diger Kurum Sayisi

Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL)
Bireysel Yatirimci Portfoy BuyUklGga

A Tipi Yatinm Fonu Portféy Blyuklugu

B Tipi Yatirim Fonu Portfoy Blydklugi
Diger Kurumsal Yatirimci Portfoy BilyUkligi
Diger Kurum Portfoy BuyUklGga

Ortalama Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL)
Bireysel Yatirimcl Portfoy BuydklGga

A Tipi Yatinm Fonu Portfoy Blyiklugu

B Tipi Yatirim Fonu Portféy BlyUklaga
Diger Kurumsal Yatirimci Portfoy BlyUkligi
Diger Kurum Portfoy BuyUklGga

Kaynak: TSPAKB

34 35 2.9%
1,395 1,816 30.2%
1,250 1,633 30.6%
38 40 5.3%

61 70 14.8%

15 29 93.3%

31 44 41.9%
4,110 4,766 16.0%
325 561 72.7%
164 364 122.4%
2,925 3,187  9.0%
324 466 43.9%
373 188 -49.6%
0.3 0.3 32.2%
4.3 9.1 111.3%
47.9 45.5 -5.1%
21.6 16.1 -25.6%
12.0 4.3 -64.5%

TSPAKB



Portfoy Yonetim Sirketleri

yatinmci sayisi, Haziran 2011

2010/06 2011/06 itibariyle araci kurumlar tercih
Portféy Yonetim Sirketi Sayisi 23 29 26.1%/| eden yatinmcilarin yarisi kadar
Portfoy Yonetimindeki Yatinma Sayisi 1,351 1,443 6.8%/| iken, bu yatinmcilarin toplam
Bireysel 804 791 -1.6%| portfoy buyUkliglh daha yiik-
Kurumsal-Ttizel 547 652 19.2%| sektir. Portfoy ydnetim sirketle-
Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) 42,262 48,864 15.6% | rinden hizmet alan bireysel ya-
Bireysel 818 860  5.1%| tirmcilarin ortalama portfoyleri
Kurumsal-Ttizel 41,444 48,004 15.8%| 1,1 milyon TLdir. Dider taraftan
Ortalama Portfoy Biiyiikliigi (Mn. TL) - - -| bu sirketlerdeki kurumsal-tiizel
Bireysel 1.0 1.1 6.8%| yatinman sayisi, araci kurumlar-
Kurumsal-Tuzel 75.8 73.6  -2.8%]| dan hizmet alanlarin Uc katin-
dan fazla iken; bu kurumlardaki

Portfdy yonetimi konusunda faaliyet gbsteren araci
kurum sayisi Haziran 2010 sonuna kiyasla bir adet
artarak 35’e ulagsmistir. Karsilastirlan dénemler ara-
sinda portfdy yonetimi konusunda hizmet verilen
yatirrmal sayisi yaklasik Gcte bir oraninda artarak
1.816'ya cikmistir. Ayni dénemde, yodnetilen portfoy
blylkligu %16 artarak 4,8 milyar TLye yikselmis-
tir.

Portfoy yonetimindeki bireysel yatirmcilarin sayisi
%31 artarak 1.633’e gikmistir. Artan yatirnmci sayisi-
nin etkisiyle, bireysel yatirnmcilara ait portfoy blyik-
lGgl %73 artarak 561 milyon TL'ye ulagmistir.

Karsilastirilan dénemler arasinda A Tipi ya-
tinm fonu adedi 2 adet artarken, ortalama

ortalama portfoy buylkliga (74
milyon TL) araci kurumlardakinin (23 milyon TL) (¢
katidir.

KREDILI ISLEMLER

Kredili islemlere iliskin veriler incelenirken, portfdy
yonetim faaliyetlerinde oldugu gibi, bir yatinrmcinin
birden fazla kurumda hesabi olabilecegi gbz 6niin-
de tutulmalidir. 30 Haziran 2010 itibariyle hisse se-
nedi islemleri igin kredi kullandiran araci kurum sayi-
si 61 iken, bu rakam 30 Haziran 2011'de 62'ye yuk-
selmistir.

Kredili Islemler

2010/06 2011/06 Degisim

oy bilviiklidi 2 k K 9 mil Sozlesmeli Yatinmcr Sayisi 51,031 57,719 13.1%
polr Oy" uyu _ug_u atina gikmig, 9 milyon Kredi Kullanan Yatinmci Sayisi 9,655 11,956 23.8%
TLye ylkselmistir. Kredi Bakiyesi (Mn. TL) 536 1,004  87.4%

Portfoy yonetimindeki B Tipi yatirim fonlari-
nin sayisi karsilastirilan dénemlerde 9 adet
artarken, bu fonlara ait portfoy blyUkligi
%9 blyume ile 3 milyar TLyi asmistir. B Tipi yati-
rm fonlarinin ortalama blyUkligi 46 milyon TL ol-
mustur.

Diger kurumsal yatirimci sayisi iki katina ¢ikmis, yo-
netilen portféyleri 466 milyon TL'ye ylikselmistir. Di-
der kurum basligindaki yatirnmci sayisinin ilgili do-
nemlerde 13 adet artmasina karsin, ortalama port-
foy biiyukligi Ugte birine inerek 4 milyon TL olmus-
tur.

Portfoy ydnetimi sirketlerinden hizmet alan bireysel

GiNDeM

Kisi Basina Kredi (TL) 55,474 83,946 51.3%
Kaynak: TSPAKB

Karsilastirilan dénemler arasinda, kredili islem s6z-
lesmesi bulunan musteri sayisi %13, kredi kullanan
musteri sayisi ise %24 artmistir. Kullandirilan kredi
tutari ilgili donemde yaklasik iki kat artarak 1 milyar
TLyi gegmistir. Kisi bagina kullandirilan kredi bakiye-
si ise %51 artarak 83.946 TL olmustur. Diger taraf-
tan, araci kurumlar arasi yogunlasma devam etmek-
te olup, 2011/06 sonu itibariyle kredi hacminin yari-
sini 4 aracl kurum kullandirmistir.

SUBE AGI

Araci kurumlarin yatinmcilara ulagsmakta kullandigi
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Erisim Agi

2010/06 2011/06 Adet Deg.
Sube 160 167
Irtibat Biirosu 42 55
Acente Subesi 6,124 6,459
Toplam 6,326 6,681
Kaynak: TSPAKB

Araci Kurum Sayisi
2010/06 2011/06
Subesi Olan
Irtibat Biirosu Olan
Acentesi Olan
Toplam
Kaynak: TSPAKB

merkez digi 6rgutlerin sayisi bir yilda 355 adet arta-
rak Haziran 2011'de 6.681'e yiikselmistir. Bu degi-
simde, 335 adetlik yikselis kaydeden ve banka su-
belerini ifade eden acente subelerindeki artis etki-
li olmustur.

Araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu sube sayi-
si, 2010 Haziran sonuna gore toplamda 7 adet arta-
rak 167’'ye ylkselmistir. Verilere daha uzun vadeli bir
perspektifle bakildiginda, 2007 yilinin Giglincii geyre-
ginden bu yana sube sayilarinda siiregelen diisiisiin
2010 yilinin ikinci geyreginde durdugu goériilmekte-
dir. Son donemde yasanan artisa rag-

ne ulagsamamis oldugudur. 2007 yili basinda 31 ara-
c1 kurum irtibat biirolar araciligiyla yatirimcilara ula-
sirken, bu rakam Haziran 2011'de 21'dir.

Sube ve irtibat birosu olan araci kurumlarin detay-
larina bakildiginda, krizle birlikte bunlari kapatan
aracl kurumlarin piyasa kosullar diizeldikten sonra,
sube veya irtibat burolarini tekrar faaliyete gecirme-
dikleri, buna karsin farkl araci kurumlarin bu kanal-
lari kullanmaya basladigi goriilmektedir.

Sonug olarak, Haziran 2011 verileri 2007 sonu ile
karsilastirldiginda daha az sayidaki araci kurumun,
dogrudan sahip oldugu subeler {izerinden yatirim-
cllara ulasmaya calistigi goriilmektedir. Diger taraf-
tan, banka subelerinin sayisi ise artmaya devam et-
mektedir.

INTERNET ISLEMLERI

Haziran 2011 itibariyle, fiziki erisim noktalarinin yani
sira internet gibi alternatif kanallar kullanarak yati-
rimcilara ulasan araci kurum sayisi (i¢ adet artarak
65'e yiikselmistir. Daha 6nce bahsedildigi gibi inter-
netin islem hacimlerindeki payr énemli élglide artig
gostermistir. 2011 yilinin ilk yarisinda hisse senedi
islemlerinin %24'U, vadeli islemlerin ise %38'i inter-

men araci kurumlarin sube sayisi halen S oL
kriz 6ncesi donemin altindadir. Haziran 2010/06 2011/06 Degisim

2011 itibariyle, 31 araci kurumun sube- |Araci Kurum Sayisi 62 65 5%

si bulunmaktadir. 2007 sonunda bu ra- |Hisse Senedi

kam 40, 2008 yilinda 37, 2009 yilinda |islem Yapan Yatinmci Sayisi 228,587 344,886 51%

ise 33 idi. islem Sayisi 20,125,634 29,453,806 46%
Hacim (Mn. TL) 127,447 202,899 59%

Subelerdeki kadar carpici olmamakla |[SGMK Kesin Alim-Satim

birlikte, araci kurumlarin dogrudan sa- |Islem Yapan Yatirnmci Sayisi 149 108 -28%

hip oldugu irtibat biirosu sayilari finan- |Islem Sayisi 1041 577 -45%

sal krizle birlikte gerilemeye baglamigtir. |Hacim (Mn. TL) 13 10 -27%

Araci kurumlar 2007 yilina 63 irtibat bii- |Vadeli Islem ve Opsiyon

rosu ile girerken, bu rakam 2009 yilinin |Islem Yapan Yatiimci Sayisi 5,353 5,273 -1%

ticlincli ceyreginde 38’e kadar gerile- |Islem Sayisi 2,329,052 3,231,050 39%

mistir. Haziran 2011 itibariyle irtibat bii- |Hacim (Mn. TL) 113,085 143,796 27%

rosu sayisi 55%e yiikselerek, kriz 6nce- |Varant

si seviyeyi gecmistir. Bu noktada dikka- |1slem Yapan Yatinma Sayisi i} 3,630 i}

ti ceken husus, irtibat biirosu olan ku- |1slem Sayisi - 589,249 -
Hacim (Mn. TL) - 964 -

rum sayisinin hentiz 2007 yil seviyesi-
Kaynak: TSPAKB
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net Uzerinden yapilmistir.

Bu bdlimdeki veriler, bir yatirmcinin bir-
den fazla araci kurumda hesabi olabilece-
gi g6z online alinarak degerlendirilmelidir.

2011/06'da 64 araci kurum hisse senedi,
8 araci kurum SGMK kesin alim-satim, 42
araci kurum vadeli igslemler ve 35 araci ku-
rum varant islemleri igin internet kanalini
yatirmcilarin hizmetine sunmustur.

Internet iizerinden hisse senedi islemi ya-
pan yatinmci sayisi karsilastirilan dénem-
ler arasinda %51 artarak 344.886'ya ylk-
selmistir. ilgili ddnemde islem hacmi %59
artarak 203 milyar TL'ye ulagsmistir. Islem
hacminin yaklasik doértte birini tc¢ araci ku-
rum Uretmistir.

Cagri Merkezi Islemleri

2010/06 2011/06 Degisim
Araci Kurum Sayisi 13 14 8%
Hisse Senedi
Islem Yapan Yatirnmci Sayisi 18,133 17,679 -3%
Islem Sayisi 289,970 289,356 0%
Hacim (Mn. TL) 2,775 5,178 87%
SGMK Kesin Alim-Satim
Islem Yapan Yatirimai Sayisi 114 62 -46%
Islem Sayisi 308 187 -39%
Hacim (Mn. TL) 38 18 -53%
Vadeli islem ve Opsiyon
Islem Yapan Yatirmci Sayisi 338 370 9%
Islem Sayisi 9,857 9,005 -9%
Hacim (Mn. TL) 754 361 -52%
Varant
Islem Yapan Yatirnmai Sayisi - 328 -
Islem Sayisi - 3,729 -
Hacim (Mn. TL) - 8 -

Kaynak: TSPAKB

Vadeli kontratlarda islem yapan yatirnmci
sayisinda 2010/06 dénemine kiyasla ufak bir gerile-
me yasanmasina karsin, islem sayisi ve islem hac-
mi artmistir. Ilgili dénemlerde islem yapan 5.273 ya-
tinmcinin toplam islem hacmi %27 artarak 144 mil-
yar TL olmustur. Araci kurumlar arasi yogunlasma
vadeli islemlerde daha yliksektir. 2011'in ilk yarisin-
da dort araci kurum, internet lizerinden yapilan va-
deli islemlerin yarisini Gretmistir.

internet {izerinden yapilan SGMK kesin alim-satim
islemleri hayli sinirli olup, alti ayda toplam 10 mil-
yon TLdir.

2010 yilinda islem gérmeye basglayan varantlarda ise
islemlerin %20'si internet (zerinden gerceklestiril-
migtir.

CAGRI MERKEZI ISLEMLERI

2011 Haziran sonu itibariyle 14 araci kurumun cagr
merkezi verileri derlenmistir. Bununla birlikte, 2008
yiindan 6nce bu faaliyetleri ile ilgili bilgileri sagla-
yan bir araci kurum, 2008'den itibaren bu verilerini
Birligimize sunamamaya baslamistir. Dolayisiyla, ya-
tinmailarin gagri merkezi yoluyla hizmet alabilecegi
kurum sayisi aslinda 15'tir.

GiNDeM

Alternatif dagitim kanallari arasinda yer alan gag-
ri merkezi, hem bu kanali tercih eden yatirimci sayi-
s, hem de islem hacimleri acisindan internetin hay-
li gerisinde kalmaktadir. Toplam islem hacimlerinde
ise cagri merkezinin pay! %1'in altinda kalmaktadir.

Bu bélimdeki veriler incelenirken, internet islemle-
rinde oldugu gibi, bir yatinmcinin birden fazla ku-
rumda hesabi olabilecegi g6z 6niinde tutulmalidir.

2011 yihnin ilk yansinda 13 kurumun c¢agri merke-
zinden 18.000 yatinmci 5 milyar TLlik hisse senedi
islemi yapmistir.

2011 yilinda gagri merkezi lizerinden 7 kurum vadeli
islem hizmeti sunmus olup, islem hacmi 361 milyon
TL'ye digmdstdir.

Iki araci kurum tarafindan cagri merkezi tizerinden
yapilan SGMK islemleri toplami 18 milyon TL'de kal-
migtir.

CALISAN PROFILI

Araci kurum sektériinde galisan sayisinda 2007 yi-
inin son geyredinden itibaren baslayan gerileme
2009/09 déneminde durmus, ilerleyen dénemlerde
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Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi

Calisanlarin Departman Da-

6,000
H Kadin

5,000
4,000

3,000

2,000

1,000

0

™
o
S~
[o9]
o
o
N

2010/03

Kaynak: TSPAKB

ise hafif bir toparlanma goérilmustir. Calisan sayisi
Haziran 2011 sonunda, gecen senenin ayni donemi-
ne gore 202 kisi artarak 5.085’e yikselmistir. Ancak
bu sayi ile araci kurumlar, kriz 6ncesi galisan rakami-
na ulasamamistir. En fazla galisanin bulundugu ku-
rumda 383 kisi istihdam edilmektedir. Kurum basina
ortalama calisan sayisi 55 iken, sektordeki calisanla-
rn %59'u erkektir.

Calisanlarin Departman Dagilimi

18

W Erkek

gilimi

Karsilastirilan dénemlerde calisan-
larin departman dadiiminda ciddi
degisimler olmamistir.

2010/06 sonunda oldugu gibi
2011/06 sonunda da sube, acente
ve irtibat burolarini ifade eden mer-
kez disi drgltlerde calisanlar, top-
lam calisanlarin %30’unu olustur-
mustur. Merkez digi 6rglitlerde ca-
lisanlar agirlikh olarak subelerde is-
tihdam edilirken, bu dénemde ir-
tibat blrosunda calisanlarin payi
yaklasik bir puan artarak %4’e yik-
selmistir. Bu degisimde, yeni irtibat
biirosu agan araci kurumlarin, 6zel-
likle broker ve dealer kadrosundaki personelini irti-
bat birolarina kaydirmasi etkili olmustur.

2011/06

Banka subelerinde araci kurum bordrosunda calisan
personel, toplam calisanlarin %7’sini olusturmaya
devam etmistir. Acentelerde calisan personelin ya-
risi tek bir araci kurumun bordrosundadir. Bu kurum
verilere dahil edilmedigi zaman acentelerin istihdam
payl %4’e gerilemektedir.

2010/06 2011/06 o
Merkez Disi Orgiitler 29.7% 30.1%| Merkez digi 6rgltlerden sonra en fazla galisanin ol-
Sube 19.8% 19.59%| dugu mali ve idari isler departmaninda, toplam cali-
Acente 7.2% 7.0%
irtibat Biirosu 2.7% 3.6%| DEELNEUEREVIELR
Mali ve Idari Isler 16.4% 15.7% 2010/06 2011/06
Broker 6.5% 5.8%/| |Mali ve idari Isler 92 92
Dealer 8.6% 8.0%/| |[Broker 77 76
Yurtici Satis (Merkez) 6.2% 6.3%/| |Dealer 68 68
Arastirma 4.5% 4.6%/| |Yurtici Satis (Merkez) 55 55
Ic Denetim-Teftis 3.3% 3.4%| |Arastirma 54 52
Hazine 2.5% 2.6%| |I¢c Denetim-Teftis 89 91
Bilgi islem 3.9% 3.8%| |Hazine 45 42
Kurumsal Finansman 2.6% 3.0%| |Bilgi islem 66 67
Portféy Yonetimi 1.3% 1.4%/| |Kurumsal Finansman 30 33
Yurtdisi Satis 3.3% 3.2%]| |Portfdy Yonetimi 27 29
Insan Kaynaklari 1.2% 1.2%| |Yurtdisi Satis 39 43
Diger 10.2% 10.9%| |Insan Kaynaklari 39 37
Toplam 100.0% 100.0% | |Diger 86 87
TSPAKB



sanlarin %16’si bulunmaktadir. Incelenen kurumlar-
dan biri faaliyetlerini gegici olarak durdurdugundan,
bu departmanda calisan personeli bulunmamakta-
dir.

Araci kurumlardaki personel sayisi, sadece broker,
dealer ile mali ve idari isler kadrolarinda azalmistir.

Diger taraftan, kurumsal finansman departmani
olan kurum sayisi 3 adet artarken bu departmanlar-
daki toplam calisan sayisi 28 kisi artarak 153 kisi ol-
mustur. Arastirma departmani olan kurum sayisin-
daki azalmaya karsin, arastirma departmaninda ca-
lisan sayisi 14 kisi artarak 235 kisi olmustur.

Calisanlarin Egitim Durumu

Calisanlarin Egitim Durumu Sektorde  top-

2010/06 2011/06 IRkl
Yiiksek Lisans 12.6%  13.3%| YS! blr Y'l icinde
Lisans 59.0%  59.29%| 202 kisi artmis-
Yiiksekokul 5.3% 5.40,| b Artig, Ozel-
Lise 18.1% 17.4% likle lisans me-
Ortaokul 2.0% 2.0%| zunlarinda  ya-
flkokul 3.0% 2.7%| sanmistir.  YUk-
Toplam 100.0% 100.0% | Sek lisans me-
zunu_calisania-

rn sayilari da
ayni dénemde 57 kisi artarak toplamda %13 paya
sahip olmustur. Sonug olarak bir yliksekogretim ku-
rumundan mezun olan calisanlarin toplam icindeki
pay! 6nceki doneme kiyasla bir puan artarak %78’e
gikmustir.

Calisanlarin Yas Dagilimi

Calisanlarin Yas Dagilimi
2010/06 2011/06

Araci kurum calisan-
lari yas dagihimi ba-

18-25 5.3% 5.7% | zinda incelendiginde,
26-30 18.1%  17.7%| 31-35 yas arasi grup-
31-35 24.4%  21.9%| ta 77 kisilik dists ol-
36-40 27.6%  26.7%| dugu goriimektedir.
41-45 153%  17.3%| 35 yas ve altindaki
46-50 5.9% 7.0%/| personelin pay! da 3
51-55 2.2% 2.2%| puan diserek %45'e
56-60 0.6% 0.8%/| gerilemistir. Bu du-
61+ 0.6% 0.6%| rum, hem yeni cali-
Toplam 100.0% 100.0%/ san girisinin kisitl ol-
masi, hem de mevcut

calisanlarin yaslarinin ilerlemesinin bir sonucudur.

18-25 yas araligindaki personel sayisi 31 adet arta-
rak sektordeki calisanlarin %6’sini olustururken, bu
grup 2008 yilindan beri en yliksek rakama ulagmis-
tir.

Calisanlarin iIs Tecriibesi

Araci kurumlarda calisanlarin is tecriibesi bazinda
dagihmi, personelin %62'sinin 10 yil ve (st tecri-
beye sahip oldugunu gdstermektedir.

o el el Galisanlarin Is Tecriibesi

ki degisime pa- K& 2010/06 2011/06
ralel olarak, mev- |02 6-32/0 8.02/0
cut calisanlarin g'io ;3-;0;0 191)-‘110;0
tecriibesinin art- |7 270 1%
masindan dolayi, | 191> 28.6%  26.1%
10-15 yil deneyi- 1>+ 32.6%  35.5%
me sahip perso- Toplam 100.0% 100.0%

nelin payl azalir-

-
- i
Sy

GiNDeM



ken, 15 yil ve Ustl calisanlarin payi iki puan artarak
%35’e ylkselmistir.

Diger taraftan, ilk is deneyimi olarak yorumlanabile-
cek 0-2 yil tecriibeli calisan sayisinin 97 kisi artarak
405 kisiye gikmasi neticesinde, bu gruptaki perso-
nelin pay! iki puanlk artisla %8’e ylikselmistir.

GENEL DEGERLENDiRME

Bu raporumuzda, araci kurum sektérintn 2011 yili-
nin ilk yarisindaki faaliyetleri bir dnceki yihn ayni dé-
nemiyle kiyaslamali olarak incelenmistir.

2011/06 sonunda hisse senedi islem hacmi bir 6nce-
ki yihn es dénemine kiyasla %27 artarak 834 milyar
TL'ye cikmisti. Bu dénemde islemlerin %85'i yer-
li yatinmcilar tarafindan yapilirken, yabancilarin payi
%15'tir. Araci kurumlardaki personelin blyuk bir kis-
minin istihdam edildigi yurtici pazarlama ve subeler-
den yapilan islemlerin payi azalirken, islemlerin ara-
cisiz olarak gergeklestirildigi internetin payi artmis-
tir. Internet islemlerinin pay1 %24 ile Birligimizin ve-

rilerini topladigi 1999 yilindan beri en yiiksek sevi-
yeye ulagmistir.

Kurulusunun ardindan hizli bir biyime sergileyen
VOB iglemlerindeki artig, finansal krizle beraber ya-
vaglamisti. 2009 yilinin ikinci geyreginden itibaren
islem hacmindeki ylkselis tekrar hizlanmig, 2011 yi-
hnin ilk altr ayinda %>5 artigla 451 milyar TL'ye ulag-
migstir.

Araci kurumlar VOB iglemlerinin buydk bir kismi-
ni yurticindeki yatinmcilarla yaparken, son dénem-
de yurtdisindaki yatinmcilarin pay! artarak %17‘ye
ulagsmistir. Departman bazinda VOB islemlerine ba-
kildiginda, hisse senedi islemlerinde oldugu gibi in-
ternet %38 ile en yiliksek paya sahiptir. Bu oran
2010/06 itibari ile %30 idi.

Yilin ilk yarisinda, arac kuruluslarca yapilan SGMK
kesin alim-satim islemleri %31, repo-ters repo is-
lemleri ise %6 artmistir. Araci kurumlarin bu islem-
lerdeki paylari sirasiyla %8 ve %17'de kalmstir.

Ozellikle 2010 yilinin ilk ceyreginden sonra araci ku-
rumlarin kurumsal finansman faaliyetleri canlanmig-
tir. Diger taraftan, 6zel sektdr borclanma araclari-
na iliskin yasal dizenlemelerin iyilestiriimesi ve uy-
gun ekonomik kosullar neticesinde bu ihraglar hiz-
lanmistir. Sonug olarak 2011 yilinin ilk yarisinda, ara-
a kurumlar 18 adet hisse senedi, 21 adet 6zel sek-
tor borglanma araci ihracina aracilik etmistir. Sek-
torlin toplam kurumsal finansman faaliyetlerine ba-
kildiginda, 263 kurumsal finansman projesi ile yila
baslayan araci kurumlar, alti ayda toplam 110 s6z-
lesme tamamlamustir.

Portfoy yonetimi faaliyetlerinde biyime gorilmek-
tedir. 2011/06 itibariyle araci kurumlardan portfdy
yonetimi hizmeti alan bireysel yatirmci sayisi %31
artarak 1.633‘e yukselirken, bu yatirnmcilarin port-
foy blyukligi 561 milyon TL'ye gikmigtir. A Tipi fon-
larin portfdy biyukligl karsilastirilan donemler ara-
sinda iki katina gikarak 364 milyon TLye ylkselmis,
B Tipi yatirm fonlarinin portfdy blyukligi 3 milyar
TL olmustur.

Ilgili dénemler arasinda, kredi kullanan miisteri sayi-
sl %24 artmis, 11.956%ya ylkselmistir. Haziran 2011
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sonu itibariyle, kullandirilan kredi bakiyesi iki kat ar-
tarak 1 milyar TLyi gegmistir.

Araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu sube sayi-
lar1 167'ye, irtibat blrosu sayilari 55’e ylikselmistir.
irtibat biirosu sayisi ilk defa 2007 sonundaki sayiyi
gegmistir. Krizle birlikte sube ve irtibat burolarini ka-
patan araci kurumlarin piyasa kosullar dizeldikten
sonra, bunlar tekrar faaliyete gegirmedikleri, buna
karsin farkl araci kurumlarin bu kanallari kullanma-
ya basladigi goriilmektedir.

Internet (izerinden yapilan islemler artmaya devam
etmistir. Bu kanaldan yapilan hisse senedi islem hac-
mi toplam islemlerin %24'line, VOB islemlerinde ise
toplam islemlerin %38'ine yikselmistir. Cagri mer-
kezinden yapilan islemlerin pay! kisitl kalmaya de-
vam etmistir.

Araci kurum sektoriinde galisan sayisinda 2007 yi-
linin son ceyreginden itibaren baslayan gerileme
2009'un Uglincl ceyreginde durmus, ilerleyen do-
nemlerde ise hafif bir toparlanma gorilmistir. Ca-
isan sayisi 2011/06 sonunda, gegen senenin ayni
dénemine gore 202 kisi artarak 5.085e ylikselmekle
beraber, 2007 seviyesinin altinda kalmaya devam
etmektedir.

GiNDeM
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Efsun Ayca Degertekin
edegertekin@tspakb.org.tr

ARACI KURUMLARIN 2011/06
DONEMi FINANSAL VERILER]

aporumuzda 93 araci kurumun 2010 ve 2011

yillarinin ilk yarisina ait solo bilango ve gelir
tablosu verileri karsilagtirmali olarak sunulmaktadir.
Raporda incelenen verilerin detaylarina Birligimizin
internet sitesi www.tspakb.org.tr adresinden ulagi-
labilir.

Bilindigi Uizere Birligimiz, araci kurumlarin kamuya
acikladiklari finansal tablolarinin (6zet tablolar) yani
sira, bu tablolara iliskin detay verileri (dipnotlar)
de derlemektedir. Birligimiz tarafindan hazirlanan
ve Nisan 2010°da yayinlanan Araci Kurum Finansal
Tablo Hazirlama Rehberi dogrultusunda diizenlenen
dipnotlar ile 6zet tablolar arasinda ufak farklhklar
mevcuttur. Ancak raporumuzda, uygulama birligi
acgisindan daha saglikli bulundugundan, cgesitli tab-
lolar detay veriler dikkate alinarak hazirlanmistir.

BILANCO ANALIZI
VARLIKLAR

30 Haziran 2011 itibariyle araci kurum sektdrinin
toplam varliklari bir énceki yilin es dénemine goére
%29 artarak 8,7 milyar TLye yilkselmistir. Araci
kurumlar likit pozisyonlarini korumaya devam et-
mig, dénen varliklarin toplam varliklar icindeki payi
%91’e gikmistir.

Donen Varliklar

Araci kurum sektériiniin bilancosunun yarisini nakit
Araci Kurumlarin Portféoy Dagilimi

ve nakit benzeri varliklar olusturmaktadir. 2010 Ha-
ziran sonuna gore %23 artan nakit ve nakit benze-
ri varliklar 4,7 milyar TL'ye ylkselmistir. Bu kalem-
de, araci kurumlarin kendilerine ait vadeli ve vade-
siz mevduatlari, yatinm fonlar, ters repo ve para pi-
yasas! islemleri ile misterilerine ait varliklar yer al-
maktadir. Araci kurumlarin vadeli mevduatlar %92
pay ile bu varliklarin en biyik kalemini olusturmak-
tadir. Vadeli mevduatlarin %39°u tek bir araci kuru-
ma aittir. Sektorin varliklarn yuktimlilikler ile birlik-
te degerlendirildiginde, araci kurumlarin borsa para
piyasasindan borglanip, mevduata yoneldigi sonu-
cuna ulasiimaktadir.

Varliklarin %9’una denk gelen finansal yatinmlar,
aracl kurumlarin yatinm amaciyla ellerinde bulun-
durduklan varliklar ifade etmektedir. Haziran 2011
itibariyle 767 milyon TL olan finansal yatirimlarin
%59'unu kamu kesimi tahvil ve bonolari olustur-
maktadir.

Nakit ve nakit benzeri varliklar finansal yatirmlar ile
beraber degerlendirildiginde, araci kurum sektori-
niin portfdy dagiimina ulasilabilmektedir. Bu deger-
lendirmeye gore, sektdriin Haziran 2011 itibariyle
toplam yatinmlari, gegen senenin ayni ddnemine
gore, %22 artarak 5,3 milyar TL'ye ylkselmistir.
Araci kurumlarin portféy dagilimi icindeki en bulyiik
pay %85 ile repo ve mevduattadir. Kamu kesimi tah-
villerine yapilan yatinm ise karsilastirilan dénemler
arasinda %19 azalarak 456 milyon TL'ye gerilemistir.

Karsilastirilan

30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 doneml?r ara-
Yatirim Araclari Bin TL Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi JRUCCRIEE Sy
Repo ve Mevduat 3,571,519 4,500,467 26% 82% 85%/| nedi  yatinm-
Kamu SGMK 562,691 456,409 -19% 13% 9% | larinin tuta-
Ozel SGMK 24,841 93,333 276% 1% 2%| n iki katina ¢I-
Hisse Senedi 50,942 133,882 163% 1% 3%]| karak 134 mil-
Diger 161,045 138,942 -14% 4% 3%]| yon Tlye yuk-
Toplam 4,371,038 5,323,033 22% 100% 100% | selmistir. Araci

Kaynak: TSPAKB kurumlar 2011
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Araci Kurum Sektoriiniin Bilangosu
30/06/2010 30/06/2011

Bin TL
6,055,370

Varhklar
I. DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 3,810,637
Finansal Yatinmlar (Kisa Vadeli) 695,104
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 1,467,609
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 55,717
Diger Donen Varliklar 26,303
Satis Ama. Elde Tutulan Duran Var. 0
II. DURAN VARLIKLAR 718,575
Ticari Alacaklar (Uzun Vadeli) 227
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 11,910
Finansal Yatirnmlar (Uzun Vadeli) 477,350
Ozkaynak Yén. Degerlenen Yat. 63,674
Yatirnm Amagcli Gayrimenkuller 7,369
Maddi Duran Varliklar 125,581
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11,037
Serefiye 1,206
Ertelenmis Vergi Varligi 19,702
Diger Duran Varliklar 518
TOPLAM VARLIKLAR 6,773,945

Kaynak: TSPAKB

Haziran sonu itibariyle IMKB'deki hisse senetlerinin
halka acgik kisminin %0,11'ine (on binde 11) sahip-
tir. Araci kurumlarin kendi portfdylerine yaptigi hisse
senedi islem hacmi, dénem boyunca elde tuttukla-
r ortalama hisse senedi portfoy biiyiikligiine oran-
landidinda, kurumlarin hisse senetlerini ortalama ne
kadar siire elde tuttugu hesaplanabilmektedir. Ara-
a kurum sektériniin 2011 yilinin ilk alti ayinda or-
talama portfoyleri 114 milyon TL olarak bulunmak-
tadir. Diger taraftan araci kurumlar ayni dénemde
kendi portféylerine 27 milyar TLlik hisse senedi is-
lemi yapmistir. Bu veriler birlikte dederlendirildigin-
de, araci kurumlarin ilk yarida kendi portféylerinin
236 kati kadar islem yaptigi sonucuna ulasiimakta-
dir. Portfdy icin yapilan islemin hem alim hem de sa-
tim tarafi oldugu g6z oniinde bulundurulursa, ilgili
dénemde hisse senedi portfoylerinin 118 (=236/2)
defa el degistirdigi hesaplanmaktadir. Bir diger ifa-
deyle, 2011 yilinin ilk yarisinda araci kurumlar hisse
senedi portféylerini ortalama olarak 1,5 (=182/118)
gun ellerinde tutmustur.

Dikkat gekici bir diger ylkselis ise 6zel sektdr borg-
lanma araclarinda gorilmuistir. Karsilastirilan do-
nemler arasinda araci kurumlarin 6zel sektér borg-
lanma araglarina olan yatinmlari 4 misline ulasarak

30/06/2010 30/06/2011

Bin TL % Degisim %o Dagiimi % Dagilimi
7,920,162 31% 89% 91%
4,703,884 23% 56% 54%
767,371 10% 10% 9%
2,283,253 56% 22% 26%
85,423 53% 1% 1%
38,701 47% 0% 0%
41,530 A.D. 0% 0%
784,467 9% 11% 9%
480 111% 0% 0%

13,240 11% 0% 0%
605,275 27% 7% 7%
29,163 -54% 1% 0%
8,579 16% 0% 0%
94,298 -25% 2% 1%
11,203 2% 0% 0%
1,206 0% 0% 0%
19,461 -1% 0% 0%
1,561 201% 0% 0%
8,704,628 29% 100% 100%

A.D.: Anlaml Degil

93 milyon TL'ye yiikselmistir. “Diger” baghdi altinda
siniflandirilan yatirnm fonlar, para piyasasi faaliyet-
leri ve tlirev Urinler gibi yatirmlar ise %14 gerileye-
rek 139 milyon TLye dismustir.

Bilango yapisina geri dontlecek olursa, bir diger
O6nemli hesabin sektdr varliklarinin %26'sini1 olustu-
ran kisa vadeli ticari alacaklar oldugu goriilmektedir.
Bu alacaklarin 6nemli bir bélimind kredili miste-
rilerden alacaklar, misterilerden alacaklar ile takas
ve saklama merkezinden alacaklar olusturmaktadir.

Musterilerin takas alacaklarinin siniflandirildigi miis-
terilerden alacaklar kalemi, karsilastirilan dénemler
arasinda %29 artarak 719 milyon TLye yukselmistir.
Musterilerden alacaklarin %59’una tek bir araci ku-
rum sahiptir. Haziran 2011 itibariyle kredili musteri-
lerden alacaklar kalemi ticari alacaklarin %44'Gnu
olusturmaktadir. “Araci Kurumlarin Faaliyet Verileri”
bolimiinde de deginildigi Gzere, sektoriin miisterile-
rine kullandirdig kredi bakiyesi iki misline ulasirken,
bu faaliyetten elde edilen gelirler %65 ylikselmistir.
Ticari alacaklarin bir diger 6nemli kalemi ise %20
paya sahip olan takas ve saklama merkezinden ala-
caklardir. Karsilastinlan dénemler arasinda %47 ar-
tan bu alacaklar, 2011/06 itibariyle 450 milyon TL'ye
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ulagmistir.

Kisa vadeli diger alacaklarda, verilen depozito ve
teminatlar ile diger cesitli alacaklar yer alirken, bu
kalem toplam varliklarin %1'ini olusturmaya devam
etmigtir.

Diger donen varliklar kaleminde ise gelecek aylara/
yillara ait giderler, gelir tahakkuklari ve diger donen
varliklar siniflandiriimaktadir. Bu kalem 2011/06 iti-
bariyle %47 artarak 39 milyon TLye ylkselmistir.

Satis amaciyla tutulan elde tutulan varlklar
2011/06’da 42 milyon TLdir. Bu dénemde, iki araci
kurum satisa c¢ikardigi gayrimenkullerini maddi du-
ran varliklardan bu hesaba tagimistir.

Duran Varhliklar

Ilgili dénemler arasinda %9 artarak 784 milyon
TL'ye ylikselen duran varliklarin toplam varliklar igin-
deki pay1 2 puan gerileyerek %9’a diismustdir.

Duran varliklarin en 6nemli kalemi %7 paya sahip
olan uzun vadeli finansal yatinmlardir. Araci ku-
rum sektortinin uzun vadeli finansal yatirmlan
2010/06"ya gore %27 artarak 605 milyon TL'ye yuk-
selmigtir.

Kisa vadeli finansal yatinmlarda oldugu gibi, araci
kurumlarin uzun vadeli finansal yatirrmlari da dip-
notlar g6z dénine alinarak incelenebilmektedir. Dip-
notlardan derlenen bu rakamlar ile bilanco verileri
arasinda siniflandirma farkliliklan olabilmektedir.
Ornegin, bilancoda 605 milyon TL olarak belirtilen
uzun vadeli finansal yatirnmlar bu tabloda 603 mil-
yon TLdir.

Araci Kurumlarin Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlan
30/06/2010 30/06/2011

Yatirim Araglan Bin TL Bin TL
Hisse Senetleri* 230,287

Kamu SGMK 100,911

Ozel SGMK 1

Diger* 143,888

Toplam 475,087

Kaynak: TSPAKB

*Bazl aracl kurum igtirakleri bu kalemde takip edilmektedir.
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% Degisim

Araci kurumlarin uzun vadeli finansal yatirimlarinin
yarisindan fazlasini hisse senetleri olusturmaktadir.
Karsilastirilan dénemler arasinda %43 artan hisse
senedi yatinmlari Haziran 2011 itibariyle 329 milyon
TL'ye ylikselmistir. Bu dedisimde hem bir araci kuru-
mun istirakindeki payini artirmasi, hem de hisse se-
nedi fiyatlarindaki artis etkili olmustur.

Biiyiik bir bélimii IMKB ve Takasbank’ta teminat
olarak bulundurulan uzun vadeli kamu kesimi sabit
getirili menkul kiymet portféyl %35 gerileyerek 66
milyon TLye dismustir. Bu dlsis neticesinde uzun
vadeli finansal yatirimlar igindeki kamu tahvillerinin
payl %11’e gerilemistir.

Araci kurumlarin uzun vadeli 6zel sektér borclanma
araci yatinmlar 2010/06ya gbre 6nemli bir artig ser-
gilemistir. 2011/06'da bir araci kurumun 1 milyon TL
tutarinda uzun vadeli 6zel sektér SGMK yatirimi bu-
lunmaktadir.

“Diger” bashgi altinda bazi araci kurumlar Takas-
bank ve Gelisen Bilgi Teknolojileri gibi istiraklerini,
bazi araci kurumlar ise konsolidasyona tabi istirakle-
rini takip etmektedir. 2011/06 itibariyle araci kurum-
larin uzun vadeli diger finansal yatirimlari %44 art-
mis ve 207 milyon TLye yikselmistir. Bu degisime,
bir araci kurumun istirakini degerleme yontemini de-
gistirerek, bu yatinmini 6zkaynak yontemiyle deger-
lenen yatinmlar kaleminden finansal yatirmlar ka-
lemine almasi, bir diger araci kurumun ise sahip ol-
dudu istirakindeki payini artirmasi ve yeni bir istirak
edinmesi neden olmustur.

Bilanco yapisina geri donilecek olursa, 6zkaynak
yontemiyle dederlenen yatirimlarin yari yariya dis-
mesinde yukarida belirtilen araci kurumun istiraki-
ni degerleme yontemini degistirmesi etkili olmustur.

Duran varlikla-
rin bir diger ka-
lemi olan mad-
di duran varliklar
2011 Haziran so-
nunda %?25 aza-
larak 94 milyon
TL'ye gerilemis-
tir Bu dususe,

30/06/2010 30/06/2011
% Dagilimi % Dagilimi

A.D.: Anlamh Degil
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daha once deginildidi gibi iki araci kurumun satisa
cikardidi gayrimenkuller neden olmustur.

YUKUMLULUKLER

Haziran 2011 itibariyle kisa vadeli yakamlulGkler, bi-
langodaki agirigini 4 puan artirarak %70’e yikselt-
mistir. Bu degisime paralel olarak 6zkaynaklarin payi
%30a gerilerken, uzun vadeli yakimlaliklerin payi
%1'de kalmaya devam etmigtir.

Kisa Vadeli Yukumliiliikler

Haziran 2011 sonunda kisa vadeli ylkimltlikler
%35 artarak 6 milyar TL'ye ylkselmistir. Kisa vade-
li yGkdmldltklerin en énemli kalemi 4 milyar TLye
yaklasan finansal borclardir. Finansal borglarin
%94'lnl para piyasasina borglar olusturmaktadir.
Bu borglarin %?72'sine ¢ araci kurum sahiptir. Bu
aracl kurumlarin bilangolarina daha ayrintih bakildi-
dinda, para piyasasindan borglanip mevduata yonel-
dikleri gorilmektedir.

Finansal borglarin bir diger alt kalemi olan banka
kredileri, karsilastirilan dénemler arasinda %69 aza-
larak, 189 milyon TL'ye gerilemistir. Para piyasasina
borglardakine benzer bir yogunlasma banka kredi-
lerinde de mevcuttur. Banka kredilerinin lgte ikisi 3
aracl kuruma aittir.

Diger finansal yukimldlikler 2011 Haziran itibariyle
9 misline ulasarak 43 milyon TL'ye ylkselmistir. Bu
degisimde, araci kurumlarin tiirev araglardan kay-
naklanan yukumliltklerinin artmasi rol oynamigtir.

Bilangonun %?22’'sine denk gelen ticari borglar, 2010
Haziran sonuna goére %30 artarak 1,9 milyar TLye
yukselmistir. Ticari borglarin Ugte ikisini misterilere
borclar, %15’ini takas ve saklama merkezine borglar
olusturmaktadir. Bu borclar, genel olarak kurumla-
rin muisteri hesaplarindan alip Takasbank’a aktara-
cagl ya da Takasbank’tan alip misteri hesaplarina
aktaracadi tutarlan ifade etmektedir. Bu hesaplar,
bilanconun aktif tarafinda yer alan Takasbank ve
musterilerden alacaklar kalemleriyle paralel olarak
calismaktadir.

Kisa vadeli diger borglar kaleminin altinda, alinan

avans, depozito ve teminatlar ile iliskili taraflara tica-
ri olmayan borglar ve vergi dairelerine borglar sinif-
landirnimaktadir. Kisa vadeli diger borglar 2011 Hazi-
ran sonunda %5 artarken, bu borglarin bilango icin-
deki pay1 %1'in altina dismistur.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli kar-
siliklarda agirlikl olarak personel izin ve prim karsi-
liklar yer almaktadir. Bu yukumlilik 2010 Haziran
sonuna gore %45 artarak 45 milyon TLye yliksel-
mistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Aract  kurumlarin  uzun vadeli ydkamlalGkleri
2011/06'da %52 artarak 54 milyon TL'ye yilkselmig-
tir.

Uzun vadeli ytktmldliklerin en buyik hesabi, karsi-
lagtinlan dénemler arasinda %38 artarak 33 milyon
TL'ye yiikselen, calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklardir. Bu yikimluligin %68'ini
kidem tazminati karsiliklari olusturmaktadir.

2011/06’da 6 milyon TLye ylkselen uzun vadeli fi-
nansal borglarin %74nu banka kredileri olustur-
maktadir. Sektoriin ertelenmis vergi ylkimlGlGga
ise 13 milyon TLdir.
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Ozkaynaklar

2011 Haziran sonunda, araci kurum sektoriintin 6z-
kaynaklari %16 artarak, 2,6 milyar TLye yukselmis-
tir. Ote yanda, kisa vadeli yikimliliklerdeki hiz-
I artisa paralel olarak ézkaynaklarin bilanco icinde-
ki pay! 3 puan gerileyerek %30'a diismuistiir. Ozkay-
naklarin yarisini 6denmis sermaye olusturmaktadir.

2010 yihnda halka arz edilen Euro Yatirrm Menkul
Dederler A.S. ile 2011 yilinin ilk yarisinda halka arz
edilen Global Menkul Degerler A.S.nin toplamda 6,2

Araci Kurum Sektoriiniin Bilangosu

milyon TL hisse senedi ihrag primi bulunmaktadir.

Deder artis fonlar, dogrudan gelir tablosuyla ilis-
kilendirilemeyip 6zkaynada aktarilan tutarlan ifade
etmektedir. Bu tutar 2010/06’ya gére %63 artarak
175 milyon TL'ye yikselmistir. Bu artigta 6zellikle bir
aracl kurumun borsada islem goren istirakinin deger
artisi etkilidir.

Gelir tablosu analizinde daha detayl incelenecegi
Uzere, 2011'in ilk yarnisinda araci kurumlarin net do-
nem kar %22 artarak 276 milyon TL’ye ulasmistir.

30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011

Kaynaklar Bin TL Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
I. KISA VADELI YOKUMLULUKLER 4,499,431 6,057,671 35% 66% 70%
Finansal Borglar (Kisa Vadeli) 2,900,191 3,957,959 36% 43% 45%
Diger Finansal Yukimldlikler (Kisa Vadeli) 5,059 42,620 742% 0% 0%
Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 1,476,609 1,920,506 30% 22% 22%
Diger Borglar (Kisa Vadeli) 35,473 37,264 5% 1% 0%
Devlet Tesvik ve Yardimlar (Kisa Vadeli) 0 0 A.D. 0% 0%
Donem Kari Vergi YUkimlGluga 14,596 17,407 19% 0% 0%
Borg Karsiliklari (Kisa Vadeli) 15,870 14,590 -8% 0% 0%
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. (KV) 31,008 44,896 45% 0% 1%
Diger Yukimldltkler (Kisa Vadeli) 20,624 22,430 9% 0% 0%
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Var. ilis. Yiik. 0 0 A.D. 0% 0%
II. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 35,689 54,295 52%

Finansal Borglar (Uzun Vadeli) 4,332 6,218 44% 0% 0%
Diger Finansal Yikimllikler (Uzun Vadeli) 63 63 0% 0% 0%
Ticari Borglar (Uzun Vadeli) 42 42 0% 0% 0%
Diger Borglar (Uzun Vadeli) 248 8 -97% 0% 0%
Devlet Tegvik ve Yardimlar (Uzun Vadeli) 0 0 A.D. 0% 0%
Borg Karsiliklar (Uzun Vadeli) 5 5 0% 0% 0%
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. (UV) 23,678 32,622 38% 0% 0%
Ertelenmis Vergi YikimlGlGga 7,146 13,039 82% 0% 0%
Diger Yikimldlikler (Uzun Vadeli) 175 2,299 1211% 0% 0%
III. OZKAYNAKLAR 2,238,825 2,592,662 16% 33% 30%
Odenmis Sermaye 1,170,343 1,382,626 18% 17% 16%
Sermaye Diizeltmesi Farklar 317,542 302,639 -5% 5% 3%
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0 A.D. 0% 0%
Hisse Senetleri ihrag Primleri 0 6,235 A.D. 0% 0%
Deder Artig Fonlari 107,649 175,213 63% 2% 2%
Ortak Kontrol Altindaki Isl. Birlesmeleri Etkisi 0 0 A.D. 0% 0%
Yabanci Para Gevrim Farklari -72 -152 111% 0% 0%
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 155,350 203,366 31% 2% 2%
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 262,869 247,085 -6% 4% 3%
Net Donem Kari/Zarari 225,143 275,650 22% 3% 3%
TOPLAM KAYNAKLAR 6,773,945 8,704,628 29% 100% 100%

Kaynak: TSPAKB

A.D.: Anlamli Degil
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SONUC

2011 Haziran itibariyle araci kurum sektérinin var-
hiklari, bir 6nceki yihn es dénemine gére %29 ar-
tarak 8,7 milyar TLye ulagmistir. Likit yapilarini ko-
rumaya devam eden araci kurumlarin bilancosunun
%91'ini dénen varliklar olusturmustur. Para piyasa-
sina borglar kalemindeki artig ile birlikte kisa vade-
li yGkUmlUlUklerin pay1 %66'dan %70’e ylkselmistir.
Sektorlin bilangosu araci kurumlarin para piyasasin-
dan borglanip, banka mevduatina yoneldigini gos-
termektedir. Haziran 2011 sonu itibariyle sektdrin
Ozkaynaklari 2,6 milyar TL'dir.

GELIR TABLOSU ANALizi

Araci kurumlarin gelir tablosu iki ana baslik altinda
detaylandiriimaktadir. Kurumlar devam ettirdigi fa-
aliyetlerini “Surdurilen Faaliyetler” altinda izlerken,
mali tablonun son glind itibariyle durdurdugu faali-

yetlere iliskin dénem iginde olusan gelir ve giderleri-
ni “Durdurulan Faaliyetler” altinda takip etmektedir.
Incelenen dénemlerde bu kalemde takip edilen gelir
ya da gider bulunmamaktadir.

Satis gelirleri, araci kurumlarin kendi portfdylerine
yaptiklari menkul kiymet satislari, aracilik komisyon
gelirleri, hizmet gelirleri ve esas faaliyetlerden diger
gelirlerini gostermektedir. Satislarin maliyetinde ise
kurumlarin kendi portfdylerine aldiklari menkul kiy-
metlerin alig tutarlari takip edilmektedir.

Satis gelirlerinden satislarin maliyeti disildigi za-
man ticari faaliyetlerden brit kéar/zarar rakamina
ulagiimaktadir. 2011 yilinin ilk yarisinda araci kurum-
larin ticari faaliyetlerden briit kar %16 artarak 558
milyon TL olmustur.

Konsolide finansal tablo hazirlayan araci kurumlarin
sermaye piyasasl disinda finans sektdriinde faaliyet

Araci Kurum Sektoriiniin Gelir Tablosu

30/06/2010 30/06/2011

30/06/2010 30/06/2011

Kaynak: TSPAKB

A.D.: Anlamli Degil

Bin TL Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri (net) 75,882,745 75,657,895 0% A.D. A.D.
Satiglarin Maliyeti (-) -75,400,118 -75,100,061 0% A.D. A.D.
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 482,627 557,833 16% 88% 87%
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 65,286 79,985 23% 12% 13%
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) -106 -149 41% 0% 0%
Ana Faal. Konusu Dis. Fin. Sek. Faal. Briit K/Z 65,180 79,836 22% 12% 13%
BRUT KAR/ZARAR 547,807 637,669 16% 100% 100%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -48,591 -52,686 8% -9% -8%
Genel Yonetim Giderleri (-) -360,404 -411,798 14% -66% -65%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -157 -297 89% 0% 0%
Diger Faaliyet Gelirleri 17,742 30,855 74% 3% 5%
Diger Faaliyet Giderleri (-) -7,010 -6,463 -8% -1% -1%
FAALIYET KARI/ZARARI 149,387 197,280 32% 27% 31%
Istirak Kar/Zararlarindan Paylar 2,860 893 -69% 1% 0%
Esas Faaliyet Disi Finansal Gelirler 186,462 244,938 31% 34% 38%
Esas Faaliyet Disi Finansal Giderler (-) -70,162 -113,075 61% -13% -18%
SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI K/z 268,547 330,036 23% 49% 52%
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Vergi Gelir/Gideri -43,404 -54,386 25% -8% -9%
Ddnem Vergi Gelir/Gideri -46,393 -50,787 9% -8% -8%
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 2,988 -3,599 A.D. 1% -1%
SURDURULEN FAAL. DONEM K/Z 225,143 275,650 22% 41% 43%
Durdurulan Faaliyetlerin Vergi Sonrasi Dénem K/Z 0 0 A.D. 0% 0%
DONEM KARI/ZARARI 225,143 275,650 22% 41% 43%

GiNDeM
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gosteren (faktoring, sigorta sirketi gibi) istiraklerinin
faiz, Ucret, prim ve komisyon gibi gelirleri/giderleri
“Ana Faaliyet Konusu Disindaki Finans Sektoru Faa-
liyetlerinden Briit Kar/Zarar” kaleminde takip edil-
melidir. Ancak bazi kurumlarin, farkli yorumlamalar
sebebiyle, bazi hizmet gelirlerini bu kalem altinda
takip ettigi gorilmustir. 2011/06 dénemi itibariyle
Ozet gelir tablosunda 80 milyon TL olan bu gelirler,
dipnotlarda “hizmet gelirleri” ile “esas faaliyetlerden
diger gelirler” altinda gosterilmistir. Bu tutarin nere-
deyse tamami tek bir kurumdan kaynaklanmaktadir.

Briit kar/zarar, ticari ve finans sektori faaliyetlerin-
den elde edilen kar/zararlarin toplanmasiyla elde
edilmektedir. Sektoriin toplam gelirlerini ifade eden
briit kar rakami 2011’in ilk yarisinda, bir 6nceki yi-
lin ayni dénemine kiyasla %16 artarak 638 milyon
TL'ye ylkselmistir.

GELIiR DAGILIMI

Daha 6nce belirtildigi gibi, Birligimiz araci kurumla-
rn 6zet mali tablolarinin yani sira detayh verilerini
de derlemektedir. Dipnotlar esas alinarak olusturu-
lan tablolar, uygulama birliginin saglamasi agisindan
aracl kurumlarin verilerini daha saglkli bir bicimde
gostermektedir. Bu nedenle gelir dagimi analizi dip-
notlardan derlenen rakamlar dikkate alinarak yapil-
mistir.

Farkl uygulamalar dolayisiyla, gelir tablosu ve dip-
notlar arasinda ufak farkliliklar bulunmaktadir. Orne-
gin, dzet gelir tablosunda toplam gelirler (briit kar)
637,7 milyon TL iken, dipnotlar esas alinarak olustu-
rulan “Gelir Dagiimi” tablosunda bu tutar 638,1 mil-
yon TLdir.

2010 yihinin ilk yarisina gére araci kurum sektériinin
gelirleri %17 artarak 638 milyon TLye yukselmis-
tir. Araci kurumlarin en énemli gelir kaynagi, toplam

Gelir Dagilimi

30/06/2010 30/06/2011

Bin TL
370,173
96,794
18,106
62,298
547,371

Komisyon Gelirleri

Hizmet Gelirleri

Alim-Satim ve Turev Kar/Zarari
Diger Gelirler

Toplam

Kaynak: TSPAKB
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gelirler icinde %65 paya sahip olan komisyon gelir-
leridir. Bu gelirleri %20 pay ile hizmet gelirleri takip
etmektedir. 2011 yilinin ilk alti ayinda, alim satim ve
tirev islemlerinden elde edilen kar %22 gerileye-
rek 14 milyon TL'ye dismustir. Agirlikh olarak faiz
gelirlerinin yer aldigi diger gelirler ise karsilastirilan
donemler arasinda %34 artarak 83 milyon TLye
yukselmistir.

Komisyon Gelirleri

Araci kurumlarin hisse senedi, vadeli islem s6z-
lesmeleri ve SGMK gibi menkul kiymetlerin alim-
satimindan elde ettikleri komisyonlardan, miuste-
rilere ve acentelere ddenen komisyon iadelerinin
disulmesiyle komisyon gelirleri hesaplanmaktadir.
Araci kurum sektériiniin komisyon gelirleri 2010 yi-
hinin ilk yarisina gére %12 artarak 413 milyon TLye
yukselmistir.

Komisyon gelirlerinin dagiimi, hisse senedi islemle-
rinden elde edilen komisyonlarin payinin 2 puan ar-
tarak %84'e yikseldigini gostermektedir. Karsilasti-
rilan dénemler arasinda hisse senedi islemleri %26
artarken, bu islemlerden elde edilen komisyonlar-
daki ylkselis %14'te kalmistir. 2010 yilinda %0.048
(yUzbinde 48) olan sektdriin efektif komisyon ora-
ni, 2011 yilinin ilk yarisinda %0.043’e (ylzbinde 43)
gerilemistir. Bununla birlikte, hesaplanan bu oranin,
yatinmcilardan tahsil edilen komisyon orani olarak
degil, araci kurumlara kalan pay olarak degerlendi-
rilmesi gerekir.

Hisse senetlerinin ardindan ikinci sirada, vade-
li islemlerden elde edilen komisyonlar gelmekte-
dir. 2011 yihnin ilk yansinda araci kurumlar vade-
li islemlere araciliktan, bir dnceki yil oldugu gibi, 62
milyon TL gelir elde etmistir. Karsilagtirilan dénem-
ler arasindaki efektif komisyon orani degismeyerek
%0.018 (ylizbinde 18) seviyesinde kalmistir.

30/06/2010 30/06/2011

Bin TL % Dagilimi % Dagilimi

% Degisim

TSPAKB



Komisyon Gelirleri
30/06/2010 30/06/2011
Bin TL
303,038
5,642
61,431

Hisse Senedi
SGMK

Vadeli Islem
Yabanci Menkul Kiymet 61

Toplam
Kaynak: TSPAKB

Diger taraftan araci kurumlar 2011 yilinin ilk yari-
sinda sabit getirili menkul kiymet islemlerinden 6
milyon TL, yabanci menkul kiymet islemlerinden ise
392.000 TL gelir elde etmistir.

370,173

Hizmet Gelirleri

Araci kurumlarin bir diger 6nemli gelir kaynagi varlik
yonetimi, kurumsal finansman ve yatirm danisman-
Iigi gibi faaliyetlerinden elde edilen hizmet gelirleri-
dir. Kurumsal finansman faaliyetlerindeki canlanma-
ya paralel olarak, bu faaliyetlerden elde edilen ge-
lirler kargilastirilan dénemler arasinda %32 artmis,
127 milyon TLye yikselmistir.

Yatirim fonu yonetimi ve satis komisyonlari ile port-
foy yonetimi komisyonlarindan olusan varlik yoneti-
mi gelirleri 2011 yihnin ilk alti ayinda %9 gerileyerek
35 milyon TL'ye dismustir. Varlik yonetimi komis-
yonlar arasinda %73 paya sahip olan yatirm fonu
yonetim komisyonlari dikkat ¢ekmektedir. Yatirim
fonu yonetim komisyonlarinin yarisi bes araci kurum
tarafindan pay-
lagiimaktadir.

Kurumsal Finansman Gelirleri

Araci  kurumla- SIngTE

rin EFT, virman,
saklama Uicretle-
ri gibi islemler-
den elde ettik-
leri komisyonlar

Halka Arz
SAB

Ser. Art.-Tem. Dag.
Diger Danismanhk
Toplam
Kaynak: TSPAKB

11,092

Hizmet Gelirleri

30/06/2010 30/06/2011

Bin TL
Varlik Yonetimi Gelirleri

Kurumsal Finansman Gelirleri
Diger Komisyon ve Gelirler
Toplam

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

Bin TL % Degisim

30/06/2010 30/06/2011

ile  yatinm
danismanli-
g gelirlerini
iceren diger
komisyon
ve gelirleri,
%52 artarak
41 milyon TL
olmustur. Bu
degisimde
Ozellikle iki yabanci ortakli araci kurumun, yurtdisgin-
daki ortaklarina verdikleri danismanlik gelirlerindeki
artis etkili olmustur.

30/06/2010 30/06/2011
% Dagiimi % Dagilimi

2011 yihnin ilk yarisinda 52 milyon TL'ye yukselen
kurumsal finansman gelirlerindeki en 6nemli pay
halka arzlardan elde edilen gelirlerdedir. 2010 yili-
nin ilk yarisinda 13 sirketin halka arzi tamamlanir-
ken, bu sayl 2011 yihinin ilk yarisinda 18'e yuksel-
mistir. Ayni ddnemler arasinda araci kurumlarin ara-
cihk yaptidi tahvil ihraci sayisi ise 13'ten 21’e yiiksel-
mistir. Sonug olarak, araci kurumlarin halka arzlar-
dan elde ettigi gelirler %34 artarak 23 milyon TLye
ylkselmistir. Bu gelirlerin yarisi 4 araci kurum tara-
findan Uretilmistir.

2010 yilinin ilk alti ayina goére satin alma-birlesme
(SAB) faaliyetlerinden elde edilen gelirler %64 arta-
rak 18 milyon TL'ye ylikselmistir. Faaliyet verileri bo-
[imiinde de deginildigi gibi araci kurumlar 2010 yi-
hnin ilk alti ayinda 9 sirket satin alma birlesme faa-

30/06/2010 30/06/2011
% Dagilimi % Dagilimi

Bin TL % Degisim

35%
4%

35%
3%

18,166

30/06/2010
% Dagilimi

30/06/2011

Bin TL % Degisim % Dagilimi
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liyetine aracilik yaparken, 2011 yilinin ilk alti ayinda
bu sayi 12'ye yikselmistir.

Sermaye artinmi ve temettl dagitimi faaliyetlerin-
den elde edilen gelirler 1,3 milyon TL olurken, diger
danismanlik gelirleri, bir énceki yilin es dénemine
gore ¢ misline gikarak 10 milyon TL'ye yukselmistir.

Alim-Satim ve Tiirev Islem Kar/Zararlan

Araci kurumlarin toplam gelirlerinin %?2'sine denk
gelen menkul kiymet alim-satim ve tiirev islem kari,
2011 yihnin ilk yarisinda gecen senenin ayni déne-
mine gore %22 gerileyerek 14 milyon TL'ye dis-
mistlr. Bu degisimde 6zellikle hisse senedi asim-
satimindan elde edilen karin 12 milyon TL'den 4 mil-
yon TL'ye, DIBS alim-satimlarindan elde edilen kérin
ise 7 milyon TL'den 1 milyon TLye diismesi rol oy-
namistir.

2010/06'da araci kurumlar kendi portféylerine yap-
tiklari tirev islemlerden 3 milyon TL zarar eder-
ken, 2011/06’da 7 milyon TL kar elde etmislerdir.
2011/06'da elde edilen karin %59'u tek bir araci ku-
ruma aittir.

Ozel sektdr borclanma araclarinda 103.000 TL zarar
kaydedilmistir. Bu zararin tamamina yakini, bir araci

Alim-Satim ve Tiirev islem Kar/Zararlan

30/06/2010 30/06/2011

Bin TL Bin TL
Tirev Islemler -3,354 7,151
Yabanci Menkul Kiymet 2,125 977
Hisse Senetleri 12,270 3,705
Ozel SGMK -626 -103
Yatirim Fonlari 956 -841
DIiBS 6,735 1,289
Diger Menkul Kiymetler 0 1,918

Toplam
Kaynak: TSPAKB

14,095

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

30/06/2010 30/06/2011

Bin TL

Musterilerden Alinan Faiz Gelirleri
Diger Esas Faaliyet Gelirleri
Toplam

Kaynak: TSPAKB
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A.D.: Anlamli Degil

kurumun halka arzina aracilik ettigi tahvillerden kay-
naklanmaktadir.

Araci kurumlar yilin ilk alti ayinda yatirm fonu alim-
satimindan zarar etmistir. Bu zararin blyuk bir bolu-
mu bir araci kuruma aittir. Bu kurum yaptigi arbitraj
islemlerine bagh olarak tiirev islemlerden kar, yati-
rim fonlarindan ise zarar etmistir.

Tabloda diger menkul kiymetlerden elde edilen karin
tamamina yakini ihracgl bir araci kurumun varant is-
lemlerinden elde ettigi kari ifade etmektedir.

Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, agirlikli olarak ara-
c kurumlarin musterilerinden aldiklar faizleri yan-
sitmaktadir. 2011 yilinin ilk altr ayinda msterilerden
alinan faiz gelirleri 66 milyon TL olup, bu tutarin 62
milyon TL'si kredili islemlerden alinan faiz gelirleri-
ni yansitmaktadir. Faaliyet verilerinin incelendigi bo-
limde belirtildigi Gzere, karsilastirilan donemler ara-
sinda araci kurumlarin masterilerine kullandirdiklari
kredi toplami %87 artmustir.

Diger esas faaliyet gelirleri altinda agirlikl olarak bir
araci kurumun arbitraj islemlerinden elde ettigi kar
bulunmaktadir. Sonug olarak, esas fa-
aliyetlerden diger gelirler 2010/06ya
gore %34 artarak 83 milyon TLye ylik-

% Degisim Il liSild

A.D. ]

->4%| GIDER DAGILIMI

-70%

-84%| 2011 yilinin ilk alti ayinda araci kurum-
A.D.| |arin toplam giderleri bir 6nceki yilin es
'521‘30 dénemine gére %14 artarak 465 mil-

-“+1 yon TL'ye gikmistir.
2220 Y ye GIKmis

Hisse senedi, SGMK, Takasbank Para

30/06/2010 30/06/2011
% Dagilimi % Dagilimi
65%
35%
100%

Bin TL % Degisim

TSPAKB



Gider Dagilimi

30/06/2010 30/06/2011

30/06/2010 30/06/2011

Bin TL

Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 49,198
Islem Paylari 38,397
Diger Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 10,802

Genel Yonetim Giderleri 359,956
Personel Giderleri 219,968
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 17,253
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 11,334
Amortisman Giderleri 10,975
Uyelik Aidat, Gider ve Katki Paylar 3,687
itfa Paylari 856
Diger Genel Yonetim Giderleri 95,885

Toplam 409,154

Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
53,067 8% 12% 11%
39,111 2% 9% 8%
13,956 29% 3% 3%
411,857 14% 88% 89%
249,284 13% 54% 54%
20,098 16% 4% 4%
13,605 20% 3% 3%
11,863 8% 3% 3%
4,127 12% 1% 1%
1,631 91% 0% 0%
111,248 16% 23% 24%
464,924 14% 100% 100%

Kaynak: TSPAKB

Piyasas! islem paylar ile takas ve saklama gider-
lerini temsil eden islem paylari 2010 yihinin ilk alti
ayina gore degismeyerek 39 milyon TL seviyesinde
kalmistir. VOB islem paylari, pazarlama giderlerinin
%31'ini, hisse senedi islem paylari ise beste birini
olusturmaktadir. Diger pazarlama, satis ve Ar-Ge gi-
derlerinin dahil edilmesiyle toplam satig, pazarlama
giderleri 53 milyon TLye ylkselmektedir.

Faaliyet giderlerinin en 6énemli kismini personel gi-
derleri olusturmaktadir. Bu kaleme Ucretlerin yani
sira, calsanlarla ilgili sigorta, servis, yemek, 6zel
saglik sigortasi gibi yan 6deme ve giderler de dahil
edilmektedir. Karsilagtirlan dénemler arasinda per-
sonel giderleri %14 artarak 249 milyon TLye ytiksel-
mistir. 2010/06'da 4.800 olan sektdrdeki ortalama
calisan sayisi 2011/06'da 5.024'e yukselmistir. Per-
sonel giderlerinin ortalama personel sayisina béliin-
mesiyle elde edilen bir calisanin aylik ortalama mali-
yeti 2010/06'da 7.638 TL iken 2011/06'da %8 arta-
rak 8.270 TL'ye ylkselmistir.

Uyelik, komisyon, vergi gibi diger resmi giderlerin
toplami %17 artarak toplamda 38 milyon TLye ulas-
mistir. Kira, elektrik, su, telefon, bilgi islem altyapisi
gibi giderleri kapsayan diger genel yonetim giderleri
ise 111 milyon TLdir.

KARLILIK

Araci kurumlarin en 6nemli gelir kaynadi olan ko-
misyon gelirleri 2011 yilinin ilk alti ayinda, gegen se-

GiNDeM

nenin ayni dénemine gére %12 artarak 413 milyon
TL'ye yukselmistir. Bunlar icinde hisse senedi alim-
satimina araciliktan elde edilen komisyonlar payini 2
puan artisla %84’e gikarmistir.

Araci kurum sektorii gelirlerinin %20’sini olustu-
ran hizmet gelirleri karsilastirilan dénemler arasinda
%32 artarak 127 milyon TLye yukselmistir. Bu de-
gisimde kurumsal finansman faaliyetlerindeki hare-
ketlenmenin etkisi gérilmektedir. 2011 yilhinin ilk ya-
risinda 52 milyon TLye ylikselen kurumsal finans-
man gelirleri icinde en dnemli pay ise halka arzlar ve
tahvil ihraclarindan elde edilen gelirlerdedir.

Araci kurumlarin kendi portfdylerine yaptigi menkul
kiymet alim satimindan ve tiirev islemlerinden elde
ettigi kazang bir onceki ylla gore %22 azalarak 14
milyon TLye diismustiir. Bu degisimde, hisse senedi
alim-satimindan elde edilen karin 12 milyon TL'den
4 milyon TL'ye, DIBS islemlerden elde edilen kérin
ise 7 milyon TL'den 1 milyon TLye diismesi etkili
olmustur.

Agdirlikli olarak kredili islemler ve édiing islemlerin-
den elde edilen faiz gelirlerini kapsayan musteriler-
den alinan faiz gelirleri %62 artarak 66 milyon TLye
ulagmistir.

Sonug olarak, araci kurumlarin 2011 yilinin ilk ya-
rnisinda kaydettigi toplam gelirler %16'lik yiikselisle
638 milyon TLye ulagmistir.
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Bu donemde pazarlama, dagitim ve satis giderleri
%8, genel yonetim giderleri %14 ylkselmistir.

Diger faaliyet gelirleri gecen senenin ayni donemine
gore %?74 artarken, bu degisimde bir araci kurumun
sahip oldugu gayrimenkuldeki deger artisi etkili ol-
mustur.

Araci kurumlarin gelirleri giderlerinden daha hiz-
i ylikselmis, boylece faaliyet kar %32 artarak 197
milyon TL'ye ulagmistir.

Karsilagtirilan dénemler arasinda %31 artarak 245
milyon TL'ye ylkselen esas faaliyet disi finansal ge-
lirlerin %31'ini temettl gelirleri, %42'sini ise mev-
duat faizleri olugturmustur.

Dider taraftan esas faaliyet disi finansal giderlerdeki
artis %61 olmustur. 2011 yihnin ilk alti ayinda 113
milyon TL olan bu giderlerin %61’ini faiz giderleri,
%39’unu ise bazi kurumlarin menkul kiymet deger-
lemesinden kaynaklanan reeskont giderleri olustur-
maktadir.

Sonug itibariyle araci kurumlarin vergi 6ncesi dénem
kari 2010/06’ya gbre %23 artmis, 330 milyon TL'ye
ylikselmistir. Vergi giderleri duslldiginde net do-
nem karinin bir énceki yila kiyasla %22 arttigi ve
276 milyon TL'ye yiikseldigi gorilmektedir.

Karsilastirilan donemler arasinda kar ve zarar eden
kurum sayisinda bir degisim olmazken, kar eden ku-
rumlarin kari %20 artmis, zarar eden kurumlarin za-
rar tutan %21 azalmistir.

Araci Kurumlarin Kar Dagilimi

30/06/2010 30/06/2011

Kaynak: TSPAKB
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Kar Eden Kurum Sayisi 65 65 0%
Zarar Eden Kurum Sayisi 28 28 0%
Toplam Kurum Sayisi 93 93 0%
Kar Toplami (Mn.TL) 239 287 20%
Zarar Toplami (Mn. TL) -14 -11 -21%
Net Donem Kari 225 276 22%

TSPAKB



Veriler

GiNDeM

Yurtici Yerlesiklerin Yatinm Tercihleri

Milyon TL 2011/06
TL Mevduat 305,201 380,517 411,218 8.1%
DTH 139,334 144,790 158,780 9.7%
Katiim Bankalarinda Toplanan Fonlar 26,625 33,695 35,983 6.8%
DIiBS 64,761 61,199 64,233 5.0%
Eurobond 5,237 5,302 5,641 6.4%
Yatirim Fonlari 29,606 30,980 31,133 0.5%
Repo 1,383 1,501 2,428 61.8%
Emeklilik Yatirim Fonlari 9,105 12,018 13,378 11.3%
Hisse Senedi 39,756 56,048 61,616 9.9%
Toplam 621,008 726,050 784,410 8.0%
Yurtdisi Yerlesiklerin Yatinnm Tercihleri
Milyon TL 2011/06
Hisse Senedi 81,405 109,679 101,164 -7.8%
DIiBS 30,308 49,172 64,714 31.6%
Eurobond 1,209 1,715 851 -50.3%
Mevduat 11,402 13,353 18,592 39.2%
Toplam 124,324 173,919 185,321 6.6%
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri
Milyon TL 2010 30/09/2011
Toplam Piyasa Degeri 350,761 472,553 432,086 -8.6%
Saklamadaki Hisse Senetleri 121,161 165,727 162,736 -1.8%
Fiili Dolagimdaki Paylarin Piyasa Degeri 116,200 119,310 111,449 -6.6%
Ortalama Halka Agiklik Orani 33.1% 25.2% 25.8% A.D.
Menkul Kiymet Sayisi
2009 2010 30/09/2011 %A
Sirket (GIP dahil) 267 285 307 7.7%
Yatinm Ortakhidi (Gayrimenkul ve Risk Sermayesi dahil) 48 53 53 0.0%
Borsa Yatirm Fonu 10 12 12 0.0%
Varant - 22 104 372.7%
IMKB Islem Hacimleri*
Milyar TL 2009 2010 2011/08 %A
Hisse Senedi Piyasasi 965 1,271 1,025 A.D.
Geligen Isletmeler Piyasasi - - 0 A.D.
Tahvil-Bono Kesin Alim-Satim Pazari 1,238 1,368 1,229 A.D.
Aracl Kurum 136 141 101 A.D.
Banka 1,102 1,227 1,128 A.D.
TCMB+Takasbank 0 0 0 A.D.
Repo-Ters Repo Pazari 6,388 6,413 4,276 A.D.
Araci Kurum 1,045 1,065 726 A.D.
Banka 4,572 5,125 3,547 A.D.
TCMB+Takasbank 771 223 3 A.D.
*:Alim-Satim Toplamidir.
VOB Verileri*
Milyar TL 2009 2010 2011/09 %A
islem Hacmi 668 863 670 A.D.
Araci Kurum 585 749 566 A.D.
Vadeli Islemler Aracilik Sirketi 2 1 3 A.D.
Banka 82 114 102 A.D.
Islem Goren Kontrat Sayisi (Milyon Adet) 79 64 54 A.D.
Acik Pozisyon (Adet) 188,976 181,738 412,724 127.1%
*:Alim-Satim Toplamidir.
Birincil Halka Arzlar
Milyon TL 2009 2010 30/09/2011 %A
Sirket Sayisi (GIP dahil) 1 16 20 A.D.
Sirket Halka Arz Tutari 10 1,441 908 A.D.
Yatinm Ortakligi Sayisi (Gayrimenkul ve Risk Ser. dahil) 0 6 3 A.D.
Yatinm Ortakhigi Halka Arz Tutari 0 1,669 322 A.D.
Borsa Yatirim Fonu Sayisi 1 3 0 A.D
Borsa Yatirim Fonu Halka Arz Tutari 110 16 0 A.D
Toplam Halka Arz Tutan 120 3,126 1,230 A.D
Halka Acik Sirket Karlihgi
Milyon TL
Kar Eden Sirket Sayisi 178 221 247 11.8%
Zarar Eden Sirket Sayisi 140 94 91 -3.2%
Kar Edenlerin Toplam Kari 25,805 31,184 38,243 22.6%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari -3,454 -1,666 -1,134 -31.9%
Toplam Kar/Zarar 22,351 29,518 37,109 25.7%
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Milyon TL 2009 2010 30/09/2011
A Tipi Yatinm Fonlan 1,003 1,469 1,604 9.2%
B Tipi Yatirim Fonlari 28,328 29,171 27,817 -4.6%
Emeklilik Yatirim Fonlari 9,049 12,008 14,044 17.0%
Borsa Yatirim Fonlari 253 257 294 14.2%
Yatinim Ortakliklari 504 563 465 -17.5%
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 2,832 10,779 11,741 8.9%
Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklari 82 187 212 13.0%
Toplam 42,051 54,434 56,176 3.2%
Kurumsal Yatinmci/GSYH 4.5% 4.9% 4.7% A.D.
Yatinnmci Sayisi
2009 2010 2011/09 %A
Hisse Senedi Yatinma Sayisi 1,000,261 1,043,135 1,091,919 4.7%
Yatinm Fonu Yatinmci Sayisi 2,814,349 2,980,212 2,939,314 -1.4%
(Ozel Sektor Borclanma Araci Yatinmci Sayisi 290 4,903 100,058 A.D.
Varant Yatirmci Sayisi - 1,432 2,361 64.9%
Yabanci Yatinnma Islemleri
Milyon $ 2009 2010 2011/08 %A
Hisse Senedi Saklama Bakiyesi 56,246 71,332 49,665 -30.4%
Saklamadaki Payi 67% 66% 62% -6.5%
Hisse Senedi Islem Hacmi 90,237 133,155 98,513 AD.
islem Hacmi Payi 14% 16% 15% AD.
Net Hisse Senedi Yatirimi 2,256 2,105 -1,976 A.D.
TSPAKB Uyeleri
2009 2010 30/09/2011 %A
Araci Kurum Sayisi 103 103 102 -1.0%
Vadeli islemler Aracilik Sirketi Sayisi 0 1 1 0.0%
Banka Sayisi 41 41 40 -2.4%
Toplam 144 145 143 -1.4%
Araci Kurumlarla Ilgili Veriler
Milyon TL 2009 2010 2011/06 %A
Donen Varliklar 5,287 6,708 7,920 18.1%
Duran Varliklar 685 766 784 2.4%
Aktif Toplam 5,972 7,474 8,705 16.5%
Kisa Vadeli Yikimliliikler 3,771 5,006 6,058 21.0%
Uzun Vadeli Yukimltltkler 48 43 54 26.4%
Ozkaynaklar 2,153 2,425 2,593 6.9%
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliliikler 5,972 7,474 8,705 16.5%
Net Komisyon Gelirleri 572 716 413 A.D.
Faaliyet Kari/Zaran 187 262 197 AD.
Net Kar 317 367 276 A.D.
Personel Sayisi 4,715 4,948 5,085 2.8%
Subeler 157 161 167 3.7%
Irtibat Biirosu 39 46 55 19.6%
Acente Subeleri 5,873 6,347 6,459 1.8%
IMKB-100 Endeksi ve Hisse Senedi Piyasasi
2009 2010 30/09/2011 %A
IMKB-100 52,825 66,004 59,693 -9.6%
IMKB-100 (En Yiiksek) 52,825 71,543 70,702 -1.2%
IMKB-100 (En Diisiik) 23,036 48,739 50,308 3.2%
Giinlilk Ortalama Islem Hacmi (Milyon TL) 1,915 2,543 2,975 17.0%
Yurtdisi Borsa Endeksleri
2009 2010 30/09/2011 %A
ABD Nasdaq 100 1,860 2,218 2,139 -3.5%
ABD S&P 500 1,115 1,258 1,131 -10.0%
Almanya DAX 5,957 6,914 5,502 -20.4%
Brezilya Bovespa 68,588 69,305 52,324 -24.5%
Cin Shanghai Bilesik 3,277 2,808 2,359 -16.0%
Fransa CAC 40 3,936 3,867 2,982 -22.9%
Gliney Afrika FTSE/JSE 27,666 32,119 29,674 -7.6%
Hindistan BSE Sens 17,465 20,509 16,454 -19.8%
Hong Kong Hang Seng 21,873 23,035 17,592 -23.6%
ingiltere FTSE 100 5,413 5,900 5,128 -13.1%
Japonya Nikkei 225 10,546 10,229 8,700 -14.9%
Meksika IPC 32,120 38,551 33,503 -13.1%
Rusya RTS 1,445 1,770 1,341 -24.2%

A.D.: Anlamli degil
Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki internet sitemizden ulagabilirsiniz.

Kaynak: Financial Times, Garanti Yatinm, IMKB, Kalkinma Bakanligi, MKK, Rasyonet, SPK, TCMB, TSPAKB, TUIK, VOB
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