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Degerli GeNDeM okurlari,

ermaye Piyasasl Kurulu tarafindan iki yildir hazir-

ik calismalan ydritilen Sermaye Piyasasi Kanu-
nu Tasarisi, Haziran ay! igerisinde TBMM Baskanligina
sunuldu. Uluslararasi alanda sirekli ve artan bir reka-
betin oldugu giiniimiiz sermaye piyasalarinin birgok
ihtiyacini karsilayacagini diisiindligiimiiz tasari ile ilgili
goruslerimizi daha dnceki sayilarda sizinle paylasma
firsati bulmustum. Bu ay, s6z konusu tasariyi Tirkiye
Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birliginin yapisi ve
yetkileri acisindan degerlendirmek istiyorum.

Meclise sunulan tasari, Birligin Gyelik yapisina iligkin
onemli degisiklikler iceriyor. Yeni yapida; yatirim ku-
ruluglari, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatinm
kuruluglar ve Kurul tarafindan uygun gorilecek tim
sermaye piyasasl kurumlarinin Birlige iye olmasi 6n-
goriliyor. Bu kapsamda, bagimsiz denetim sirketle-
rinden, kredi derecelendirme sirketlerine kadar pek
cok kurumun Birlige (iye olmasi mimkiin goriintyor.

Cesitli vesilelerle daha dnce de belirttigim Uzere, bu
ucu aclk yapi, bir meslek 6rgiiti olarak Birligin etkin
bir sekilde faaliyet gdstermesine engel olabilir. Orne-
gin, araci kuruluslar ile bu kuruluslara hizmet eden
kredi derecelendirme kurumlarinin, bir diger anlam-
da birbiriyle misteri-hizmet saglayici iligkisi olan ku-
rumlarin, ayni ¢ati altinda bulunmasi dncelikle mes-
lek orgitlerinin felsefesine uygun diismiyor. Eger bir
benzetme yapacak olursak, bu durum, Turk Tabipleri
Birligine, hepsi tip sektoriinde faaliyet gosteriyor di-
yerek doktorlarin yaninda ilag Ureticilerini ve medikal
cihaz satan sirketleri de dahil etmeye benziyor. Farkli
faaliyetlerde bulunan kurumlarin bir arada bulundugu
bdyle bir yapida, karar alma asamasinda pratikte pek
¢ok sorun yasanacagini 6ngérmek zor degil.

Yurtdisindaki 6rneklerine baktigimizda, tasarida on-
gorlilen bu yapinin benzerlerinin Asya Ulkelerinde
oldugunu gériiyoruz. Ornedin, Japonya ve Kore'de
genis Uye tabani olan birlikler var. Ama bdyle yapilar-
da, asil ve yardima lyelik gibi Uye tiplerinin oldugunu
belirtmek gerekiyor. Uye gruplari arasinda, birlik yo-
netimi seciminde, temsilde ya da oy hakki gibi konu-
larda farkh kisitlamalar uygulaniyor. Ancak, tlkemiz-
deki hukuk sistemi gercevesinde, bir meslek 6rguti
kapsaminda yer alan Uyeler arasinda bu sekilde bir
ayrim mimkan gérinmuyor.

Tim bunlar géz 6niinde bulunduruldugunda, Uyelerin
belirlenmesinde aracilik mesledinin esas alinmasi ge-
rektiginin altini cizmek istiyorum. Bu kapsamda, Birlik
tyeliginin banka, araci kurum ve portfoy yénetim sir-
ketleri ile sinirflandinimasi gerektigini diistinliyorum.
Ancak bu sekilde, Birligin aracilik faaliyetlerinin ve
sermaye piyasalarinin gelisimine katkida bulunacagi-
na ve daha etkin galisacagina inaniyorum.

Uzerinde durmak istedigim bir diger konu da yeni ta-
saridaki, Birligin gorev ve yetkilerine iligkin diizenle-
meler. Tasarida, Birlik gbrev ve yetkilerine “Kurulca
belirlenen diger isleri yerine getirmek” hiikkmu ekleni-
yor. Bir meslek 6rgiitii olarak Birligin 6zerk bir kurulus
olmasi gerekiyor. SPK ile arasinda hiyerarsik ast-list
iliskisi getiren bdyle bir hiikmin Birligin 6zerkligini
zedeleyecegini dlstintyorum. Birlik, sektdriin di-
zenlenmesine, denetlenmesine iliskin aldigi kararlari
SPK'ya sunabilir. Birligin mali durumu SPK tarafindan
her zaman denetlenebilir. Ancak, ucu agik olan bdyle
bir ifadenin ileride gesitli sorunlar doguracagr agiktir.
Yine, mevcut kanunda yer alan ve yeni tasarida da
korunan “Birligin her tirlG islem ve hesabinin Kurul
denetimine tabi olmasi” hilkmiinde de benzer gekin-
celerimiz mevcut.

Piyasamizin uluslararasi rekabet kosullarina daha
dayanikh olmasini destekleyecek, gunin kosullarina
uygun bir mevzuat yapisi hepimizin dilegi. Bu kap-
samda, sektérimuizin gelecekteki onlarca yilini etki-
leyecek olan yeni Sermaye Piyasasi Kanun tasarisinin
sektor gorisleri dogrultusunda revize edilerek yasa-
lagsmasini Umit ediyoruz.

Saygilarimla,

i, el

Attila KOKSAL, CFA
BASKAN
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Haberler

Islem Saatlerinin Diizenlenmesi

irl§imiz, IMKB Hisse Senetleri Piyasasi'ndaki is-

lem saatlerinin yeniden diizenlenmesine iligkin
olarak Mayis ayinda IMKB nezdinde girisimde bu-
lunmustu. Seans saatlerinin diizenlenmesine iligkin
Birligimizin Onerisi; sabah acilis seansinin 09:10°da,
surekli miizayedenin 09:30'da baslamasi, 6gle ka-
panisinin 12:30°da yapilmasi, 6glen bir saat ara
verildikten sonra, ikinci seansin 13:30°da, strekli
miizayedenin 13:45'de baslamasi, 6gleden son-
ra surekli mizayedenin 17:30°da bitmesi, kapanis
seansinin 17:30-17:45 arasinda yapilmasi yoniinde
olusmustu.

Bu asamada, alternatif taleplerin belirlenmesi aci-
sindan Uyelerimizin goruslerine basvurulmus, His-
se Senetleri Piyasasinda 2011 yili islem hacminin
%79'unu gerceklestiren 51 Gyemiz goruslerini Bir-
lige iletmisti. Islem hacminin %27’sini gerceklesti-
ren 23 Uyemiz, yukarida belirtilen Birlik gorisint
destekledigini belirtirken, islem hacminin %16'sini
gercgeklestiren 8 liyemiz ise Birlik goristini destek-
lemedidi yoniinde goriis bildirmisti. Islem hacminin
%36'sin1 gerceklestiren diger 20 lyemiz ise IMKB
Hisse Senetleri Piyasasi'ndaki islem saatlerinin yeni-
den diizenlenmesi gerektigini belirtirken farkli 6éne-
riler sunmustu. Kendi 6nerilerini sunan 20 Gyemiz
ile birlikte Birlik dnerisini destekleyen 23 yemizin
gorisleri sabah seansi, 6gle arasi ve aksam seansi
olarak ayr ayri degerlendirildiginde; goris bildiren
Uyelerimizin yaridan fazlasinin sabah seansi, 6gle
arasl ve aksam seansina iligkin Birlik énerisini des-
tekledigi gordlmusta.

Basvurumuz sonucunda IMKB, ikinci seansin siirekli #
muzayede yontemi uygulanan kisminin bitis saati- ‘&
nin 13 dakika uzatilarak 17:30'da tamamlanmasina
yonelik karar almistir. ikinci seans, 17:30'dan sonra |
yapilacak kapanig seansi ve kapanis fiyatindan/tek
fiyattan islemler asamasi sonrasinda 17:40'ta sona |
erecektir.

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
Tasarisi TBMM’de

Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan kamu-
oyunun gorusune agilan Sermaye Piyasasi Kanu-
nu Tasarisi Taslagi hakkinda, Uyelerimizin gortsleri
de dikkate alinarak olusturulan Birligimiz gorisleri
30 Mart 2012 tarihinde SPK'ya iletilmisti.

Kamuoyu goruslerinin alinmasi sonrasinda, tasari
taslagi SPK'nin ilgili oldugu Basbakan Yardimciligi'na
sunulmustur. Nihai olarak, Bakanlar Kurulu Karariyla
Sermaye Piyasasi Kanunu Tasarisi, 18 Haziran 2012
tarihinde Turkiye Blyuk Millet Meclisi'ne sevk edil-
migtir.

Birligimiz, daha 6nce SPK'ya ilettigi ancak TBMM'ye
sevk edilen kanun tasarisinda yer bulmayan goris
ve Onerilerinin hayata gegcirilmesine yonelik girisim-
lerini bagta TBMM olmak Uzere ilgili merciler nez-
dinde surdirmektedir. Bu kapsamda, TBMM‘ye sevk
edilen kanun tasarisina iliskin TBMM Plan ve Biitge
Komisyonu Baskanligi'nda 24 Haziran 2012 tarihin-
de yapilan toplantiya Birlik Genel Sekreteri Ilkay
Arikan ile Genel Sekreter Yardimcisi Osman Ilker
Savuran katilmistir. S6z konusu toplantida alinan
karar cercevesinde, kanun tasarisi alt komisyona
gdnderilmigtir.

TSPAKB-JSDA 1yi Niyet Anlasmasi
SPAKB Basgkani Attila Koksal ile Japonya Ara-

a Kuruluglan Birligi (Japan Securities Dealers
Association-JSDA) Bagkani Tetsuo Mae, 12 Haziran

I
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2012 tarihinde Kopenhag'da dizenle- posmemm e I L R L
nen toplantida Turkiye ve Japonya Ara- FRWTEN Y

a Kurulus Birlikleri arasindaki isbirligini FZ el e a1 Bl s 0. Cl Sinav Tiirii Siire
artirmak Uzere bir Iyi Niyet Anlasmasi [27-30 Temmuz Kredi Derecelendirmesi ve Kredi 4 giin
imzalamistir. Finans Derecelendirme

7-8 Temmuz  Tahvil ve Bono Piyasalari Temel Diizey 2 gln
Anlasma, uluslararasi platformlarda iki [9-10 Temmuz  Genel Ekonomi Temel Dizey 2 gln
Birlik arasindaki isbirliginin artinimasi, |11 Temmuz  Ilgili Vergi Mevzuati Temel Dizey 1 gin
iki tilkede faaliyet gosteren finansal ku- 17-20 Temmuz Sermaye Piyasasi Mevzuati, = Temel-Ileri 4 gln

rumlarin karsilikli faaliyetlerinin gelisti- ligili Mevzuat ve Etik Kurallar  Diizey

. . : .. |21 Temmuz Menkul Kiymetler ve Diger Temel-leri 1 glin
rilmesine destek olunmasi ile yasal di- Sermaye Piyasas) Araclari Sty
zenlemglgr Ve yat'r'mc,' egitimi ko'nula- 22 Temmuz Diger Teskilatlanmis Piyasa ve Temel Diizey 1 gilin
rinda bilgi paylasimini icermektedir. Borsalar
23-24 Temmuz Ticaret ve Borglar Hukuku Ileri Diizey 2 gln
Lisanslama Sinavina 24-25 Temmuz Genel Ekonomi ve Mali Sistem ileri Diizey 2 glin
Hazirhk E_éjitimleri 26-28 Temmuz Tiirev Araclar, Vadeli islem ve Tiirev Araglar 3 giin

Opsiyon Piyasalarinin Isleyisi

ermaye Piyasasi Lisanslama Sicil 29 Temmuz Turev Araclarla Arbitraj ve Turev Araglar 1 gin

U Korunma
v_e Egitim Kurulusu A.35. (SPL_) 20?2_ 28-29 Temmuz Kurumsal Yonetim Kurumsal
yil lisanslama sinavlarinin tarihlerini Yénetim
www.spl.com.tr internet sitesinde du- (30-31 Temmuz Muhasebe, Denetim ve Etik Ileri Diizey 2 glin
yurmustur. Lisanslama sinavina hazirlik |11-12 Agustos Kurallar _
egitimlerine basvurular internet site- |1-2 Agustos Ilgili Vergi Mevzuati Ileri Dizey 1,5
mizden erisilen E§itim Y&netim Sistemi |3-4 Agustos _ o o glin
lizerinden yapiliyor. Lisanslama sinavi- |2-4 Agustos  Finansal Yonetim Ileri Duzey 3 gin
na hazirlik egitimleri tarihleri tabloda |14-16 Agustos o _ . )
belirtiliyor 3-4 Agustos Analiz Yontemleri Ileri Diizey 2 gln
' 9-10 Adustos

. . ags . |6-7 Adustos Temel Finans Matematigi, Temel Diizey 2 glin

Lisans Yenileme Egitimleri Degerleme Yontemleri,

Muhasebe ve Mali Analiz

gerleme Uzmanligi ve Sermaye Piyasasinda Bagim-
siz Denetim lisans yenileme egitimleri diizenlenmis-
tir. Lisans yenileme egitimlerine 597 kisi katilirken,
bu kisilerden 242’si Giyemiz olan bir bankadan gelen

aziran ayinda Istanbul, Ankara
ve Izmir'de olmak tizere, Temel Diizey Miisteri
Temsilciligi, Temel Diizey, ileri Diizey, Tiirev Araclar
Musteri Temsilciligi, Tlrev Araglar, Gayrimenkul De-

Mayis-Haziran 2012 Lisans Yenileme Egitimi tglep dogrultusunda kurumun kendi tesislerinde egi-
Lisans Turii Mayis Haziran Toplam JRUgCIgIEd

Temel Diizey Musteri 20 44 64

Temsilciligi Lisans yenileme editimlerine bagvurular internet
Temel Diizey 334 868  1.202| sitemiz lzerinden erigilen Egitim Y&netim Sistemi
Ileri Diizey 199 196 395| (Uzerinden yapilmaktadir.

Tlrev Araglar Mugsteri - 30 30

Temsilciligi Mesleki Gelisim Egitimleri

Tirev Araglar = 206 206

Gayrimenkul Degerleme 44 121 165 aziran ayinda farkl konulara yonelik olarak bes
Uzmaniigi mesleki gelisim egitimi diizenlenmistir. S6z ko-
ggéms ISZﬁZiisr:wnda i 64 64| nusu egitimlere toplam 55 kisi katilmigtir. Katiimcilar
Toplam 507 1.5290 2.126 arasinda egitimlerimizden Ucretsiz faydalandirilan 2

GiNDeM



Haberler

Haziran 2012 Mesleki Gelisim Egitimleri IMKB Uzman Yardimcilarini

Katihmai H P H :
—— Sayis: Bilgilendirme Toplantisi

B oo ve oo e 1| [8miz 14 Horiran persembe gins 1MKce
Bagimsiz Denetciler icin Uluslararasi 8 yeni gbreve baslayan uzman yardimcilarini agir-

lamistir. Diizenlenen egitim programi kapsaminda

Denetim St rtl A :
enetim Standartiar 11| Birligimizi ziyaret eden IMKB calisanlarina “Turkiye

Gayrimenkul Dederlemesi, Dederlemede

Ozel Uygulamalar ve Uluslararasi Alandaki Sermaye Piyasas! ve Aracilik Faaliyetleri” konulu bir
Gelismeler sunum yapilmstir.

E-Imza ve Kayith Elektronik Posta 15

Toplam 55

Toplam 105

Universite 6grencisi de yer almaktadir. Gergeklesen
egitimlerin katimci sayilarina iliskin veriler tablodan
izlenebilir.

Lisans Basvurularinda Son Durum

Lisanslama ve Sicil Tutma Sisteminde kayith kisi
sayisl 27 Haziran 2012 itibariyle 58.242'ye ulas-
mistir. 35.181 kisi, herhangi bir sermaye piyasasi
kurumunda calismamakta olup bu kisilere ait top-
lam 21.426 lisans bulunmaktadir. Lisanslama sinav-
lari sonucunda basaril olan adaylardan 30.703"Gndn
lisans basvurusu Birligimize ulasmis, basvurularin
29.919 adedi sonuclandiriimistir..

Lisans Basvurulari

Basvurulan Onaylanan Sonuglanan

Lisans Tiri Lisans Lisans Basvuru %
Temel Dlizey 13.632 13.437 99%
Ileri Diizey 6.009 5.923 99%
Tlrev Araglar 2.538 2.495 98%
Gayrimenkul 2.158 2.033 94%
Degerleme Uzmanlgi

Takas ve Operasyon 1.100 998 91%
Kredi Derecelendirme 667 633 95%
Kurumsal Y6netim 823 764 93%
Derecelendirme

Sermaye Piyasasinda 2.236 2.194 98%
Bagimsiz Denetim

Konut Dederleme 225 208 92%
Temel Diizey Misteri 766 731 95%
Temsilciligi

Tirev Araglar Misteri 424 386 91%
Temsilciligi

Tirev Araglar Muhasebe 125 117 94%
ve Operasyon Sorumlusu

Toplam 30.703 29.919 97%

TSPAKB



Oben Kurtulus Bayrak
obayrak@tspakb.org.tr

A

ARACI KURUMLARIN 2012/03
DONEMI FAALIYET VERILERI

u raporumuzda, araci kurumlarin 2012 yilinin ilk

Uc ayina iliskin faaliyetleri, 2011 yilinin es do-
nem verileri ile karsilastirmalara yer verilerek analiz
edilmektedir. 2011 ve 2012 yilinda 94 araci kurumun
verileri toplulastirilarak incelenmistir. Raporumuzda
ele alinan verilerin detaylari, Birligimizin internet si-
tesinde yer almaktadir.

HISSE SENETLERI

2011 yilina 67.608 puandan baslayan IMKB-100
endeksi, dzellikle ABD ve AB'de yasanan ekonomik
olumsuzluklardan ve yakin ekonomik iligkilerimizin
oldugu Ortadogu’da yasanan siyasal istikrarsizliklar-
dan olumsuz etkilenerek gerilemis ve yili %24'lik
disusle 51.267 puanda kapamistir. Endeks 2012'nin
ilk ceyreginde toparlansa da 2011'in ilk geyregindeki
seviyelere ulasamamistir.

2011 yilinin ilk ceyredinde 455 milyar TL ile rekor
seviyeye ulasan islem hacmi, ikinci ceyrekten itiba-
ren kademeli olarak azalmigtir. 2012 yilinin ilk ceyre-
dinde ise nispeten iyilesme kaydetmis ve 326 milyar
TL olmustur. Ancak 2012'nin ilk geyredi ile karsilasti-
rildiginda %28’lik bir diislis s6z konusudur.

Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi ve IMKB-100

Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi

2011/03 2012/03 Degisim
455.9 326.3 -28.4%
290.5 183.1 -37.0%

Milyar TL
Milyar $
Kaynak: IMKB

Araci kurumlarin hisse senedi islem hacmi siralama-
sina bakildiginda, ilk 10 araci kurumun hisse senedi
piyasas! islemlerinin %47’sini, ilk 20 kurumun ise
%68'ini yaptigi gorilmektedir. Hisse senedi piyasa-
sinda islem yapan son 66 araci kurum ise islemlerin
yalnizca Ugte birini Gretmistir.

Hisse senedi
Siralamasi (2012/03) islemlerinin
Islem Hacmi Kiimiilatif sl QEENeox
Siralama Payi LGV Gunlugu yur-

1-10 47% 47% tici yatirmci-
11-20 21% 68%| |ar tarafindan
21-86 32% 100% yaniimakta-

drr. Ancak
2011 ve 2012 yillari arasinda yurtici yatinmcilarin is-
lem hacmindeki payi azalirken, yurtdigi yatirnnmcilarin
payinin arttigi gérilmektedir.

Hisse Senedi Islem Hacmi

Kaynak: IMKB

Yurtici yatinmcilarin toplam islem hacmi
payl 4 puan gerileyerek %82'ye inmis-

GiNDeM

500 T/ - 80,000 | tir. Duststn nedeni bireysel yatirimci-
450 Islem Hacmi (Myf, TL 72,000 | Jarin islemlerindeki %35'lik daralmadir.
400 - ~ 64,000 | 2011 yilinin ilk tic ayiyla 2012 yilinin ilk
350 ] 22'838 lic ayl arasinda yurtici bireysel yatirim-
300 A ] 20’000 | C1aMIN pay! %70'den %64 gerilemistir
250 1 [ ] ' Bunun yani sira, araci kurumlarin kendi
200 - 32,000 . . M
150 A [ | 24,000 portfoyleri, cesitli sirketler, vakif ve koo-
100 - [ ] 16.000 | peratifler gibi kurumlar ifade eden yerli
50 - | 8,000 kurumlarin iglem hacmi iki puan artmis
0 - | 0 ve %10’a ulagmistir. Yatirim fonlari, ya-
s s s T T s N S s tirm ortakllllklar.!, enjeklllllk yat|r.|n.1 .fonla-
g 8 &8 & =2 o =0 =0 A ri ve portfoy yonetim sirketlerini iceren
R R R R R & KR & R yerli kurumsal yatirnmailarin pay! ise ya-

. rim puan artisla %9 olmustur.
Kaynak: IMKB
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Yatinmcl Bazinda Hisse Senedi islem Hacmi

Dagilhimi

2011/03 2012/03
Yurtici Yatirhmci 85.8% 81.8%
Bireysel 70.1% 63.5%
Kurumlar 7.3% 9.5%
Kurumsal 8.4% 8.8%
Yurtdisi Yatinnmci 14.2% 18.2%
Bireysel 0.1% 0.1%
Kurumlar 9.8% 13.7%
Kurumsal 4.3% 4.3%
Toplam 100.0% 100.00%

Hisse senetlerinin yaklasik tgte ikisini elinde bulun-
duran yabanci yatinnmcilar 2011°in ilk 3 ayinda islem-
lerin %14'Gn0 Uretirken, 2012 yihinin ilk g ayinda
bu pay %18’e cikmisti. Bunda yabanci kurumlarin
islem hacmindeki payinin artmasi etkili olmustur.
Yabancl yatirimcilar grubunda en blylk paya sa-
hip olan yurtdisi kurumlarin payr %10°'dan %14’e
yukselmistir. Hisse senedi portféylinin %40’ Indan
fazlasina sahip olan yabanci kurumsal yatinmcilarin
hisse senedi islemlerindeki payi ise degismeyerek
%4 seviyesinde kalmistir.

Departman bazindaki dagilim, islemlerin araci ku-
rum biinyesinde hangi bolim araciligiyla yapildigini
gostermektedir. Buna gore, araci kurumlarin merke-
zinden yapilan iglemleri gdésteren yurtici satig bol-
mundn payi, karsilastinlan dénemler arasinda yakla-
sik 2 puan gerileyerek %?21’e digmastdr.

Sube, acente ve irtibat birosunu igceren merkez disi
orgutlerde islemlerin yaklasik Ugcte biri gercekles-
mektedir. Merkez disi 6rgitlerde hem sube hem de

Departman Bazinda Hisse Senedi Islem Hacmi

Dagilimi

2011/03 2012/03
Yurtici Satis 23.4% 20.8%
Subeler 13.6% 12.2%
Acenteler 17.6% 16.3%
Irtibat Biirosu 2.7% 3.0%
Internet 23.9% 24.3%
Cagn Merkezi 0.6% 0.3%
Yatinnm Fonlari 0.6% 0.7%
Portféy Yonetimi 0.3% 0.4%
Kurum Portfoyi 3.1% 4.6%
Yurtdisi Satis 14.1% 17.4%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

acentelerin pay! azalmis, sirasiyla %12 ve %16 ol-
mustur. Ileride de deginilecedi lizere irtibat biirosu
sayisinda onemli bir artis olmasina ragmen, islem
hacmi pay1 %3'te kalmistir.

Internet {izerinden yapilan islemlerin payi bir miktar
artmis ve %24 payla en blylk grup olmaya devam
etmistir. Diger taraftan araci kurumlarin kendi port-
foyline yaptiklarn islemlerin payinda ise 1,5 puanlk
bir artis s6z konusudur. Kurumlarin migsterileri adina
yOnettigi portfdyler icin yapilan hisse senedi islem-
lerinin payi artsa da bu islemlerin payl %1’in altin-
dadr.

Departman bazinda hisse senedi islem hacmi tablo-
sunda yurtdisi satis departmaninin payr %17,4'tlr.
Diger taraftan yatinmci bazinda hisse senedi islem
hacmi tablosunda ise yurtdisi yatinmcilarin payi
%18,2'dir. Aradaki farkin nedeni, araci kurumlarin
yabanci yatinmcilarla yaptiklari islemlerin bir kismini
internet Uzerinden gergeklestirmesidir.

VARANTLAR

Varantlar, ilk kez Adustos 2010’da IMKB'de islem
gormeye basglamistir. 2012 Mart itibariyle araci ku-
rumlar tarafindan 3 milyar TLlik varant islemi kay-
dedilmistir. Bu dénemde varant islemi yapan 53 ara-
¢l kurum bulunmaktadir.

2011 yihnin ilk Gg ayinda 2,9 milyar TLlik varant is-
lem hacmi tretilmisken, 2012 yilinin ilgili ddneminde
%17'lik artisla bu rakam 3,4 milyar TL'ye ulagmistir.

Varant islem hacimlerine bakildidinda, islemlerin
%44’Und ilk sirada yer alan piyasa yapici olan bir
aracl kurumun yaptigi goriilmektedir. Ilk 10 araci ku-

Araci Kurumlarin Varant islem Hacmi
2011/03 2012/03
2.9 3.4
1.9 1.9

Degisim
16.9%
2.7%

Milyar TL
Milyar $
Kaynak: IMKB

Varant islem Hacmi Siralamasi (2012/03)

Islem Hacmi Kuimiilatif

Siralama

100.0%
Kaynak: IMKB
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Yatirnmci Bazinda Varant islem Hacmi

Dagilimi

2011/03 2012/03
Yurtici Yatirhmci 60.3% 56.2%
Bireysel 43.6% 45.8%
Kurumlar 14.7% 9.8%
Kurumsal 1.9% 0.7%
Yurtdisi Yatinnmci 39.7% 43.8%
Bireysel 0.1% 0.0%
Kurumlar 39.6% 43.8%
Kurumsal 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%

Departman Bazinda Varant islem Hacmi

DET T

2011/03 2012/03
Yurtigi Satis 20.6% 14.7%
Subeler 4.9% 4.5%
Acenteler 8.2% 3.0%
Irtibat Biirosu 0.1% 5.9%
Internet 18.5% 22.9%
Cagri Merkezi 0.1% 0.1%
Yatirim Fonlari 0.0% 0.0%
Portféy Yonetimi 0.0% 0.6%
Kurum Portféyu 8.0% 4.5%
Yurtdigl Satig 39.6% 43.8%
Toplam 100.0% 100.0%

rum ise %89 paya sahiptir.

2012 yilinin ilk Gg ayinda islemlerin %56sini yerli,
%44’Unu yabanci yatinmcilar yapmistir. Yerli yati-
rimcilar arasinda bireysel yatirmcilar en buytk paya
sahip iken, yabanci yatinmcilar arasinda yabanci
kurumlar 6n plana gikmaktadir. Yurtici kurumlarin
pay! azalirken yurtdisi kurumlarin payinin arttigi gé-
rulmektedir. Yurtigi kurumlarin payinin azalmasinin
nedeni kurum portféyiline yapilan iglemlerin digme-
sidir. Yurtdisi kurumlardaki islem hacminin tamami-
na yakini ihraggl yabanci
kurum ile piyasa yapiciligi
cercevesinde vyapilan is-

lemlere aittir. Kesin Alim-Satim
Banka

Departman bazinda varant Araci Kurum

islemlerinin  dagihminda, Repo-Ters Repo

yurtici satis departmaninin | ganka

geriledigi, internet islem- | Araci Kurum

gorilmektedir. 2012'nin ilk Ug¢ ayinda en fazla kul-
lanilan kanal %23 pay ile internet olmustur. Yur-
tici satis departmaninin payi ise 6 puanlk duistsle
%15’e inmigtir. Yurtdisi pazarlama bdlimunin payi
ise %44'tlir. Bu pay, daha dnce deginildigi gibi piya-
sa yapicisi kurumun yaptigi islemlerin bir yansimasi-
dir. Bu dénemde araci kurumlarin kurum portféytine
yaptiklari islemlerin toplamdaki payi %5’e inmistir.

SABIT GETIRILI MENKUL
KIYMETLER

Sabit getirili menkul kiymet (SGMK) piyasasinda
hem araci kurumlar hem de bankalar faaliyet gos-
termektedir. Tabloda yer alan islem hacimleri araci
kuruluslarin, bir diger ifadeyle araci kurum ve ban-
kalarin, IMKB ile borsa disi (tescil) kesin-alim satim
ve repo-ters repo islemlerini kapsamaktadir. Merkez
Bankasi ve Takasbank’a ait islemler toplama dahil
edilmemistir.

Araci kuruluslarin kesin alim-satim islemleri bir 6n-
ceki yilin ilk tg ayina kiyasla %19 azalarak 406 mil-
yar TL'ye inerken, repo-ters repo islemleri iki kat
artarak 3,7 trilyon TL'ye ¢cikmistir. Araci kurumlarin
pazar paylar ise gerilemistir. SGMK islemlerinde
agirhgini devam ettiren bankalar kesin alim-satim
islemlerinde %94, repo-ters repo islemlerinde %90
paya sahiptir.

Ilerideki tablolarda sadece araci kurumlarin SGMK
islem hacimleri incelenmis olup, bankalarin verileri
ele alinmamistir. Araci kurumlar SGMK piyasasinda
bankalarin gerisinde kalmaya devam ederken, bu pi-
yasada islem yapan araci kurumlar arasinda yuksek
bir yogunlasma oldugu gérilmektedir. 59 araci kuru-
mun faaliyet gosterdigi kesin alim-satim pazarindaki
islemlerinin %89unu ilk 10 araci kurum yaparken,

Araci Kuruluslarin SGMK Islem Hacmi (Milyar TL)

Hacim

2011/03 2012/03 Degisim
503.5 406.4 -19.3% 100.0% 100.0%
457.3 382.7 -16.3% 90.8% 94.2%
46.2 23.7 -48.8% 9.2% 5.8%
1,774.2 3,696.7 108.4% 100.0% 100.0%
1,486.3 3,333.7 124.3% 83.8% 90.2%
287.9 363.0 26.1% 16.2% 9.8%

lerinin payinin ise arttid PTG
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ilk 20 kurum

Araci Kurumlarin Kesin Alim-Satim

Islem Hacmi Siralamasi (2012/03) EREIulEIEN
I E TN GIUTELT] neredeyse
Siralama Payi tamamini
88.9% iretmekte-

9.5% dir

1.6%

Kaynak: IMKB Kesin alim-
Araci Kurumlarin Repo-Ters Repo [RCMUNECHE
Islem Hacmi Siralamasi (2012/03) JEUEENEEIE
Islem Hacmi Kiimiilatif RIS ](e[}
Siralama aracl kurum-
larin  repo-
ters repo
_ 100.0%/ jslemlerinde
Kaynak: IMKB de yiiksek

bir yogunlasma mevcuttur. 2012/03 déneminde 43
aracl kurum repo-ters repo islemlerine aracilik et-
mistir. Tek bir araci kurum repo-ters repo islemleri-
nin %42’sini yaparken, ilk 20 araci kurumda bu pay
%97'ye cikmaktadir.

Araci kurumlarda gerceklesen kesin alim-satim is-
lemleri agirlikh olarak yerli yatirnmcilar tarafindan
yapilmaktadir. Yurtici yatinmcilar arasinda yerli ku-
rumsal yatinmcilar %70 ile en blylk paya sahiptir.
Bu yatinmcilarin payi 14 puan artarken, karsilastiri-
lan dénemler arasinda yurtici kurumlarin payi ise 17
puan gerileyerek %17’ye inmistir.

Yabancl yatirmcilarin payi ise 2012 yilinin ilk g
ayinda dnceki yilin ayni dénemine kiyasla 1 puan ar-
tarak %?9’a cikmistir. Toplam yabanci yatirimci kesin
alim-satim islemlerinin neredeyse tamamini yurtdisi
kurumlar yapmistir. Bu islemlerin de %95'i tek bir
aracl kurum vasitasiyla yapilmistir.

Departman bazinda dagilim kesin alim satim isglem-
lerinin adirlikla yurtici satis (%38) ve yatirim fonlari
(%37) departmani araciligi ile yapildigini goster-
mektedir. Araci kurumlarin kesin alim satim iglem-
leri yari yariya azalirken, departman bazinda kesin
alim-satim islemlerinde en dikkat gekici degisim ku-

Araci Kurumlarin Yatinmcl Bazinda Islem Hacmi Dagilimi
Repo Ters Repo

Yurtici Yatirhmci
Bireysel

Kurumlar

Kurumsal

Yurtdisi Yatirnnmci
Bireysel

Kurumlar

Kurumsal

Toplam

Kaynak: TSPAKB

Araci Kurumlarin Departman Bazinda Islem Hacmi Dagilimi

Kesin Alim Satim

2011/03
92.4%
2.6%
33.5%
56.4%
7.6%
0.2%
7.4%
0.0%
100.0%

2012/03
91.5%
4.3%
16.9%
70.3%
8.5%
0.4%
8.1%
0.0%
100.0%

Kesin Alim Satim

2011/03
99.8%
10.6%
5.3%
83.8%
0.2%
0.1%
0.1%
0.0%
100.0%

2012/03

rum portfoyinde gorilmektedir. Kurum
portfdytnin pay! 9 puan diserek %12
olmustur.

99.5% A K I Klestiril
g 10, | Aract kurumlarca gergeklestirilen repo-
5'1% ters repo islemlerinin de neredeyse

86.3%
0.5%
0.1%
0.3%
0.0%
100.0%

Repo Ters Repo

tamaminin yerli yatinmcilar tarafin-
dan yapildigi goriilmektedir. Yerli ku-
rumsal yatirrmcilarin islem hacmi payi
2011/03’e kiyasla 3 puan artarak %86
olmustur.

Repo islemleri agirlikli olarak yurtici sa-
tis ve yatinm fonlari departmanlari ara-
cihdiyla yapilmaktadir.

- 2011/03 2012/03 2011/03 2012/03 EcRngriRman islemleri ile repo-ters
Yurtici Sat|§ 35.0% 38.2% 60.4% 53.4% repo islemleri birlikte ele allndlélnda
Subeler 1.7% 1.8% 6.2% 4.6%| sGmK islemlerinin 6nemli bir kisminin
Acenteler 0.0% 1.2% 1.7% 1.5%| 1 rticindeki emeklilik ve yatinm fonlari
irtibat Biirosu 0.0% 0.0% 0.1% 0.29%] Yurts y
internet 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% gibi IfurL_J_n'!_saI yat|r|r_nC|Iar tarafindan ya-
Cagn Merkezi 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%| P!ldig goriiimektedir.

Yatirim Fonlari 32.1% 36.9% 26.8% 34.7% . .

Portfoy Yonetimi 2.5% 2.8% 0.5% 0.8%| VOB ISLEMLERI

Kurum Portféyii 21.3% 12.4% 4.0% 4.3% _

Yurtdisi Satis 7.4% 6.7% 0.1% 0.4%| Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda

Toplam 100.0% 100.0%| 100.0% 100.0%| (VOB); bankalar, araci kurumlar ve va-

deli islemler araciik sirketleri faaliyet
10 TSPAKB



Araci Kuruluslarin VOB Islem Hacmi (Myr. TL

Araci Kurumlarin VOB Islem Hacmi
Siralamasi (2012/03)

250

200

150 -

100 +

50 -

0 4

2010C1
2010G2
2010G3
2010C4
2011C1
2011G2
2011G3

Araci Kuruluslarin VOB Islem Hacmi
Hacim (Myr. TL)

2011/03 2012/03

Araci Kurum

Banka

Vadeli Islem AK

Toplam

Kaynak: VOB

gostermektedir. 2012 yilinin ilk Gg ayinda araci ku-
ruluglarin toplam VOB iglemleri 2011/03’e gbre %9
azalarak 220 milyar TL olmustur.

VOB hacimlerine ceyrek donemlerde bakildiginda
hisse senetlerine benzer sekilde 2011 yilinin ilk gey-
reginde 241 milyar TL ile rekor seviyeye ulasan VOB
islem hacminin sonraki dénemlerde 210 milyar TL
civarinda dalgalandigi gériilmektedir.

SGMK iglemlerinin aksine, VOB islemlerinde araci
kurum islemleri agirliktadir. Mart 2012 itibariyle ara-
¢l kurumlar toplam islem hacminin %87'sini yapar-
ken, bir 6nceki yila kiyasla bu pay 3 puan artmistir.

Ilerideki tablolarda araci kurum ve vadeli islemler
aracilik sirketlerinin VOB iglemleri incelenmektedir.
Araci kurum ifadesi her iki kurum tirini de kapsa-
maktadir. Bu rakamlara bankalarin islem hacimleri
dahil edilmemistir.

2012 yilinin ilk tig ayinda 81 araci kurum VOB'da faa-
liyet gOstermistir. Ik 10 araci kurum toplam iglemle-

GiNDeM

Kaynak: VOB

Degisim 2011/03 2012/03
84.2%
15.6%

100.0%

Kiimiilatif

Islem Hacmi

Siralama

21.9%

Kaynak: VOB

rin %60°ini, ilk 20 kurum ise %79’unu
yapmistir. Hisse senedi piyasasindaki
yogunlasmaya kiyasla VOB islemlerin-
deki yogunlasma daha ytiksektir.

Araci kurumlar VOB iglemlerinin blyik
bir kismini yurticindeki yatinmcilarla
yaparken, son dénemde yabanci yati-
rimcilarin pay! artis géstermektedir.

2011C4
2012C1

Yabanci yatinmcilarin payr 2012'nin
ilk Gc ayinda bir dnceki yilin es
dénemine kiyasla 1 puan artarak
%16'ya ulagmistir. Yurtdisi kurumlar
VOB'daki iglemlerin %10’unu, yurt-
digindaki kurumsal yatirmcilar ise
%6’sinI gerceklestirmistir.

Pay

0.3%

Bir 6nceki yila kiyasla, islem hacmi
nominal olarak azalan yerli bireysel yatirimcilarin
pay! ise 5 puan gerilemistir. Yine de VOB iglemleri-
nin Ggte iki gibi dGnemli bir kismi bireysel yatirnmcilar
tarafindan yaratiimaktadir. Yurtigindeki kurumlarin
payl 6 puan artarak %17 olurken, yurtici kurumsal
yatirmailarin payr %3’e inmistir.

Araci kurumlarin VOB faaliyetleri departman bazinda

Araci Kurumlarin Yatinmci Bazinda VOB Islem

Hacmi Dagilimi

2011/03 2012/03
Yurtici Yatirnmai 84.7% 83.6%
Bireysel 68.2% 63.8%
Kurumlar 10.6% 16.7%
Kurumsal 5.8% 3.1%
Yurtdisi Yatirnmci 15.3% 16.4%
Bireysel 0.1% 0.1%
Kurumlar 8.0% 10.1%
Kurumsal 7.3% 6.2%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

11



Araci Kurumlarin Departman Bazinda VOB Islem
Hacmi Dagilimi

2011/03 2012/03
Yurtigi Satis 20.1% 10.4%
Subeler 10.8% 13.4%
Acenteler 3.3% 3.5%
Irtibat Biirosu 1.6% 1.7%
Internet 37.6% 40.2%
Gagr Merkezi 0.1% 0.1%
Yatirim Fonlari 0.6% 1.0%
Portfoy Yonetimi 1.2% 1.0%
Kurum Portfoyi 9.7% 12.3%
Yurtdisi Satis 15.1% 16.4%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

ele alindidinda, yurtici satis departmanindaki diisis
dikkat cekmektedir. Buna karsilik subeler lizerinden
yapilan islemlerin payl %14’e cikmistir. Hisse senedi
islemlerinde oldudu gibi VOB islemlerinde internet
%40 payla diger departmanlar geride birakmistir.
Bu islemlerin beste birini bir araci kurum tek basina
yapmistir. Kurum portféytine yapilan islemlerin ise 3
puanlik bir artisla %12’e ulastigi goriilmektedir.

KALDIRAGLI iSLEMLER

Kamuoyunda foreks olarak bilinen, déviz, emtia ve
kiymetli madenlere dayali olarak gergeklestirilen
kaldiragh alim-satim islemleri Agustos 2011 itibariy-
le SPK’'nin ilgili diizenlemesine tabi olmustur. Buna
gore, yalnizca araci kurumlar bu piyasada faaliyet
gosterebilmektedir.

Mart 2012 itibariyle G¢ aylik dénemde toplam 472
milyar TL'lik hacim ile kaldiragh alim-satim iglemi ya-
piimistir. Bu tutar hem VOB hem de hisse senedi

Araci Kurumlarin Yatinma Bazinda Kaldiragh

Islem Hacmi Dagihmi

2011/03 2012/03
Yurtici Yatirbmci - 97.8%
Bireysel - 46.4%
Kurumlar - 51.4%
Kurumsal - 0.0%
Yurtdisi Yatinnmci - 2.2%
Bireysel - 2.2%
Kurumlar - 0.0%
Kurumsal - 0.0%
Toplam - 100.0%

12

Araci Kurumlarin Departman Bazinda Kaldiragh

Islem Hacmi Dagilimi

2011/03 2012/03
Yurtici Satis - 36.9%
Subeler - 0.0%
Acenteler - 0.0%
Irtibat Biirosu - 0.0%
Internet - 27.0%
Cadn Merkezi - 0.0%
Yatirim Fonlari - 0.0%
Portfoy Yonetimi - 0.0%
Kurum Portfoyi - 36.0%
Yurtdisi Satis - 0.0%
Toplam - 100.0%

islem hacimlerinin tzerine ¢ikmistir. Yerli ve yabanci
bireyler toplam islem hacminin neredeyse yarisini
yapmistir. Araci kurumlarin biiylik cogunlugunun ku-
rum portfoyline koruma amagli islem yapmalarindan
(%51) dolayi yurtici kurumlarin payi ylksektir.

Kaldiragh islemler agirlikla yurtici satis (%37) ve in-
ternet (%27) aracilidiyla yapilmistir.

KURUMSAL Fi_NANSMAN
FAALIYETLERI

Yatinm bankaciligi faaliyetlerinin incelendigi bu bo-
[imde, araci kurumlarin kurumsal finansman de-
partmanlari tarafindan yapilan proje sayilari derlen-
migtir.

Krizin ardindan, 6zellikle 2010 yilinin ilk ceyredinden
sonra araci kurumlarin kurumsal finansman faaliyet-
lerinde bir canlanma olmus, son birkag yildir durgun
olan halka arz sayilarinda énemli yikselisler yasan-
mis, tahvil ihraclari artmistir.

Mart 2012 itibariyle herhangi bir yatinm bankacili-
g1 alaninda faaliyeti olan kurum sayisi 29°dur. 2011
yihnin ilk Gg¢ ayinda 55 kurumsal finansman projesi
tamamlayan araci kurum sektorti, 2012 yihnin ilk Gg
ay! icinde 130 yeni s6zlesme imzalamistir. Bu proje-
lerin 64 tanesi ilgili donemde tamamlanmustir.

2012 yihnin ilk Gg ayi iginde 16 sirketin halka arzi
icin yeni sdzlesme yapilirken, 6 sirketin halka arzi
tamamlanmistir. Bu sirketlerden Ggu kliglk ve orta
dlcekli sirketler icin acilan Gelisen Isletmeler Piyasa-

TSPAKB



Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilar)

imzalanan yeni sdz-

2011/03 2012/03 lesmelere ragmen ta-
Tamam- Yeni Tamam- mamlanan sdzlesme
lanan Sozlesme lanan bulunmamaktadir.
Birincil Halka Arz 7 16 6 28
Ikincil Halka Arz 0 0 0 1| Sermaye arttirmi ta-
Tahvil Thraci 6 26 24 9| rafinda 2011’in ilk
Satin Alma ve Birlesme-Alis Tarafi 2 2 0 15| ic ayinda 9 proje
Satin Alma ve Birlesme-Satis Tarafi 3 14 0 87| tamamlanmisken,
Finansal Ortakhk 0 0 0 11 2012 in ilk tic ayinda
Sermaye Artirimi 9 17 7 52 7 islem tamamlanmis-
Temetti Dagitimi 10 25 5 48 .. Y
Ozellestirme Projeleri-Alig Tarafi 0 1 0 8 Elr' Temettu gagltlml
= : S arafinda 5 s6zlesme
Ozellestirme Projeleri-Satis Tarafi 0 1 0 7 dénem icinde tamam-
Diger Danismanlik 18 28 22 40
Toplam 55 130 64 296 lanmigtir. Sermaye ar-

Kaynak: TSPAKB

sinda islem gdrmeye baslamistir. D6nem sonu itiba-
riyle, araci kurumlarin elinde 28 sirketin halka arzina
ait s6zlesme bulunmaktadir.

Ozel sektér borglanma araglarinin ihracina uzun bir
sure ara verilmisti. 2010 yilindan baglayarak halka
arzlarla beraber bu ihraclarin da, yasal dizenleme-
lerin iyilestiriimesi ve uygun faiz dlizeyleri neticesin-
de, yeniden canlandigi goérilmektedir. 2012 yilinin
ilk Ug ayinda 24 borglanma aracinin ihraci yapilmistir.
Bunun 19 tanesi halka arz edilmis, 5 tanesi tahsisli
satiimistir.

2011 yilinin ilk Gg ayi igerisinde sirket satin alma/
birlesme alis tarafinda 2 proje, satis tarafinda ise 3
proje tamamlanmisti. 2012 yilinin ilk (¢ ayinda ise

Araci Kurumlarda Portféoy Yonetimi Faaliyetleri

2011/03 2012/03

tinmi ve temettl da-
giimi konusunda ilk
u¢ ayda tamamlanan toplam 12 projenin yarisini bir
aracl kurum yapmistir.

Degerleme, proje finansmani, fizibilite analizi gibi
islemleri kapsayan 22 diger danismanlik sézlesmesi
2012/03 itibariyle tamamlanmistir. Bunlarin yarisini
bir araci kurum yapmistir.

Sonug olarak, araci kurumlarin 2012 yilinin ilk Gg
déneminde, artan tahvil ihraglari ile tamamladiklari
proje sayisl artsa da sirket satin alma ve birlesme
gibi islemleri azalmistir.

PORTFOY YONETIMI
FAALIYETLERI

Jl Araci kurumlar portfdy yonetimi alaninda
3 da faaliyet gostermektedir. Araci kurum-

Araci Kurum Sayisi 35 36  2.9%) |ardan toplanan verilerle hazirlanan bu
Yatinmai Sayisi 1,719 1,972 14.7%| pj)iimdeki tablolar, bir yatirimcinin birden
Bireysel Yatirimci Sayisi 1,551 1,795 15.7% fazla araci kurumda portfoy yonetim hesa-
A Tipi Yatinm Fonu Sayisi 39 35 -10.3% : G y

I olabilecegi g6z 6niinde tutularak deger-
B Tipi Yatinm Fonu Sayisi 73 74 1.4% :Denodia:‘ﬁmelic?irgo ontinde tutularak deg
Diger Kurumsal Yatirimci Sayisi 19 12 -36.8% '
Diger Kurum Sayisi 37 56  51.4% T . o
Bireysel Yatirimci 462 451 -2.4%| . Y
A Tipi Yatinm Fonu 332 270  -18.79%| 9ore 1 adet artigla 36 olmustur. Karsilastiri-
B Tipi Yatiim Fonu 3,135 2,498  -20.3% Iz_a_n do_pem_ler ar_asmd_a iki araci kurum port-
Diger Kurumsal Yatirmei 305 330  8.2%| foy yonetim hizmeti vermeye baglarken,
Diger Kurum Portfoy 200 58 -71.0% bir araci kurum ise bu faallyetlerlnl dur-
durmustur. 2012/03'de aract kurumlardan
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Portfoy Yonetim Sirketleri

2011/03

Kaynak: SPK

portfdy yonetimi hizmeti alan yatirrmci sayisi yillik
bazda %15 oraninda ylkselirken, yonetilen portfoy
bliylkligl %19 azalarak 3,6 milyar TLye inmistir.

Portfoy yonetimindeki bireysel yatirimcilarin sayisi
244 kisi artarak 1.795’e cikarken portfoy buyUkliga
%2 azalarak 451 milyon TL'de kalmistir.

Karsilastirilan dénemler arasinda A tipi yatinrm fonu
sayisl 4 azalirken, toplam buyikligi %19 azalmis-
tir. Azali, fon igeriginin degismesinden dolayi, A tipi
fonlarin B tipi kategorisine girmesinden kaynaklan-
migstir.

Aracl kurumlarca yonetilen B tipi yatinm fonlari,
hem sayl hem de portfoy biyilkligl agisindan A
tipi yatinm fonlarini hayli geride birakmaktadir. Mart
2011 itibariyle, yonetilen 74 B tipi yatirnm fonunun
portfoy blyUkligu 2,5 milyar TL'ye inmistir. Bir araci
kurumun, yonettigi fonlarin biylk bir kismini bagl
bulundugu grubun portfoy yonetim sirketine dev-
retmesi, s6z konusu azalista etkili olmustur. B tipi
yatirim fonlarinin 1,4 milyar TLlik kismi tek bir araci
kurumun yonettigi fonlardir.

Araci kurumlarin disinda portféy ydnetim
sirketleri de bu hizmeti sunmaktadir. SPK'nin
yayinladigi verilere gore portfdy yonetimi
faaliyetinde bulunan bu sirketlerin sayisi bir
Onceki yila gére 4 adet artarak 32 olmustur.
Bu kurumlarca ydnetilen toplam portfdy ise
49 milyar TL ile araci kurumlarin 14 mislidir.

Portfoy yonetim sirketlerinden hizmet alan yatirnmci
sayisi ise bir yilda %30 artarak Mart 2012 sonunda
1.859’a gikmistir.

14

2012/03

Kredi S6zlesmeli Yatirimci Sayisi
Kredi Kullanan Yatinmci Sayisi
Kredi Bakiyesi (bin TL)

Kisi Basina Kredi (TL)

Kaynak: TSPAKB

Portfdy yonetimi sirketlerindeki birey-
ll sel yatinmcr sayisi 2011/03'te, araci

Portfoy Yonetim Sirketi Sayisi 28 32 14.3%]| kurumlari tercih eden yatirmcilarin
Yatirimci Sayisi 1,434 1,859 29.6%| yaklasik yarisi kadar iken, 2012/03
Bireysel 792 1,140  43.9%| itibariyle aradaki bu farkin nispeten
Kurumsal 467 519  11.1%| kapandigi gorilmektedir. Bu durum
Tiizel 175 200 14.3%| agirlikli olarak bir portféy sirketinden
Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) 48,038 49,365 2.8% kaynaklanmaktadir. Bu sirketlerden
Bireysel 857 951 11.0%] hizmet alan bireysel yatinmcilarin or-
Kurumsal 43,282 43,468 0.4%| talama portféyleri 834.210 TL, araci
Tizel 3,900 4,946 26.8%

kurumlardaki bireysel yatirimcilarinki
ise 251.253 TLdir.

Diger taraftan bu sirketlerdeki kurumsal yatirimci
sayisl, aracl kurumlardan hizmet alanlarin dort kati-
dir. Portfoy yonetim sirketlerindeki bu yatirnmcilarin
ortalama portfoy blyUkligi ise (84 milyon TL) araci
kurumlardaki (26 milyon TL) yatirimcilarin tg katidir.

KREDILI ISLEMLER

Kredili islemlere iliskin veriler incelenirken, portfoy
yOnetim faaliyetlerinde oldugu gibi, bir yatirmcinin
birden fazla kurumda hesabi olabilecegi géz éniin-
de tutulmahdir. 31 Mart 2011 itibariyle hisse senedi
islemleri igin kredi kullandiran araci kurum sayisi 62
iken, bu rakam 31 Mart 2012'de 60’a gerilemistir.

2012 Mart sonunda kredili islem sézlesmesi bulunan
yatinmci sayisi bir dnceki yila kiyasla degismeyerek
55.400'de kalirken, kredi kullanan yatirimci sayisi
%14 gerilemistir. Kisi bagina kullandinlan kredi tuta-
r ise %12 artarak 80.946 TL olmustur. Dider taraf-
tan, araci kurumlar arasi yogunlasma devam etmek-
te olup, 2012/03 sonu itibariyle kredi hacminin Ugcte
birinden fazlasini iki kurum kullandirmistir.

Kredili Islemler

2011/03 2012/03 Degisim
55,995 55,400
13,346 11,480
962,895 929,265
72,149 80,946

SUBE AGI

Turkiye'de faaliyet gosteren araci kurumlarin biri
haric tamami Istanbul merkezlidir. Araci kurumlar

TSPAKB



Erisim Agi

AK Sayisi

Sube

irtibat Biirosu
Acente Subesi
Toplam
Kaynak: TSPAKB

diger illerde ikamet eden yatirnmcilara sube, irtibat
blirosu ve anlasmali acente subeleri aracilidi ile ula-
sabilmektedir. Mart 2012 itibariyle 50 araci kurumun
merkez digi birimi bulunmaktadir. Son bir yilda araci
kurumlarin yatinmcilara ulasmakta kullandigi mer-
kez disi birimlerin sayisi toplamda 150 adet azalarak
6.738’e inmistir. Bu durumda iki bankanin birlesmesi
ve subelerinin kapanmasi etkilidir.

Araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu sube sa-
yisi bir yilda 10 azalarak 155’e inmistir. Bu azalista,
2011’in ilk Gg ayinda faaliyette bulunan bir araci ku-
rumun 2012'de kapall olmasi etkili olmustur. Diger
taraftan, araci kurumlarin irtibat blrosu sayisi ilgili
doénemler arasinda 14 adet artmisti. Mart 2011'de
21 olan irtibat birosu bulunan kurum sayisi Mart
2012’de 24'e gikmistir. Alti kurum birer, iki
aracl kurum ikiser ve iki araci kurum Uger

tane irtibat biirosu acarken sadece iki araci 2011/03 2012/03
kurum birer tane irtibat biirosu kapatmistir, ~ |Araci Kurum Sayisi 66 65 -1.5%
Hisse Senedi

- - 7 Yatinmci Sayisi 237,847 213,165 -10.3%

INTERNET ISLEMLERI Islem Sayisi 15,102 12,492 -17.3%

Mart 2012 itibariyle, fiziki erisim noktalarinin ggﬂlnlz I((I\::ihTAl‘l)lm_Satlm 108,978 79,694 -26.9%

yani sira internet gibi alternatif kanallari kul- Yatinma Sayisi 59 67 13.6%

lanarak yatinmcilara ulasmaya calisan araci fslem Sayis| 240 279 16:3%

kurum sayisi bir azalarak 65'e digmustdr. BU |5cim (Mn. TL) 5.6 1.6  -71.8%

azalig, onceki bélumlerde bahsedildigi gibi, |yop

kapanan bir kurumdan kaynaklanmaktadir.  |yatinma Sayisi 4,236 4,822 13.8%
. o _ _ Islem Sayis 1,831,362 1,672,745 8.7%

Bu bollmdeki veriler, bir yatinmcinin birden |Hacim (Mn. TL) 79,587 76,778 -3.5%

fazla araci kurumda hesabi olabilecedi g6z |varant

ontine alinarak degerlendirilmelidir. Yatirimci Sayisi 2,236 3,968 77.5%

Islem Sayisi 161,514 290,621 79.9%

Daha 6nce bahsedildigi gibi internetin islem |Hacim (Mn. TL) 538 778 44.3%

hacimlerindeki payr artmaktadir. 2012 yilinin |Kaldiragh islemler

ilk Ug ayinda hisse senedi islemlerinin %240, |islem Yapan Yatirimc Sayisi - 4,621 -

vadeli islemlerin ise %38'i internet lzerinden |Islem Sayisi - 380,538 -

yapilmistir. Hacim (Mn. TL) - 127,554 -

Sube Sayisi
2011/03 2012/03 2011/03 2012/03

2012/03'te 64 araci kurum hisse senedi,
8 araci kurum SGMK kesin alim-satim, 48
araci kurum VOB ve 40 araci kurum varant
islemleri icin internet kanalini yatinmcilarin
hizmetine sunmustur.

Internet iizerinden hisse senedi islemi ya-
pan yatirma sayisi karsilastirilan dénemler
arasinda %10 azalarak 213.165'e inmigtir.
Ilgili ddnemde islem hacmi ise %27 diiserek 80 mil-
yar TL'ye inmigtir.

Son yillarda hizli biylyen internet lizerinden kayde-
dilen VOB islem hacmi, bu dénemde %4 azalarak 77
milyar TL olmustur. 4.822 yatirrmci VOB iglemleri igin
interneti kullanmigtir.

Internet (izerinden yapilan VOB islem hacmi hisse
senetlerine yakin olmasina ragmen, islem yapan ya-
tinmc sayisi hisse senedi yatirmcilarinin %?2'si ka-
dardir.

2010 yiinda islem gbérmeye baslayan varantlarda
ise islemlerin %23l internet Gzerinden gercgekles-
tirilmistir.

Internet islemleri

Kaynak: TSPAKB
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2012'nin ilk Uc¢ aylik déneminde, en fazla
hacim 128 milyar TL ile kaldiracl islemlerde
gerceklesmistir. 4.621 yatinmcr bu islemler
icin interneti kullanmis ve toplamda 380.538
islem gerceklesmistir. Kaldirach islemlerde,
vadeli islemlere kiyasla daha az sayida islem
gerceklesmis ve daha az yatinmc interneti
kullanmistir. Fakat bu islemler neredeyse va-
deli islemler hacminin iki katidir.

CAGRI MERKEZI ISLEMLERI

2012 Mart sonu itibariyle 15 araci kurumun
cagr merkezi verileri derlenmistir. Ilgili do-
nemler karsilastinldiginda iki araci kurumun
daha cagn merkezi faaliyete gegmistir. Bu-
nunla birlikte, 2008 yilindan 6nce bu faaliyet-
leri ile ilgili bilgileri saglayan bir araci kurum,
2008'den itibaren bu verilerini Birligimize su-
namamaya baslamistir. Dolayisiyla, yatirmci-
larin cagr merkezi yoluyla hizmet alabilecegi
kurum sayisi aslinda 16'dir.

Cagn Merkezi Islemleri

2011/03 2012/03
Araci Kurum Sayisi 13 15 15.4%
Hisse Senedi
Yatinmci Sayisi 11,742 23,287 98.3%
islem Sayis 159,853 83,603  -47.7%
Hacim (Mn. TL) 2,694 1,066 -60.4%
SGMK Kesin Alim-Satim
Yatinmci Sayisi 34 11 -67.6%
islem Sayis 65 16  -75.4%
Hacim (Mn. TL) 10 0.4 -96.0%
Vadeli islem ve Opsiyon
Yatinmci Sayisi 217 162 -25.3%
islem Sayisi 4,436 3,280  -26.1%
Hacim (Mn. TL) 155 156 0.7%
Varant
Yatirimci Sayisi 236 153 -35.2%
Islem Sayisi 918 1,848 101.3%
Hacim (Mn. TL) 3 5 57.8%
Kaldirach islemler
Yatirimci Sayisi - 195 -
Islem Sayisi - 1,696 -
Hacim (Mn. TL) 167

Kaynak: TSPAKB

Alternatif dagitim kanallari arasinda yer alan

cagri merkezi, hem bu kanall tercih eden yatirimci
sayisl hem de islem hacimleri acisindan internetin
hayli gerisinde kalmaktadir. Toplam iglem hacimle-
rinde ise gagri merkezinin payl %1'in altinda kal-
maktadir.

Bu bélimdeki veriler incelenirken, internet islemle-
rinde oldugu gibi, bir yatinrmcinin birden fazla ku-
rumda hesabi olabilecegi goz oniinde
tutulmaldir.

6,000

Kaldirach islemler ise hem yatirmci sayisi hem de is-
lem hacmi bazinda vadeli iglemlerin dniine gegmistir.

CALISAN PROFILI

Araci kurumlarda galisan sayisi Mart 2012 sonunda,
gegen senenin ayni ddnemine gore 60 kisi artarak
5.038den 5.098'e yiikselmistir. Ancak bu sayi ile
aracl kurumlar yine de kriz éncesindeki (ortalama

Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi

2012 yilinin ilk Ug ayinda 15 kurumun
5,000

W Erkek ™ Kadin

cagri merkezinden 23.287 yatinmci
1,1 milyar TLlik hisse senedi islemi
yapmistir. Yatinmci sayisi yari yarlya
azalirken, islem hacmi yaridan daha
fazla azalmigtir.

4,000
3,000
2,000

2011 yilinda gagri merkezi lizerinden |1,000
6 kurum vadeli islem hizmeti sunmusg
olup, islem hacmi 156 milyon TL ol-
mustur. Iki araci kurumda cagrn mer-

kezi Uzerinden yapilan tahvil bono

0

(s2]
o
~~
o
1—|

2010/06
2010/09
2010/12
2011/03
2011/06
2011/09
2011/12
2012/03

islemlerinin toplami 0,4 milyon TL'de
Kalmistr.
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5.900) calisan rakamina ulasamamstir. En fazla ca-
hisanin bulundugu kurumda 418 kisi istihdam edil-
mektedir. Kurum basina ortalama calisan sayisi 53
iken, sektorde calisanlarin %60’ erkektir.

Calisanlarin Departman Dagilimi

Karsilastirilan doénemlerde calisanlarin departman
dagihminda 6nemli degisimler olmamustir.

2011 Mart sonunda oldugu gibi 2012 Mart sonunda
da merkez digI 6rgitlerde galisanlar, toplam calisan-
larin %30unu olusturmustur. Bu calisanlar agirlikli
olarak subelerde istihdam edilirken, bu dénemde
irtibat blrosu sayisindaki artisa paralel olarak bura-
da galisanlarin payl da %4’e ¢ikmistir. Banka sube-
lerinde araci kurum bordrosunda calisan personel,
toplam calisanlarin %?7’sini olusturmaya devam et-
migtir. Acentelerde calisan personelin yarisi tek bir

araci kurumlarin kaldirach islemlere baslamasi ile
yurtici satis departmanindaki istihdami arttirmalari
etkili olmustur. Bdylece yurtici sahis departmaninda
ortalama calisan sayisi 1 kisilik artisla 7'ye ¢cikmistir.

Karsilastirilan dénemde hem broker ve dealer kad-
rosu olan araci kurum sayisi hem de bu kadrolarda
calisan sayisi azalmisti. 2011/03 ddéneminde bro-
ker ve dealer olarak calisanlar toplam calisanlarin
%14'Und olustururken bu oran 2012/03'de %13’e
gerilemistir.

Calisanlarin Egitim Durumu

Calisanlarin Egitim Durumu
2011/03 2012/03

Sektor calisan-

aracl kurumun bordrosundadir. Bu kurum harig tu-
tuldugunda, ortalamada calisanlarin %4'Gnlin acen-

telerde istihdam edildigi goriilmektedir.

Yurtici

satis departmaninda
2012'nin ilk Ug¢ aylik déoneminde 2011'in ilgili déne-
mine gore %6,4'ten %7,4’'e cikmistir. Bu artista bazi

Departmanlara Gore Calisanlar

Calisanlarin Dagilim

calisanlarin

larinin %79'u

Doktora - 0.3%| yuksekokul ve
Yiiksek Lisans* 13.0% 13.7%| lzeri bir egi-
Lisans 59.5% 59.8%]| tim seviyesine
Yiksekokul 5.4% 5.6% sahiptir.  Birli-
Lise 17.3% 16.2% gimiz bu do-
Qrtaokul 1.9% 1.8%| nem itibariyle
Ilkokul 2.8% 2.6% doktora sevi-
Toplam 100.0% 100.0% ; el
payl Kayak: TSPAKB yes.me. lligkin
*2011/12 donemi dncesinde doktora seviyesi verileri  derle-
yliksek lisans baghdina dahil edilmekteydi. meye basla-
misti. ~ Buna

Ortalama Calisan

Sayisi

2011/03 2012/03 2011/03 2012/03
Merkez Disi* 30.0% 30.4% 5.3 5.4
Sube 19.5% 18.9% 6.0 6.2
Acente 7.1% 7.0% - -
Irtibat Biirosu 3.4% 4.4% 3.4 3.5
Mali ve Idari Isler 16.2% 15.3% 8.8 8.4
Broker 6.0% 5.2% 3.9 3.5
Dealer 8.0% 7.7% 5.8 6.0
Yurtigi Satis 6.4% 7.4% 5.9 7.0
Arastirma 4.6% 4.6% 4.4 4.7
ic Denetim-Teftis 3.3% 3.4% 1.8 1.9
Hazine 2.6% 2.3% 2.9 2.9
Bilgi Islem 3.7% 4.3% 2.7 3.2
Kurumsal Finansman 2.9% 3.2% 4.8 4.7
Portféy Yonetimi 1.5% 1.1% 2.5 2.3
Yurtdisi Satis 3.2% 3.4% 4.0 4.3
Insan Kaynaklari 1.2% 1.1% 1.6 1.6
Diger 10.6% 10.6% 6.1 6.3

gore, sektdr calisanlarinin %0,3'U
(17 kisi) doktora diplomasina sahiptir.
Onceki verilerde doktora diplomasina
sahip calisanlar yliksek lisans baslig
altinda yeralmaktaydi. Yuksek lisans
diplomasina sahip galisanlar toplamin
%144 kadardir. Lisans diplomasi-
na sahip calisanlarin toplam igindeki
pay! %60 olarak devam etmigtir. Yk-
sek okul mezunlari ise toplamin %6’si
kadardir.

Calisanlarin Yas Dagilimi

Araci kurum calisanlari yas dagilimi
bazinda incelendiginde, calisanlarin
en fazla oldugu grup %47 pay ile 31-
40 yas arasindadir. Bununla birlikte,
karsilastirilan dénemler arasinda bu
grubun toplamdaki payr 1,5 puan

Kaynak: TSPAKB gerilemistir. Ote yandan, 41-50 ara-
*Ortalama calisan sayisina acente subeleri dahil edilmemistir.
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Calisanlarin Yas Dagilimi S| grubun
p LISV P s P k] toplamdaki
18-25 5.5% 5.6%| payr da 1,5
26-30 17.0% 17.8%| puan arta-
31-35 22.4% 20.9%| rak %?26'ya
36-40 26.9% 26.0% ckmistir.  Bu
41-45 17.6% 18.2% durum, mev-
e
i =270 221 rin yaslarinin
56-60 0.8% 0.7% ilerlemesinin
61+ 0.7% 0.5% bir  Sonucu-
Toplam 100.0% 100.0%
dur.

Calisanlarin Is Tecriibesi

Araci kurumlarda calisanlarin is tecriibesi bazinda
dagiimi, personelin %61‘inin 10 yil {stl tecriibeye
sahip oldugunu

Calisanlarin Is Tecriibesi (Yil) gostermektedir.

2011/03 2012/03
0-2 692/0 892/0 Dlder taraftan,
3-5 11.00/0 10.80/0 ilk is deneyimi
A LR e
- . 0 . 0 .
16-20% 37.0% 21.8% E:glalfcetkec%uggﬁ
- - (o)
gé_gg ] 1(2)'202 calisan sayisinin
314 ) 1'3% artmasi netice-
Toplam  100.0%  100.0%)| Sinde, bu gru-

bun payi 2 puan
artarak %9'a
yukselmistir.

GENEL DEGERLENDiRME

Bu raporumuzda, araci kurum sektériinin 2012 yi-
hnin ilk Gg ayindaki faaliyetleri bir énceki yilin ayni
dénemiyle kiyaslamali olarak incelenmistir.

Kaynak: TSPAKB
*2011/12 dénemi dncesinde 15 yil+

deneyimi olan galisanlari ifade etmektedir.

2012 yihinin ilk geyreginde araci kurumlarin hisse se-
nedi islem hacmi bir dnceki yilin es dénemine goére
%28 azalarak 326 milyar TL'ye inmistir. Islemlerin
%47'si 10 araci kurum tarafindan gergeklestirilmis-
tir. Hisse senedi islemlerinin %82'si yerli yatirmcilar
tarafindan yapilirken, bireysel yatirimcilar islemlerin-
deki %35'lik diislise ragmen %64 payla en 6nemli
yatinnmci grubu olmaya devam etmistir. 2012'nin ilk
ceyreginde yurtdisi yatinmcilarin payi ise 2011'in
ayni dénemine gore 4 puanlik artigla %18'e gikmis-

18

tir. Bu artista yurtici kurumlarin payinin (%14) art-
masi etkili olmustur.

Ilk kez Agustos 2010'da IMKB'de islem gérmeye
baslayan varant islemlerinde bu dénemde 53 araci
kurum faaliyet gostermis, bu kurumlar tarafindan 3
milyar TLlik islem kaydedilmistir. Islemlerin %46’si
yurtici bireysel yatinmcilar tarafindan, %44'G de pi-
yasa yapicisi olan yurtdisi kurumlar tarafindan ger-
ceklestirilmistir.

VOB islemlerinde 2012'nin ilk geyreginde bir dnceki
ylla gére %9 azalig yasanmig, islem hacmi 220 mil-
yar TL olmustur. Bu islemlerin %87’si araci kurumlar
tarafindan yapilmistir.

Bu doénemde faaliyet gosteren 81 araci kurumun
VOB islemlerinin %64'G yerli bireysel yatirmcilar
tarafindan yapilirken, son dénemde yurtdigindaki
yatirmailarin payi artmis ve %17’ye ulagsmistir. De-
partman bazinda VOB islemlerine bakildiginda, hisse
senedi islemlerinde oldugu gibi internet %38 ile en
yuksek paya sahiptir.

Yilhn ilk G¢ ayinda banka ve araci kurumlarca yapilan
SGMK kesin alim-satim islemleri %19 azalarak 406
milyar TL'ye inerken, repo-ters repo islemleri iki kat
artarak 3,7 trilyon TL'ye ulagsmistir. VOB islemlerinin
tersine araci kurumlarin SGMK iglemlerindeki payi
daha kisithdir. Kesin alim-satim islemlerinin %6’s|,
repo-ters repo islemlerinin de %10°u araci kurum-
larca yapilmistir. Araci kurumlarin SGMK islem hacmi
icinde payinin, hem kesin alim-satim hem de repo-
ters repo pazarinda geriledigi goriilmektedir. Kesin
alim-satim iglemleri ile repo-ters repo islemleri bir-
likte ele alindiginda, SGMK islemlerinin 6nemli bir
kisminin yurticindeki emeklilik ve yatirnm fonlar gibi
kurumsal yatirnmcilar tarafindan yapildigi goriilmek-
tedir.

Adustos 2011 itibariyle SPK'nin diizenlemesine dahil
olarak yapilmaya baslanan kaldirach islemlerde, yerli
bireyler ve kurumlar neredeyse islemlerin tamamini
Uretmistir. Yurtigi kurumlarin islemleri agirlikla araci
kurumlarin koruma amagh olarak kendi portfoyleri-
ne yaptiklarl islemlerden olugsmaktadir. Yeni bagla-
yan kaldiragh islemlere agirlik verme yoluna giden
bazi araci kurumlar, ilgili departmanlarda yeni cali-
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sanlar da istihdam etmistir. Bu sayede yurtici satis
departmaninda calisanlarin payr %6,4ten %7,4'e
yukselmistir.

2010 yilinin ilk ceyredinden sonra araci kurumlarin
kurumsal finansman faaliyetleri canlanmig, 6zellikle
halka arz tarafinda 6nemli gelismeler yasanmistir.
2012 yiinin ilk Gg ayinda, araci kurumlar 6 hisse se-
nedi halka arzi ile, 24 borglanma aracinin ihracina
aracilik etmistir.

Araci kurumlarca portféyu yonetilen yatirnmci sayisi
%15 artarken, yonetilen portfoy biyikligi diismus-
tdr. 2012/03 itibariyle portfdy yonetimi hizmeti alan
bireysel yatirnmci sayisi %16 artarak 1.795’e ylikse-
lirken, bu yatinrmcilarin portfoy biyikligi 451 mil-
yon TL'ye inmigstir. Sayilari 35i bulan A Tipi yatirnm
fonlarinin portfdy blylkligi karsilastirilan dénemler
arasinda %19 azalarak 270 milyon TL olmustur. Ilgili
dénemde B Tipi yatinm fonu sayisi 1 adet artarak
74'e yikselmis, portfdy biyikligl ise bir araci ku-
rumun fonlarini portfdy yonetim sirketine devretme-
sinden dolayi %20 azalarak 2,5 milyar TL'ye inmistir.
Portfoy yonetimi sirketlerindeki bireysel yatirimci sa-
yisi 2011/03'te, araci kurumlari tercih eden yatirim-
clarin yaklasik yarsi kadar iken, 2012/03 itibariyle
aradaki bu farkin nispeten kapandigi gorilmektedir.
Yine de portfoy yonetim sirketlerinin yonettigi tutar
49 milyar TL ile araci kurumlarca yonetilen portfo-
yun 14 katidr.

Karsilastirilan dénemler arasinda, araci kurumlarda
kredi kullanan musteri sayisi 11.500 civarinda ka-
lirken, kullandirlan kredi bakiyesi %4 azalarak Mart
2012 sonunda 929 milyon TL olmustur.

Araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu sube sayi-
si 10 adet azalarak 155’e inerken, bunda bir araci
kurumun kapanmasi etkili olmustur. irtibat biirosu
sayllari 14 artarak 65’e ylkselmistir. Sayisi 6.518
olan acente subeleri ile beraber toplam sube sayisi
6.738dir.

Araci kurum sektériinde galisan sayisinda 2007 yi-
inin son ceyredinden itibaren baslayan gerileme
2009/09 déneminde durmus, ilerleyen dénemlerde
ise hafif bir toparlanma gorilmdisttr. Calisan sayisi
Mart 2012 sonunda, gegen senenin ayni dénemine
gore 60 kisi artarak 5.038’den 5.098'ye ylikselmistir.

GiNDeM

Ancak bu sayi ile araci kurumlar yine de kriz 6nce-
sindeki calisan rakamina ulasamamistir.
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Gllge Yumurtaci §
gyumurtaci@tspakb.org.tr

ARACI KURUMLARIN 2012/03
DONEMI FINANSAL VERILERI

Raporumuzda 94 araci kurumun 2011 ve 2012
yillarinin ilk Gg¢ ayina ait solo bilanco ve gelir
tablosu verileri karsilastirmal olarak sunulmakta-
dir. Raporda incelenen verilerin detaylarina www.
tspakb.org.tr adresinden ulasilabilir.

Birligimiz, araci kurumlarin kamuya acikladiklari fi-
nansal tablolarin (6zet tablolar) yani sira, bu tablo-
lara iliskin detay verileri de derlemektedir. Birligimiz
tarafindan hazirlanan ve Nisan 2010°da yayinlanan
Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama Rehberi dog-
rultusunda diizenlenen detay ve 6zet tablolar ara-
sinda ufak farkliliklar mevcuttur. Ancak raporumuz-
da, uygulama birligi agisindan daha saglikli bulundu-
dundan, cesitli tablolar detay veriler dikkate alinarak
hazirlanmistir.

BILANCO ANALIZI
VARLIKLAR

31 Mart 2012 itibariyle araci kurum sektériinlin top-
lam varliklari, bir énceki yilin ayni dénemine gore
degismemis, 8,9 milyar TL seviyesinde kalmistir. Li-
kit bir yapiya sahip olan sektoér bilancosunda toplam
varliklarin %91'ini dénen varliklar olusturmaktadir.

Donen Varliklar

Sektdr varliklarinin yarisini nakit ve nakit benzeri
varliklar olusturmaktadir. 2011 yilinin ayni dénemi-
ne gbre %1,5 oraninda artig gosteren bu varlikla-

rin toplam dederi 4,6 milyar TL'dir. Nakit ve nakit |

benzeri varliklar, araci kurumlarin kendi hesaplarina

yaptiklar vadeli ve vadesiz mevduat, yatirrm fonu, =

ters repo ve para piyasasi islemleri ile musterilerine
ait varliklar icermektedir. Nakit ve nakit benzeri var-
liklarin %93’lUnl vadeli mevduatlar olusturmaktadir.
Bu vadeli mevduatlarin %69'u iki araci kuruma ait-
tir. Bahsi gegen araci kurumlar ayni zamanda sektor
dénen varliklarinin yarisina sahiptir. Varlik ve yu-
kiimlUkler beraber degerlendirildiginde, bu iki araci

kurumun para piyasasindan borgclanarak TL ve doviz
mevduat yaptiklari gérilmektedir.

Araci kurumlarin yatirrm amaciyla ellerinde bulun-
durduklar varliklari gosteren kisa vadeli finansal
yatinmlarin toplam varliklardaki payr %8'dir. Mart
2012 sonu itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlar
%17 dlserek 725 milyon TL olmustur. Bu varliklarin
352 milyon TL'sini kamu kesimi tahvil ve bonolari
olusturmaktadir. Kamu kesimi tahvil ve bonolari yillik
bazda %38 dusmdistir.

Nakit ve nakit benzeri varliklar ve finansal yatirm-
larin alt kinlimindan sektoriiniin portféy dagiimina
ulagilabilmektedir. 31 Mart 2012 itibariyle araci ku-
rumlarin toplam portféyu bir énceki yilin ayni déne-
mine gore %1 gerileyerek 5,2 milyar TL olmustur.
Portfoy blyikligindeki gerileme iki yatinm aracin-
daki diststen kaynaklanmistir. Bunlarin ilki kamu
kesimi tahvil ve bonolarindaki %38’lik duslstur. Bir
digeri ise, "Diger” basligi altinda siniflandirilan yati-
rim fonlari, para piyasasi faaliyetleri ve tlrev Urlinler
gibi yatinmlarda yasanan %39’luk dugustdr.

Ozel sektor bor¢lanma araclarinin ihracinda yasanan

T
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Araci Kurumlarin Portféy Dagilimi

31/03/2011 31/03/2012

rimlarini arttirmasi

31/03/2011 31/03/2012 JELUSRUe[lIe]ld

Yatirnm Araclari Mn. TL Mn. TL Dagilimi Dagilimi

Repo ve Mevduat 4,335.4 4,450.8 2.7% 82.2% 85.5%]| Araci  kurumlarin
Kamu SGMK 567.9 351.7| -38.1% 10.8% 6.8%| kendi portfGylerine
Ozel SGMK 67.6 100.1 48.2% 1.3% 1.9%| yaptigi hisse sene-
Hisse Senedi 109.7 184.8 68.4% 2.1% 3.5%| di islem hacmi, do-
Diger 192.6 118.0| -38.8% 3.7% 2.3%| nem boyunca elde
Toplam 5,273.2 5,205.3 -1.3% 100.0% 100.0% | tuttuklan ortalama
hisse senedi port-

artisin etkisiyle, bu araglarin araci kurumlarin port-
foylinde bulunan tutari 2010 yil sonundan bu yana
artmaktadir. Ozel sektodr borglanma araglarinin top-
lam tutar 2011 yili sonuna gére %11 dusls goster-
se de gegen yilin ayni ddnemine gdre %48 artarak
100 milyon TL'ye ulagmistir.

Dider taraftan 2012 yilinin ilk {i¢ ayinda araci kurum
portfdylerinde en ¢ok artis gosteren, hisse senedi
yatinmlari olmustur. Hisse senedi yatirmlarn yillik
bazda %68 artmig ve 31 Mart 2012 itibariyle 185
milyon TL olmustur. Bu tutar IMKB'de islem gdren
hisse senetlerinin toplam dederinin %0,16’sina (bin-
de 1,6) isaret etmektedir. Gegen yilin ayni dénemin-
de bu oran %0,09 (binde 0,9) idi. Bu artis dzellikle
iki araci kurumun portfdylindeki hisse senedi yati-

Araci Kurum Sektoriiniin Bilangosu

31/03/2011 31/03/2012

foy  buylkligine
oranlandiginda, kurumlarin hisse senetlerini ortala-
ma ne kadar siire elde tuttugu hesaplanabilmektedir.
Araci kurum sektoriiniin 2012 yilinin ilk ¢ceyreginde
hisse senedi portfoy dederi ortalamasi, elde tutulan
ortalama portfoy dederi olarak kabul edildiginde, bu
portfdy 157 milyon TL olarak bulunmaktadir. Diger
taraftan araci kurumlar ayni dénemde kendi portfoy-
lerine 15 milyar TL'lik hisse senedi islemi yapmistir.
Bu veriler birlikte dederlendirildiginde, araci kurum-
larin ilk Gg ayda kendi portfdylerinin 95 kati kadar
islem yaptigi sonucuna ulasiimaktadir. Portfoy icin
yapilan islemin hem alim hem de satim tarafi oldu-
gu g6z oniinde bulundurulursa, ilgili dénemde hisse
senedi portfoylerinin 48 (=95/2) defa el degistirdigi
hesaplanmaktadir. Bir diger ifadeyle, 2012 yilinin ilk

31/03/2011 31/03/2012

VEL TS

I. DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinmlar (Kisa Vadeli)
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli)
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli)
Diger Donen Varliklar

Satis Ama. Elde Tutulan Duran Var.
II. DURAN VARLIKLAR
Ticari Alacaklar (Uzun Vadeli)
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli)
Finansal Yatinmlar (Uzun Vadeli)
Ozkaynak Yon. Degerlenen Yat.
Yatinm Amacl Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

Mn. TL
8,112.2
4,568.0
877.6
2,546.3
76.9
43.4

0.0
770.4
0.3

12.9
569.3
26.9

8.7
121.8
10.7

1.2

18.1

0.5
8,882.6

Mn. TL
8,110.2
4,636.1
725.3
2,609.9
93.3
45.6

0.0
793.2
0.3

16.2
537.0
59.7

7.2
134.9
13.3

0.0

24.1

0.4
8,903.4

Degisim
0.0%
1.5%
-17.4%
2.5%
21.3%
5.1%
A.D.
3.0%
11.0%
25.5%
-5.7%
121.8%
-16.3%
10.7%
24.2%
-99.9%
33.5%
-20.3%
0.2%

Dagilimi
91.3%
51.4%
9.9%
28.7%
0.9%
0.5%
0.0%
8.7%
0.0%
0.1%
6.4%
0.3%
0.1%
1.4%
0.1%
0.0%
0.2%
0.0%
100.0%

Dagilimi
91.1%
52.1%
8.1%
29.3%
1.0%
0.5%
0.0%
8.9%
0.0%
0.2%
6.0%
0.7%
0.1%
1.5%
0.1%
0.0%
0.3%
0.0%
100.0%
A.D: Anlamli Degil
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Uc ayinda (91 giin)
aracl kurumlar hisse
senedi portfoyleri-
ni ortalama olarak
1,9 (=91/48) giin
ellerinde tutmustur.
Bu stire 2011 yilinin
ayni déneminde 1,3
gln idi.

Yatirim Araclan
Hisse Senetleri*
Kamu SGMK

Ozel SGMK
Diger*

Toplam

Kaynak: TSPAKB

Karsilastirilan her iki

dénemde de araci kurumlarin toplam varliklarinin
%?29’unu kisa vadeli ticari alacaklar olusturmakta-
dir. 31 Mart 2012 itibariyle 2,6 milyar TL olan bu
hesapta, takas alacaklarini kapsayan miusterilerden
alacaklar (973 milyon TL) ile kredili musterilerden
alacaklar (926 milyon TL) 6n plana ¢ikmaktadir.
2012 yilinin ilk geyreginde sektdriin mdisterilerine
kullandirdiklan kredi bakiyesi gerileme gdstermistir.
Buna paralel olarak kredili musterilerden alacaklar-
da %3 diislis yasanmistir. Ancak ileride gorilecedi
Uzere bu faaliyetten elde edilen gelirlerde gecgen yi-
in ayni dénemine goére %22 oraninda bir artis ol-
mustur. Musterilere kullandirilan kredinin yarisi iki
aracl kurum tarafindan agiimigtir. Bu iki araci kurum
ayni zamanda sektdr dénen varliklarinin yarisina sa-
hiptir. Bir diger 6nemli kalem olan takas ve saklama
merkezinden alacaklar ise 2011 yilinin ilk ceyredine
kiyasla %4 artarak 485 milyon TL'ye ylkselmistir.

Mart 2011 itibariyle 1,2 milyon olarak gdéziken se-
refiye bu dénemde sifirlanmistir. Bu durum bir araci
kurumun bagh ortaklidi olan portfoy yonetim sirke-
tinde kontrol kaybi meydana gelmesinden kaynak-
lanmaktadir.

Duran Varhliklar

Karsilastirilan dénemler arasinda %3 artis gbsteren
duran varliklar 793 milyon TLye ulagsmistir. Ancak
duran varliklarin toplam varliklar icindeki payinda
degisiklik yasanmamis, %9 seviyesinde kalmistir.

Duran varliklarin en énemli kalemi toplam varliklar
icinde %6 paya sahip olan uzun vadeli finansal yati-
rimlardir. Araci kurum sektdrtiniin uzun vadeli finan-
sal yatinmlari 2011 yiinin ayni dénemine gére %6
azalarak 537 milyon TL'ye diismustir.
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Araci Kurumlarin Uzun Vadeli Finansal Yatirimlari
31/03/2011 31/03/2012
Mn. TL

31/03/2011 31/03/2012
% Dadgilimi % Dagilimi
55.5%
11.1%
1.4%
32.0%
100.0%

Degisim

*Bazi araci kurum istirakleri bu kalemde takip edilmektedir.

A.D: Anlamli Degil

31 Mart 2012 itibariyle araci kurumlarin uzun va-
deli finansal yatinmlarinin %62’'sini hisse senetleri
olusturmaktadir. 333 milyon TLlik bu tutarin agirlikli
kismi igtirak hisselerini icermektedir ve toplam hisse
senetlerinin yarisindan fazlasina tek bir araci kurum
sahiptir.

Daha 6nce deginildigi gibi, 2012 yilinin ilk geyreginde
kisa vadeli kamu kesimi sabit getirili menkul kiymet
portféylinde gerileme yasanmistir. Benzer durum
IMKB veya Takasbank’ta teminat olarak bulundu-
rulan uzun vadeli kamu kesimi sabit getirili menkul
kiymet portféyiinde de olmustur. Uzun vadeli kamu
kesimi sabit getirili menkul kiymetler 2012 Mart ayi
sonu itibariyle yillik bazda %78 azalmis ve 14 milyon
TL'ye inmistir. Diger taraftan, 6zel sektdr borglanma
araclarina yapilan uzun vadeli yatinmlar da 8 mil-
yon TL'den 1,2 milyon TLye inmistir. Bu dlstsin
sebebi, agirlikh olarak bir kurumun, sahip oldugu
uzun vadeli 6zel sektdr sabit getirili menkul kiymet
yatinmini kisa vadeli olarak muhasebelestirmeye
baglamasidir. Kisa ve uzun vadeli finansal yatinmlar
birlikte ele alindiginda, kisa vadeli yatirmlar arasin-
da SGMK'larin, uzun vadeli yatirimlar arasinda ise
istirak hisse senetlerinin agirlikli olarak bulundugu
gorilmektedir.

Duran varliklarin altinda yer alan bir diger kalem
olan, ozkaynak yontemiyle dederlenen yatirm-
lar, 2011 yili icinde bir araci kurumun yeni istirak
edinmesiyle 2011/03 itibariyle 27 milyon TL iken
2012/03 itibariyle 60 milyon TLye ¢ikmistir. Toplam
varliklarin %1,5'ini olusturan maddi duran varliklar
ise yillik bazda %11 artarak 135 milyon TLye ulas-
mistir. Bu artista bir araci kurumun gayrimenkul ali-
mi etkili olmustur.

TSPAKB



YUKUMLULUKLER

Mart 2012 itibariyle sektorin kisa vadeli yukamla-
[Ukleri yilhk bazda %5 daralarak 6 milyar TLye ge-
rilemistir. Ozkaynaklar ise 2,5 milyar TL'den 2,8 mil-
yar TLye cikmistir. Karsilastirlan dénemlerde sek-
torlin kaldirag orani (borglar toplami/aktif toplami)
%72'den %68’e dismustdr.

Kisa Vadeli Yukiimliiliikler

Araci kurumlarin kisa vadeli yikdmldliklerinin en
buyik kalemi, toplam ylkimltlikler icerisinde %42

Araci Kurum Sektoriiniin Bilangosu

31/03/2011 31/03/2012

paya sahip olan kisa vadeli finansal borglardir. Yakla-
sik 4 milyar TL'ye ulasan finansal borglarin tamamina
yakinini para piyasasina borglar olusturmakta olup,
bu tutarin %82’si iki araci kuruma aittir. Mart 2011
itibariyle bu iki araci kurumun para piyasasindan
borclanmalarini arttirdiklar gértilmektedir. Bu araci
kurumlarin bilangolarina daha ayrintili bakildiginda,
para piyasasindan borglanip TL ve ddviz mevduata
yoneldikleri g6zlemlenmektedir.

Mart 2012 itibariyle diger finansal ylkumildlikler ge-
gen yilin ayni dénemine gore iki katina, 33 milyon
TLl'ye gikmisti. Bu durum bir araci kurumun aciga

31/03/2011 31/03/2012

Kaynaklar R -
I. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Mn. TL
6,354.6

Mn. TL
6,017.8

Degisim
-5.3%

Dagilimi
71.5%

DETITT
67.6%

Finansal Borglar (Kisa Vadeli) 3,799.1 3,692.4 -2.8% 42.8% 41.5%
Dider Finansal Yikimllikler (Kisa Vadeli) 16.6 32.7 96.8% 0.2% 0.4%
Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 2,388.8 2,134.2 -10.7% 26.9% 24.0%
Dider Borgclar (Kisa Vadeli) 60.3 72.1 19.6% 0.7% 0.8%
Devlet Tesvik ve Yardimlar (Kisa Vadeli) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Donem Kari Vergi YUkimlalug 16.8 10.8 -35.5% 0.2% 0.1%
Borg Karsiliklar (Kisa Vadeli) 14.5 10.7 -26.0% 0.2% 0.1%
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. (KV) 36.1 42.3 17.3% 0.4% 0.5%
Diger Yukumldlikler (Kisa Vadeli) 22.5 22.6 0.6% 0.3% 0.3%
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Var. ilis. Yiik. 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%

II. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

65.5%

Finansal Borglar (Uzun Vadeli) 3.4 11.5 241.2% 0.0% 0.1%
Diger Finansal Yuk{mldlikler (Uzun Vadeli) 0.2 0.1 -60.2% 0.0% 0.0%
Ticari Borglar (Uzun Vadeli) 0.0 0.0 0.2% 0.0% 0.0%
Diger Borglar (Uzun Vadeli) 0.1 4.8 5737.1% 0.0% 0.1%
Devlet Tesvik ve Yardimlari (Uzun Vadeli) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Borg Karsiliklari (Uzun Vadeli) 0.0 5.2/ 103348.5% 0.0% 0.1%
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. (UV) 28.9 35.5 22.8% 0.3% 0.4%
Ertelenmis Vergi YUkimlGligu 10.2 11.7 15.2% 0.1% 0.1%
Diger Yikimlilikler (Uzun Vadeli) 0.3 2.3 772.1% 0.0% 0.0%

III. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye 1,289.3 1,485.5 15.2% 14.5% 16.7%
Sermaye Duizeltmesi Farklari 314.4 297.8 -5.3% 3.5% 3.3%
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Hisse Senetleri Thrag Primleri 0.0 8.2|554113.9% 0.0% 0.1%
Deder Artig Fonlari 162.7 160.0 -1.7% 1.8% 1.8%
Ortak Kontrol Altindaki Isl. Birlesmeleri Etkisi 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Yabanci Para Cevrim Farklari -0.2 -0.1 -9.9% 0.0% 0.0%
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 182.7 257.9 41.2% 2.1% 2.9%
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 372.7 447.1 20.0% 4.2% 5.0%
Net Dénem Kari/Zarari 163.4 158.1 -3.2% 1.8% 1.8%
TOPLAM KAYNAKLAR 8,882.6 8,903.4 0.2% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

A.D: Anlamli Degil

GiNDeM
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satis islemlerinden kaynaklanan yukimliltklerinde-
ki artis ile ilgilidir.

Kisa vadeli ticari borglar, toplam yukimllikler ige-
risinde %24'lik adirlik ile finansal borglarl takip
eden kalemdir. Kisa vadeli ticari borglar, Mart 2012
itibariyle yillik bazda %11 dislis gostermis ve 2,1
milyar TL'ye gerilemistir. Kisa vadeli ticari borglarin
%?77'sini musterilere borglar olusturmaktadir. Miste-
rilere borglar kaleminde, gecen yilin ayni dénemine
gore %5’lik artis olmustur. Ancak dénem sonu mis-
teri pozisyonlarindaki degisim ile alakali olarak ta-
kas ve saklama merkezine borglar kalemi yari yariya
azalmistir. Bu durum kisa vadeli borglarin diigmesine
sebep olmustur. Takas ve saklama merkezine borc-
lar, genel olarak kurumlarin misteri hesaplarindan
alip Takasbank’a aktaracadi ya da Takasbank'tan
alip misteri hesaplarina aktaracadi tutarlar ifade
etmektedir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Araci kurumlarin uzun vadeli ylktmltlikleri Mart
2011'e kiyasla %65 artarak 71 milyon TLye yiksel-
mistir. Bu artista uzun vadeli yakamlulGkler igerisin-
deki bircok kalemin etkili oldugu goérilmektedir. Yilin
ilk Gg ayinda bir araci kurumun finansal kiralama ile
aldigi gayrimenkul, uzun vadeli finansal borglarin
iki katindan fazla artmasina sebep olmustur. Uzun
vadeli yukumliltklerin en buylk kalemini olusturan
calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar da il-
gili ddnemde %?23 artarak 36 milyon TLye cikmistir.

Mart 2012 itibariyle 4,8 milyon TL olarak gériinen
uzun vadeli diger borglar bir araci kurumun iligkili
taraf ile yaptigi ticari olmayan borglanma ile ilgilidir.
Diger taraftan, donem sonu itibariyle 5,2 milyon TL
olan uzun vadeli borg karsiliklari bir araci kurumun
istirak edinmesinden kaynaklanmistir.

Ozkaynaklar

Mart 2012 itibariyle, araci kurum sektortiniin 6zkay-
naklari, karsilastirilan dénemler arasinda %13 arta-
rak 2,8 milyar TL'ye yukselmistir. Bu artista blylk
Olglide 6zkaynaklarin yarisini olusturan édenmis ser-
mayedeki artis etkili olmustur. Dider taraftan, gelir
tablosu analizi bélimiinde incelenecegi lizere 2012
yilinin ilk Gg ayinda sektériin net donem kari yillik
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bazda %3 diserek 158 milyon TL olmustur.

2011 yihinin ilk ceyredinde bedelli sermaye artirimi
yapan Euro Yatinm Menkul Degerler A.S., 2011 yili-
nin ilk yarisinda halka arz edilen Global Menkul De-
gerler A.S. ve 2012 yilinin ilk ceyreginde halka arz
edilen Osmanl Menkul Degerler A.S'nin toplamda
8,2 milyon TL hisse senedi ihra¢ primi bulunmak-
tadir.

SONUC

Mart 2012 itibariyle araci kurum sektérintn varlk-
lar, bir énceki yihn ayni dénemine gdére 6énemli bir
degisiklik géstermemis ve 8,9 milyar TL'de kalmis-
tir. Likit yapilarini korumaya devam eden araci ku-
rumlarin toplam varliklarinin %91‘ini dénen varliklar
olusturmustur. Toplamda 8,1 milyar TL olan dénen
varliklarin 4,6 milyar TL'si nakit ve nakit benzerleri-
dir. Varlk ve ylkimlikler beraber dederlendirildigin-
de araci kurumlarin para piyasasindan borclanarak
banka mevduatina yatinm yaptiklari goralmustir.
Dénem sonu itibariyle 6 milyar TL olan kisa vadeli
yukimlultklerin en blylk kalemi finansal borglar-
dir. Yaklasik 4 milyar TL'ye ulasan finansal borglarin
tamamina yakinini para piyasasina borglar olustur-
maktadir.

Kisa vadeli yukiamldliklerin 2 milyar TL'sini olustu-
ran ticari borglar, karsilastirilan dénemler arasinda
%11 dismustir. Bu dists daha ¢ok takas ve sakla-
ma merkezine borglar kalemindeki azalma ile ilgilidir.

Ozkaynaklar ise 2,5 milyar TL'den 2,8 milyar TLye
cikmigtir. Karsilastirilan dénemlerde sektérin kaldi-
rag oraninda 4 puanlik gerileme yasanmistir.

GELIR TABLOSU ANALIZI

Daha once belirtildigi gibi, Birligimiz araci kurumla-
rin 6zet mali tablolarinin yani sira detayl verilerini
de derlemektedir. Detayli mali tablolar tablolar, uy-
gulama birligi saglamasi acisindan araci kurumlarin
verilerini daha saglikl bir bicimde gdstermektedir.
Bu nedenle gelir dagiimi analizi, bu rakamlar dikka-
te alinarak yapilmistir.

Farkli uygulamalar dolayisiyla, gelir tablosu ve de-
tay tablolar arasinda ufak farkliliklar bulunmaktadir.

TSPAKB



Araci Kurum Sektoriiniin Gelir Tablosu

31/03/2011 31/03/2012

31/03/2011 31/03/2012

Mn. TL Mn. TL Degisim Dagilimi Dagilimi
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri (net) 41,267.1 32,423.3| -21.4% A.D. A.D.
Satiglarin Maliyeti (-) -40,980.3 -32,177.9| -21.5% A.D. A.D.
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 286.8 245.4| -14.4% 88.0% 82.8%
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 39.4 51.0 29.6% 12.1% 17.2%
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) -0.1 -0.1 -56.3% 0.0% 0.0%
Ana Faal. Konusu Dis. Fin. Sek. Faal. Briit K/Z 39.2 50.9| 29.9% 12.0% 17.2%
BRUT KAR/ZARAR 326.0 296.3 -9.1% 100.0% 100.0%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -26.3 -24.6 -6.5% -8.1% -8.3%
Genel Yonetim Giderleri (-) -202.9 -227.0 11.9% -62.2% -76.6%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -0.1 -0.1 -2.5% 0.0% 0.0%
Dider Faaliyet Gelirleri 9.4 20.4| 117.4% 2.9% 6.9%
Dider Faaliyet Giderleri (-) -3.4 -3.8 10.3% -1.1% -1.3%
FAALIYET KARI/ZARARI 102.6 61.2| -40.4% 31.5% 20.6%
Istirak K&r/Zararlarindan Paylar 0.3 10.6| 3317.2% 0.1% 3.6%
Esas Faaliyet Disi Finansal Gelirler 149.7 249.9 67.0% 45.9% 84.3%
Esas Faaliyet Disi Finansal Giderler (-) -61.7 -141.5| 129.3% -18.9% -47.7%
SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI K/Z 190.9 180.3| -5.6% 58.5% 60.8%
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Vergi Gelir/Gideri -27.5 -23.1| -16.2% -8.4% -7.8%
Ddnem Vergi Gelir/Gideri -24.1 -20.0 -17.1% -7.4% -6.7%
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -3.4 -3.1 -9.9% -1.1% -1.0%
SURDURULEN FAAL. DONEM K/Z 163.4 157.2| -3.8% 50.1% 53.0%
Durdurulan Faaliyetlerin Vergi Sonrasi Dénem K/Z 0.0 0.9 A.D. 0.0% 0.0%
DONEM KARI/ZARARI 163.4 158.1 -3.2% 50.1% 53.4%

Ornegin, dzet gelir tablosunda briit kar (gelir) 296,3
milyon TL iken, detay tablolar esas alinarak olustu-
rulan “Gelir Dagilimi” tablosunda bu tutar 295,6 mil-
yon TLdir. Diger taraftan, konsolide finansal tablo
hazirlayan araci kurumlarin sermaye piyasasi digin-
da finans sektoriinde faaliyet gosteren (faktoring,
sigorta sirketi gibi) istiraklerinin faiz, Ucret, prim ve
komisyon gibi gelirleri/giderleri “Ana Faaliyet Konusu
Disindaki Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/
Zarar” kaleminde takip edilmelidir. Ancak bazi ku-
rumlarin, farkl yorumlamalar sebebiyle, gelir tablo-
sunda bazi hiz-
met  gelirlerini
bu kalem altin-

Gelir Dagilimi

31/03/2011

da takip ettii Bin TL Bin TL Dagilimi Dagilimi
.. .2 |Komisyon Gelirleri 224,312 -29.3% 68.7% 53.7%
%ortuzlcr;wlgs_tt_gr. Hizmet Gelirleri 62,791 47,952|  -23.6% 19.2% 16.2%
ri;; Sret 'g"e‘ﬁr Alim-Satim Kar/Zarari 818 79,957| 9676.8% 0.3% 27.1%
tablosunda 51 |Dider Gelirler 38,564 9,039 -76.6% 11.8% 3.1%

Toplam 326,486 -9.5% 100.0% 100.0%

milyon TL olan payssmaerren

GiNDeM

bu gelirler, detay tablolarda “hizmet gelirleri” ile
“esas faaliyetlerden diger gelirler” altinda gosteril-
migtir. Bu tutarin tamamina yakini tek bir kurumdan
kaynaklanmaktadir.

GELIR DAGILIMI

Sektorin gelirleri bir 6nceki yilin ilk ¢ ayina gére
%10 duserek 296 milyon TLye gerilemistir. Bu d-
suste daha cok diisen komisyon gelirleri ve hizmet
gelirlerindeki gerileme etkili olmustur. Komisyon ge-

31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012
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lirleri araci kurumlarin en 6nemli gelir kaynagi ol-
maya devam ederken, sektoriin alim-satim karinda
onemli dlclide artis yasanmistir. Boylece karsilastiri-
lan dénemler arasinda komisyon gelirlerinin topla-
minda payl %69'dan %54’e gerilemistir.

Komisyon Gelirleri

Komisyon gelirlerinin en 6nemli kalemi hisse sene-
di komisyon gelirleridir. Komisyon gelirleri araci ku-
rumlarin hisse senedi, vadeli islem sdzlesmeleri ve
SGMK gibi menkul kiymetlerin alim-satimindan elde
ettikleri komisyonlardan, miusterilere ve acentelere
O6denen komisyon iadelerinin dusllmesiyle hesap-
lanmaktadir. 2012 yilinin ilk geyreginde komisyon
gelirleri, daralan hisse senedi islem hacmine paralel
olarak yillik bazda %29 gerilemistir.

Mart 2012 itibariyle elde edilen hisse senedi komis-
yonu yillik bazda %34 gerileyerek 125 milyon TL ol-
mus ve toplam komisyon gelirleri icerisindeki payi
5 puan dusls gostermistir. Karsilastinlan dénemler
arasinda hisse senedi islem hacimlerinde %28 di-
sus yasanirken, komisyon gelirlerindeki dists daha
yuksek olmustur. Bu durum sektdriin hisse senedi
komisyon oranlarindaki azalisa isaret etmektedir. Ni-
tekim, 2011 yilinin ilk geyreginde %0,043 (yiizbinde
43) olan efektif komisyon oraninin 2012 yilinin ilk tg
ayinda %0,040'e (ylizbinde 40) distligu hesaplan-
maktadir. Hesaplanan bu efektif komisyon oraninin,
yatinmcilardan tahsil edilen komisyon orani olarak
degil, araci kurumlara kalan tutar olarak degerlendi-
rilmesi gerekir.

Komisyon gelirlerinin diger 6nemli bileseni vadeli is-
lemlerden elde edilen komisyondur. Kurulusunu iz-
leyen ilk yillarda islem hacimlerindeki hizli ylkselise
paralel olarak tlirev araclardan elde edilen komis-
yonlardaki artis, son dénemde hiz kesmistir. 2012
yihnin ilk t¢ ayinda yillik bazda %4 gerileyen vadeli

Komisyon Gelirleri

31/03/2011 31/03/2012

Bin TL Bin TL
189,376
32,093
2,601
241
224,312

Hisse Senedi
Vadeli Islem
SGMK
Yabanci Menkul Kiymet
Toplam
Kaynak: TSPAKB
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islem komisyon gelirleri, hisse senedi komisyon ge-
lirlerindeki dislsiin etkisiyle toplam icindeki agir-
hgini %14'ten %19’a yikseltmistir. Karsilastirilan
doénemler arasinda, vadeli islemlerdeki efektif ko-
misyon orani %0,017'den (ylzbinde 17) %0,018'e
(yUzbinde 18) cikmustir.

Sektdr, ilk Ug ayda sabit getirili menkul kiymet islem-
lerinden 3 milyon TL, yabanci menkul kiymet iglem-
lerinden ise yaklasik 73.000 TL gelir elde etmistir.

Hizmet Gelirleri

Araci kurumlarin bir diger 6nemli gelir kaynadi; var-
ik yénetimi, kurumsal finansman ve yatinm danis-
manhdi gibi faaliyetlerinden elde edilen hizmet ge-
lirleridir. Sektdrtin hizmet gelirleri 2011 yilinin ayni
dénemine gore %24 gerileyerek 48 milyon TL ol-
mustur.

Sektoriin kurumsal finansman gelirleri yilin ilk Gc
ayinda yillik bazda %18 diserek 19 milyon TL ol-
mustur. Bu gelirlerin 11 milyon TL'si halka arz faali-
yetlerinden elde edilen gelirleri kapsamaktadir. 2011
yihnin ilk ceyreginde 7 olan birincil halka arz sayisi
2012 yihnin ayni déneminde 6'ya diserken; 6 olan
tahvil ihraci sayisi 24’e ylikselmistir. Bunun sonucu
olarak, halka arz faaliyetlerinden elde edilen gelir
yillik bazda %10 artis géstermis ve toplam icindeki
payini %36'dan %39'a arttirmistir.

Diger taraftan, 2011 yilinin ilk ceyreginde tamam-
lanan 5 sirket satin alma birlesme projesine karsin
2012 yilinin ilk ceyredinde tamamlanan proje bu-
lunmamaktadir. Ancak dénem icinde yapilan s6z-
lesmeler dogrultusunda bazi araci kurumlara islem
tamamlanmadan dizenli 6n édemeler yapilmistir.
Bu sayede, bu faaliyetlerinden elde edilen gelirlerde
sadece %39 disls yasanmistir. Sermaye artirimi ve
temetti dagitimi faaliyetlerinden elde edilen gelirler
ve dider danis-
manhk gelirleri
yillk bazda siI-

31/03/2011 31/03/2012

Degisim %o DaI| % Da§|I|| rasiyla %29 ve
4% 78.8% %37 ilemis-
14.3% 19.4%| ‘027 geriiemis
1.2% 1.8%] Ur-
0.1% 0.0% .
100.0%  100.0%] Yaunm fonu yo-

netimi ve satis

TSPAKB



Hizmet Gelirleri

31/03/2011 31/03/2012

Bin TL
Kurumsal Finansman Gelirleri
Varlik Yonetimi Gelirleri
Diger Komisyon ve Gelirler
Toplam
Kaynak: TSPAKB

Kurumsal Finansman Gelirleri
31/03/2011

Halka Arz

SAB

Ser. Art.-Tem. Dag.
Diger Danismanlik
Toplam

Kaynak: TSPAKB

komisyonlari ile portféy yonetimi komisyonlarindan
olusan varlik yénetimi gelirleri karsilastirilan dénem-
ler arasinda %52 gerilemistir. Araci kurumlarin fa-
aliyetlerinin incelendigi bir 6nceki bolimden hatir-
lanacag (izere, karsilastirilan dénemlerde yonetilen
portfoy blyUkliglu %19 gerilemistir. Bu kalemdeki
disuste iki faktor etkili olmustur. Bir araci kurum ya-
tinm fonu yonetimini portfdy yonetim sirketine ak-
tarmistir. Buna ilave olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu
2012 yil bagindan itibaren gecerli olmak Uzere port-
foy yonetim Ucretlerine sinirlama getirmistir.

Hizmet gelirlerinin bir diger kalemi olan diger komis-
yon ve gelirler baslidi altinda, araci kurumlarin EFT,
virman, saklama Ucretleri gibi islemlerden elde et-
tikleri komisyonlar ile diger danismanlik gelirleri yer
almaktadir. Bu gelirler dnceki yila goére %3 dlserek
20 milyon TL olmustur.

Alim-Satim Kar/Zararlan

31/03/2012

31/03/2011 31/03/2012

% Dagilimi % Dagilimi
36.2%
31.3%
32.5%
100.0%

Bin TL

Degisim

31/03/2011
% Dagilimi
42.7%

35.9%

1.5%

19.9%
100.0%

31/03/2012

Degisim % Dagilimi

islemlerden elde edilen gelirler etkili olmustur. 2012
yihnin ilk geyreginde 6zellikle bir araci kurumun et-
kisiyle tirev islemlerinden elde edilen gelirler 4 mil-
yon TL'den 37 milyon TLye cikmistir. Dider taraftan,
kaldiracli islem yapan 8 kurumun bu faaliyetinden
elde ettigi kar 25 milyon TL'yi bulmustur. 2011 yilinin
ilk ceyreginde hisse senedi, tahvil ve yatirm fonu
islemlerinden 5 milyon TL zarar eden sekt6r, 2012
yihnin ilk ceyredinde bu islemlerden 16 milyon TL
kar elde etmistir.

Bu dénemde yabanci menkul kiymet islemlerinden
elde edilen karda %38 diislis yasanirken, diger
menkul kiymetlerdeki 748.000 TLlik karin tamamina
yakini bir araci kurumun varant islemlerinden elde
ettigi kan ifade etmektedir.

Alim-Satim Kar/Zararlan

31/03/2011 31/03/2012

Bin TL BinTL Degisim

2011 yilinin ilk G¢ ayinda 818.000 Tlrev Isle_mler . 4,407 37,448 749.7%
TL olan menkul kiymet alim-satim, Kgldlragll Islemler Kar/Zarari 0 25,097 A.D.
kaldiracl islem ve tirev islem Hisse Senetleri 745 9,857 AD.
karlarindan olusan gelirler topla- DIBS 2,886 3490 AD-
. . Yatirnm Fonlari -1,382 2,283 A.D.

mi 2012 y’|I|n|n__ayn| d_on_emlnde 8_0 Bzel SGMK 203 545 AD.
milyon TLye ylkselmistir. Bu gelir |yapane Menkul Kiymet 782 489 -37.5%
kalemindeki artista turev islemle- |pjger Menkul Kiymetler 845 748 -11.5%
rinden elde edilen kardaki yukselise |Toplam 818 79,957 9676.8%
lave olarak yeni baslayan Kaldiragl

GiNDeM
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31/03/2011 31/03/2012

Bin TL
30,654
7,910
38,564

Musterilerden Alinan Faiz Gelirleri
Dider Esas Faaliyet Gelirleri
Toplam

Kaynak: TSPAKB

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, agirlikli olarak ara-
¢l kurumlarin masterilerinden aldiklari faizleri yan-
sitmaktadir. Faaliyet verilerinin incelendigi bélimde
belirtildigi Gzere, karsilastirilan dénem sonlar itiba-
riyle araci kurumlarin musterilerine kullandirdiklari
kredi bakiyesi yillik bazda %3 azalmistir. Ancak, yilin
ilk ig ayinda musterilerden kredili iglemler igin ali-
nan faiz gelirleri %22 artarak 37 milyon TLye yuk-
selmigtir.

Diger esas faaliyet gelirleri altinda, agirlikh olarak
bir araci kurumun arbitraj islemlerinden elde ettigi
kar bulunmaktadir. Ancak ayni araci kurumun 2012
yilinin ilk ceyreginde para piyasasindan borglanarak
dovize yatinm yapmak suretiyle gerceklestirdigi ar-
bitraj islemlerinden zarar etmesi sonucu bu kalem
kardan zarara donmistdr.

GIDER DAGILIMI

2012 yilinin ilk g ayinda sektdriin operasyonel gi-
derleri bir dnceki yilin ayni dénemine goére %10 ar-
tarak 252 milyon TL'ye cikmistir. Sektdriin operasyo-

Gider Dagilimi

31/03/2011 31/03/2012

31/03/2011 31/03/2012
Dagilimi Dagilimi
79.5% A.D.

20.5% A.D.
100.0% 100.0%

A.D: Anlamli Degil

Bin TL
37,372
-28,333
9,039

Degisim
21.9%
A.D.
-76.6%

nel giderlerinin %10’unu olusturan satis pazarlama
giderleri yillk bazda %7 gerileyerek 25 milyon TL
olmustur. Hisse senedi, SGMK, Takasbank Para Pi-
yasasl islem paylari ile takas ve saklama giderlerini
iceren islem paylari 2011 yilinin ilk g ayina gore
%17 gerileyerek 17 milyon TL olarak gerceklesmis-
tir. Toplam pazarlama giderlerinin yaklasik Ugte birini
olusturan VOB iglem paylari (8 milyon TL), hisse se-
nedi islem paylarinin (4 milyon TL) iki katidir.

Operasyonel giderlerin %90'in1 olusturan genel yo-
netim giderleri 2012 yilinin ilk geyreginde yillik bazda
%12 artis gostermistir. Giderlerin %55'ini olusturan
personel giderleri, Ucretlerin yani sira, calisanlarla
ilgili sigorta, servis, yemek, 6zel saglik sigortasi gibi
yan ddeme ve giderleri de kapsamaktadir. Karsilasti-
rilan dénemler arasinda 4.993 olan ortalama sektor
calisani sayisi %2 artisla 5.099'a ylikselmistir. Yillik
%12’lik bir artisla 138 milyon TLye ulasan personel
giderlerinde, yapilan enflasyon diizeltmelerinin etki-
li oldugu tahmin edilmektedir. Personel giderlerinin
ortalama personel sayisina bolliinmesiyle elde edi-
len bir galisanin aylik ortalama maliyeti 2011/03'te
8.236 TL iken 2012/03'te %10 artarak 9.046 TL'ye
yukselmistir.

31/03/2011 31/03/2012

Bin TL Bin TL Degisim Dagilimi Dagilhim

Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 26,486 24,759 -6.5% 11.5% 9.8%
Islem Paylari 19,820 16,531 -16.6% 8.6% 6.6%
Diger Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 6,666 8,228 23.4% 2.9% 3.3%
Genel Yonetim Giderleri 202,916 227,051 11.9% 88.5% 90.2%
Personel Giderleri 123,374 138,376 12.2% 53.8% 55.0%
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 10,819 12,246 13.2% 4.7% 4.9%
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 7,274 7,268 -0.1% 3.2% 2.9%
Amortisman Giderleri 5,556 6,093 9.7% 2.4% 2.4%
Uyelik Aidat, Gider ve Katki Paylari 2,312 2,624 13.5% 1.0% 1.0%
itfa Paylari 633 708 11.8% 0.3% 0.3%
Diger Genel Yonetim Giderleri 52,948 59,736 12.8% 23.1% 23.7%
Toplam 229,401 251,810 9.8% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
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Kira, elektrik, su, telefon, bilgi islem alt-
yapisi gibi giderleri kapsayan ve toplam

31/03/2011 31/03/2012
operasyonel giderlerin dortte birini olus- |Kar Eden Kurum Sayisi 66 49 -25.8%
turan diger genel yonetim giderleri ise |Zarar Eden Kurum Sayisi 28 45  60.7%
yillik bazda %13 artisla 60 milyon TL'ye |Toplam Kurum Sayisi 94 94 0.0%
ulagmistir. Kar Toplami (Mn. TL) 168 173 2.9%
Zarar Toplami (Mn. TL) -5 -15  212.9%
KARLILIK Net D6nem Kéan 163 158 -3.2%

Araci Kurumlarin Kar Dagilimi

Kaynak: TSPAKB

Karsilagtirilan doénemler arasinda du-

sen islem hacimleri ile birlikte, araci kurumlarin en
onemli gelir kaynagini olugturan komisyon gelirleri
%?29 azalarak 157 milyon TL'ye inmistir. Hisse sene-
di islem hacimleri 2011 yilinin son geyreginde geri-
lemeye baglamig ve bu durum 2012 yilinin ilk geyre-
ginde de devam etmistir. Bu duruma paralel olarak
hisse senedi komisyon gelirleri dligmusttir.

Ayni dénemde hizmet gelirleri de digmustur. Yatirim
fonu yonetim komisyonu Ucretlerine SPK tarafindan
getirilen sinirlamanin etkisiyle aract kurumlarin port-
foy yonetimi ve yatinm fonlarindan elde ettigi ko-
misyonlari ifade eden varlik yonetimi gelirleri yillik
bazda yar yariya azalmistir.

Diger taraftan 2011 yilinin ilk ti¢ ayinda araci kurum-
larin alim-satim karlari 818.000 TL iken, bu rakam
2012 yilinin ilk ceyredinde 80 milyon TL'ye yiksel-
mistir.

Ek olarak, musterilerden alinan faiz gelirleri yillk
bazda %22 artarak 37 milyon TLye ulagsmistir. Bu
gelismelerin sonunda araci kurumlarin 2012 yilinin
ilk U¢ ayinda kaydettigi toplam gelirler %9’luk di-
susle 296 milyon TL olmustur.

Sektor giderleri incelendiginde,
gecgen yilin ayni ddnemine gdre
%10 artarak 252 milyon TLye
ylkseldigi gorlilmektedir. Bu
artistaki en 6nemli etken top-
lam giderlerin %55’ini olusturan
personel giderlerindeki %12'lik
artisti. Neticede, 2012 vyilinin
ilk U¢ ayinda sektor gelirlerinde
daralma yasanirken giderler arti-

toplam giderlerin

GiNDeM

sini stirdlirmistdr. Sektoriin faaliyet kar yillik bazda
%42'lik duglsle 61 milyon TL olmustur.

Bu dénemde araci kurumlarin istiraklerinden elde
ettikleri temettliyl yansitan istirak karlarindan pay-
lar, 11 milyon TLye yilkselmistir. Diger taraftan bir
aracl kurumun gergeklestirdigi swap islemlerinin et-
kisiyle, net esas faaliyet disi finansal gelirlerde yillik
bazda 21 milyon TL tutarinda yukselis yaganmistir.

Sonug olarak sekt6riin vergi 6ncesi donem kari 2011
yihnin ilk ceyregine gore %6 gerileyerek, 180 mil-
yon TL olmustur. Vergi giderleri dislildigiinde net
dénem karinin bir 6nceki yila kiyasla %3 daraldig
ve 158 milyon TL olarak gergeklestigi goriilmektedir.

Karsilastirilan dénemler arasinda zarar eden kurum
sayisinin 28'den 45’e cikmasi dikkat gekmektedir.
Buna ek olarak kar eden kurumlarin toplam kari yil-
ik bazda %3 artarken, zarar eden kurumlarin top-
lam zarar 2011/03’e gore Ug katina gikmistir.

Mart 2011 itibariyle %16 olan sektdriin 6zserma-
ye karlilik orani, artan 6zsermaye dederi ve diisen
karlik sonucu, Mart 2012 itibariyle %16'dan %15'e
gerilemistir. Benzer sekilde, sektoriin hisse bagi-
na kazanci karsilastirlan dénemler arasinda 0.30
TL'den 0.27 TL'ye dismdistir.

Ozsermaye Karlilik Orani ve Hisse Basina Kazang

31/03/2011 31/03/2012 Degisim

Son 12 Ay Net Dénem Kari (Mn. TL)
Ortalama Ozsermaye (Mn. TL)

Ozsermaye Karlilik Orani
Odenmis Sermaye (Mn. TL)
Hisse Basina Kazang (TL
Kaynak: TSPAKB
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Yurtici Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri

Milyon TL
TL Mevduat 305.201 380.517 417.299 9,7%
DTH 139.334 144.790 180.689 24,8%
Katihm Bankalarinda Toplanan Fonlar 26.625 33.695 39.672 17,7%
DiBS 64.761 61.199 67.537 10,4%
Eurobond 5.237 5.302 6.437 21,4%
Yatirim Fonlari 29.606 30.980 26.605 -14,1%
Repo 1.383 1.501 1.355 -9,7%
Emeklilik Yatirim Fonlari 9.105 12.018 14.309 19,1%
Hisse Senedi 39.756 56.048 53.072 -5,3%
Toplam  621.008 726.050 806.975 11,1%|

Yurtdisi Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri

Milyon TL 2009 2010 2011
Hisse Senedi 81.405 109.679 86.096 -21,5%
DIBS 30.308 49.172 67.530 37,3%
Eurobond 1.209 1.715 767 -55,3%
Mevduat 11.402 13.353 24.969 87,0%
Toplam  124.324 173.919 179.362 3,1%
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri
Milyon TL 2010 2011 2012/06 %A
Toplam Piyasa Degeri 472.553 381.265 461.746 21,1%
Saklamadaki Hisse Senetleri 165.727 139.970 168.843 20,6%
Fiili Dolagimdaki Paylarin Piyasa Dederi 119.310 96.810 122.413 26,4%
Ortalama Halka Aciklik Orani 25,2% 25,3% 26,5% A.D.
Menkul Kiymet Sayisi
2010 2011 2012/06 %A
Sirket* 263 263 266 1,1%
Dider Sirket** 44 74 90 21,6%
Borsa Yatirim Fonu + Menkul Kiymet Yat. Ort. 43 38 40 5,3%
Varant 22 175 192 9,7%
*Ulusal Pazar, GYO ve Girisim Sermayesi
*xfkinci Ulusal Pazar, Gézalti Pazari ve GiP
iMKB islem Hacimleri*
Milyar TL 2010 2011 2012/05 %A
Hisse Senedi Piyasasi 1.271 1.390 542 A.D.
Gelisen Isletmeler Piyasasi (GiP) - 1 1 A.D.
Tahvil-Bono Kesin Aim-Satim Pazari 1.368 1.699 626 A.D.
Araci Kurum 141 127 37 A.D.
Banka 1.227 1.572 589 A.D.
TCMB+Takasbank 0 0 0 A.D.
Repo-Ters Repo Pazari 6.413 7.698 6.035 A.D.
Araci Kurum 1.065 1.129 599 A.D
Banka 5.125 6.513 5.433 A.D
TCMB+Takasbank 223 57 2 A.D
*:Alm-Satim Toplamidir.
VOB Verileri*
Milyar TL 2010 2011 2012/06 %A
islem Hacmi 863 880 422 A.D
Araci Kurum 749 747 371 A.D
Vadeli islemler Aracilik Sirketi 1 3 1 A.D.
Banka 114 129 50 A.D
Islem Géren Kontrat Sayisi (Milyon Adet) 64 74 36 A.D.
Aclk Pozisyon (Adet) 181.738 266.101 258.212 -3,0%
*:Alm-Satim Toplamidir.
Birincil Halka Arzlar
Milyon TL 2010 2011 2012/06 %A
Sirket Sayisi (GIP dahil) 16 24 16 A.D
Sirket Halka Arz Tutari 1.441 1.008 298 A.D
Yatirim Ortakligi Sayisi (GYO ve Girigsim Ser. dahil) 6 3 1 A.D.
Yatirim Ortakhigi Halka Arz Tutari 1.669 322 98 A.D
Borsa Yatirim Fonu Sayisi 3 0 4 A.D.
Borsa Yatirim Fonu Halka Arz Tutar 16 0 29 A.D.
Toplam Halka Arz Tutari 3.126 1.329 425 A.D.
Halka Acik Sirket Karlihg:
Milyon TL 2009 2010 2011 %0A
Kar Eden Sirket Sayisi 221 247 244 -1,2%
Zarar Eden Sirket Sayisi 94 91 119 30,8%
Kar Edenlerin Toplam Kari 31.184 38.243 38.945 1,8%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari -1.666 -1.134 -5.092 348,9%
Toplam Kar/Zarar 29.518 37.109 33.853 -8,8%

TSPAKB
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Kurumsal Yatirimci Portfoy Bilyiikliigii

Milyon TL 2011 2012/06
A Tipi Yatirnm Fonlari 1.469 1.407 1.441 2,5%
B Tipi Yatirim Fonlari 29.171 25.388 25.577 0,7%|
Emeklilik Yatirim Fonlari 12.008 14.308 17.145 19,8%
Borsa Yatirim Fonlari 257 287 346 20,5%
Yatirim Ortakliklari 563 510 586 14,9%
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 10.779 10.830 12.429 14,8%
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar 187 724 703 -3,0%
Toplam 54.434 53.455 58.228 8,9%
Kurumsal Yatirimci/GSYH 4,9% 4,4% 4,5% A.D.

Yatirimci Sayisi

2010 2011 2012/06 %A
Hisse Senedi Yatirnmc Sayisi  1.043.135 1.097.786 1.093.793 -0,4%
Yatirim Fonu Yatirimcl Sayisi 2.980.212 2.961.206 2.908.091 -1,8%
Ozel Sektdr Borglanma Araci Yatirimal Sayisi 4.903 118.629 223.044 88,0%
Varant Yatirimci Sayisi 1.432 2.457 1.666 -32,2%
Varlhiga Dayali Menkul Kiymet Yatirimci Sayisi - 34 57 67,6%
Yabanci Yatirima Islemleri
Milyon $ 2011 2012/05
Hisse Senedi Saklama Bakiyesi 71.332 46.005 51.161 11,2%
Saklamadaki Pay 66% 62% 62% -0,6%
Hisse Senedi Islem Hacmi 133.155 132.113 53.107 A.D.
Islem Hacmi Payi 16% 16% 17% A.D.
Net Hisse Senedi Yatirimi 2.105 -2.011 1.888 A.D.

TSPAKB Uyeleri

2010 2011 2012/06 %A
Araci Kurum Sayisi 103 101 101 0,0%
Vadeli Islemler Aracilik Sirketi Sayisi 1 1 1 0,0%
Banka Sayisi 41 40 40 0,0%
Toplam 145 142 142 0,0%
2011 2012/03
Donen Varliklar 6.708 7.306 8.110 11,0%
Duran Varliklar 766 743 793 6,7%
Aktif Toplam 7.474 8.049 8.903 10,6%
Kisa Vadeli Yukimldlukler 5.006 5.227 6.018 15,1%
Uzun Vadeli Yukumllikler 43 53 71 34,0%
Ozkaynaklar 2.425 2.769 2.814 1,6%
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliliikler 7.474 8.049 8.903 10,6%
Net Komisyon Gelirleri 716 702 159 A.D.
Faaliyet Kari/Zarari 262 304 61 A.D.
Net Kar 367 414 158 A.D.
Personel Sayisi 4.948 5.100 5.098 0,0%
Subeler 161 159 155 -2,5%
irtibat Biirosu 46 61 65 6,6%|
Acente Subeleri 6.347 6.466 6.518 0,8%
iIMKB-100 Endeksi ve Hisse Senedi Piyasasi
2010 2011 2012/06 %A
iMKB-100 66.004 51.267 62.543 22,0%
IMKB-100 (En Yiiksek) 71.543 70.702 63.285 -10,5%
IMKB-100 (En Disiik) 48.739 49.622 49.837 0,4%
Giinliik Ortalama islem Hacmi (Milyon TL) 2.543 2.747 2.489 -9,4%|
Yurtdisi Borsa Endeksleri
2010 2011 2012/06 %A
ABD Nasdaq 100 2.218 2.278 2.615 14,8%
ABD S&P 500 1.258 1.258 1.362 8,3%
Almanya DAX 6.914 5.898 6.416 8,8%
Brezilya Bovespa 69.305 56.754 54.355 -4,2%
Cin Shanghai Bilesik 2.808 2.199 2.225 1,2%
Fransa CAC 40 3.867 3.160 3.197 1,2%
Guney Afrika FTSE/JSE 32.119 31.986 33.708 5,4%
Hindistan BSE Sens 20.509 15.455 17.430 12,8%
Hong Kong Hang Seng 23.035 18.434 19.441 5,5%
ingiltere FTSE 100 5.900 5.572 5.571 0,0%
Japonya Nikkei 225 10.229 8.455 9.007 6,5%|
Meksika IPC 38.551 37.078 40.200 8,4%
Rusya RTS 1.770 1.382 1.351 -2,3%

A.D.: Anlami degil
Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki internet sitemizden ulasabilirsiniz.

Kaynak: Financial Times, Garanti Yatinm, IMKB, Kalkinma Bakanligi, MKK, Rasyonet, SPK, TCMB, TSPAKB, TUIK, VOB
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