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RKIYE SERMAYE PIYASA&. -
RACI KURULUSLARI BIRLIGI

Dederli GanDeM okurlari,

Yasal duzenlemeler ve teknolojik gelismeler, hem
global alanda hem tlkemizde, finansal piyasala-
rin dinamik yapisini daha da hizl bir degisime zor-
luyor. Yapisal degisiklikler, yeni finansal araglari ve
farkli islem tekniklerini beraberinde getiriyor. Kusku-
suz bu denli dinamik bir piyasada rekabet gticlini
koruyabilmek igin yeniliklerin 6grenilmesi, gelisme-
lere ayak uydurulmasi gerekiyor. Dodal olarak, sek-
torde calisan meslektaslarimiza en gincel bilgilerin
aktariimasi, calisanlarimizin niteliklerinin artiriimasi
son derece 6nemli bir hale geliyor.

Onceki yillarda, yatinmcilarimiz ok farkli sebepler-
den kaynaklanan cesitli olumsuzluklar yasadi. Bu
olumsuzluklar sektdre olan glivenin buylk oélglide
kaybedilmesine neden oldu. Kaybedilen gliveni ye-
niden olusturmak igin yatinmcilarimizi sorunsuz is-
leyen bir piyasada donanimli galisanlar tarafindan
dogru bilgilendirmemiz gerekiyor. Dolayisiyla da 6n-
celikle bu niteliklere sahip bir galisan kitlesi olustur-
mamiz gerekiyor.

Birlik olarak, sektor calisanlarinin gelisimi igin yurit-
tiglimiz calismalari; egitimlerimiz, yaymnlarimiz ve
dizenledigimiz konferanslarla stirdiriyoruz. 2012
yllinda 8.200°G askin calisana egitim saglamistik,
2013 yilinda ise 6.000°e yakin kisiye egitim vermis
olmayi hedefliyoruz. Sinif igi egitim olarak bakildi-
ginda, bu sayilara Tirkiye'de gok az kurumun ulasa-
bildigini eklemem gerekiyor.

Nitelikli calisan yetistirme siirecinde Birligimizin yani
sira Sermaye Piyasasi Lisanslama, Sicil ve Egitim Ku-
rulusu A.S.'ye (SPL) de 6nemli sorumluluklar disu-
yor. 2011 yilinda faaliyete gegen SPL'nin en 6nemli
amaglar arasinda sektor calisanlarinin egitimi yer
aliyor. SPL'nin 6nimuzdeki ddénemde bu alanda
daha aktif bir rol oynayarak piyasamizin gelecegini
sekillendirecegini disiinlyoruz. SPL, uluslararasi ku-
rumlarla isbirligi yaparak, ortak egitimler ve sertifika
programlari diizenleyerek global standartlarin tlke-
mizde de uygulanmasini saglama yolunda énemli bir
gorev Ustlenecektir. Ancak bu sayede sektérimuiziin
“nitelikli calisan havuzu” haline gelerek, kiiresel pi-
yasalarla yarisabilecedi unutulmamaldir.

Degerli okurlar,

“Nitelikli calisan” faktoriiniin yani sira piyasamizin
ilerlemesinin bir diger sarti olan “bilingli yatirrmc”
sayisini artirmak icin de faaliyetlerimiz devam edi-
yor. Gectigimiz aylarda Facebook sayfamiz (izerin-
den diizenledigimiz fotograf yarismasinin ardindan,
“Kamera Elinde, Gelecegdin Cebinde” adli bir kisa
film yarismasi dlzenliyoruz. Para biriktirerek gele-
cegi garanti altina alma temall yarisma sayesinde
bireyleri kendi gelecekleri (zerine disundirtmeyi
hedefledik. Umuyoruz ki fotograf yarismasinda ya-
kaladigimiz basariyi kisa film yarismamizda da elde
ederek, genis kitlelere ulasacagiz.

Istanbul’'un uluslararasi bir finans merkezi haline
gelmesinde 6nemli bir dénim noktasi yasarken,
bu slrece katkida bulunmak amaciyla TSPAKB
olarak biz de heyecanla galismaya devam ediyoruz.
Bu cercevede, 10 Aralik 2013 tarihinde yapilacak
Oladganistii Genel Kurul toplantimiza tim (ye
temsilcilerimizin katilimini bekliyoruz.

Saygilarimla,

ol Halie

Attila KOKSAL, CFA
BASKAN
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14. Olaganiistii Genel Kurulumuz

10 Aralik’ta Yapilacak ELINDE ce.

B GELECEGIN
Birlig“jimizin 14. Olaganusti Genel Kurul Toplanti- CEBINDERg

si 10 Aralik 2013 Sali glinu saat 14:30'ta Birlik

Merkezinde yapilacaktir. Yeterli gogunlugun sagla-
namamasi halinde toplanti, 30 Aralik 2013 Pazartesi m
giinii ayni yer ve saatte, cogunluk sarti aranmaksi- SR
zin gergeklestirilecektir. Birligimizin 2014 yili aidati,
Uye gider paylarinin ve 2014 yili bitgesinin gorusu-
lerek karara baglanacagdi toplantiya tiim lye temsil-
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cilerimizin katilimini bekliyoruz.

Kamera Elinde, Gelecegin Cebinde
Kisa Film Yarismasi Basladi

atinmlarinla glivence altina alacagin gelecegini

filme almaya hazir misin? sloganiyla diizenlenen
“Kamera Elinde, Gelecegin Cebinde” Kisa Film Yaris-
masi icin bagvurular 25 Kasim 2013 tarihinde bas-
ladi. Yeni nesillerin gelecegine sahip gikmasini ve
yon vermesini en iyi anlatan filmin sahibini 15.000
TUlik 6dil bekliyor. Ikinciye 10.000 TL, tglincilye
7.500 TL kazandiracak yarisma sonunda ilk 10a gi-
ren yarismacilar, TSPAKB'nin diizenledigi bir glinliik
egitimlerden istedigi birine Ucretsiz katiima imkani
kazanacak.

Dizenli para biriktirme ve planli harcama temasini
isleyen, en fazla 3 dakikalik filmlerin yer alacadi ya-
risma, 18 yasini doldurmus, yurtici ve yurtdisindan
tim katihmailara agik. Bagvurular 28 Subat 2014 ta-
rihine kadar yapilabilecek.

SIYAD Uyesi ve Radikal Gazetesi Spor Servisi Sefi
Ugur Vardan, Sinema Yazari ve Haber Editori Se-
lin Girel, BirGln Gazetesi Yazar ve Sinema Elestir-
meni Ciineyt Cebenoyan, Galatasaray Universitesi
Iletisim Fakiiltesi Ogretim Uyesi Alp Birol ve Birlik
Bagkani Attila Kéksal’dan olusan jlri, yarigmanin ka-
zananlarini belirleyecek.

GCMForex, Gedik Yatinm, Halk Yatirnm, Is Yatirm,
Oyak Yatinm, Vakif Yatinm, XTB ve Yatirnm Finans-
man kurumlarinin destegiyle hayata gegen yarisma-
ya basvurular www.kameraelindegelecegincebinde.com
adresinden yapiliyor.

GCMFOREX (p SEDIK Yanm g ALKVATIRIM igy,“—.m“g.

vakif vatinm Extb t}

(&) OYAK YATIRIM

Best Practices in Financial
Education Paneli Dlizenlendi

irligimiz tarafindan, 5 Kasim 2013 tarihinde Best

Practices in Financial Education baghkl panel
yapildi. Borsa Istanbul'da diizenlenen panelde fi-
nansal editim alanindaki kiiresel stratejiler, degisen
ihtiyaglarla sekillenen uygulamalar gibi farkli konu-
lar ele alind..

SPK Baskani Dr. Vahdettin Ertas, Borsa Istanbul
Bagkani Dr. M. brahim Turhan ve Birlik Bagkani At-
tila Koksal'in agilis konusmalarini yaptigi panelde,
The Money Advice Service Eski Bagkani Gerard Le-
mos, IOSCO Gelisen Pazarlar Danismani Alp Eroglu,
Uluslararasi Yatinmci Egitimi Forumu Yonetici Direk-
torl Kathryn Edmundson ve CFA Enstitlisl Yatirimai
Egitimi Direktérii Robert Stammers yatirmci egitimi
konusunda uluslararasi uygulamalari ve tecriibeleri-
ni paylasti.
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Panel o6ncesinde, Birligimiz tarafindan diizenlenen
Bence Tasarruf isimli fotograf yarismasinin odil to-
reni yapildi.

Emeklilik Guivencesi ve Finansal
Egitim Toplantisi Yapildi

lkemizde yatinmar egitimi konusunda calisan

kurum ve kuruluslarin temsilcilerinin bir araya
geldigi “Emeklilik Glivencesi ve Yatirimci Egitimi” ko-
nulu toplanti 6 Kasim 2013 tarihinde, The Marmara
Oteli'nde diizenlendi.

Toplanti kapsaminda CFA Institute Yatinma Egitimi
Direktdrt Robert Stammers “Emeklilik Glivencesi ve
Yatinmal Egitimi” konulu bir sunum yapti.

Sunumun ardindan Turkiye'de bireysel emeklilik sis-
temi konusunda katilimcilar karsilikli géris aligveri-

sinde bulundu. Uluslararasi Yatirimci Egitimi Forumu
(IFIE) Yonetici Direktdrl Kathryn Edmundson, I0S-
CO Gelisen Pazarlar Danismani Alp Eroglu ve The
Money Advice Service Baskani Gerard Lemos’un da
yer aldigi toplantida, Tirkiye'de finansal egitim ko-
nusunda kurumlarin yapabilecedi katkilar ve ortak
yurltulebilecek projeler hakkinda fikir paylasiminda
bulunuldu.

OECD MENA Bolgesi Yatirnnmci
Konseyi Kurulus Toplantisi
Istanbul’da Diizenlendi

ECD ve Tirkiye Kurumsal Yonetim Derne-

gi isbirliginde 4 Kasim 2013 Pazartesi giini
Istanbul'da diizenlenen toplantida varlik ve yatirim
fonlarinin Ust dizey yoneticileri bir araya geldi.

MENA boélgesinde kurumsal ybnetim ve yatinm-
cl iligkilerinin gelismesinin édnemi (zerinde durulan
toplantinin acilis konugmalarini, TKYD Yodnetim Ku-
rulu Uyesi Ilhami Kog, Birlik Baskani Attila Kéksal ve
OECD MENA Bolge Yoneticisi Alissa Amico yapti.

Ortadodu ve Kuzey Afrika bolgesini kurumsal yati-
rimcilar agisindan daha cazip bir hale getirmek ve
¢6zlim Onerileri (iretmek amaciyla OECD liderliginde

. olusturulan kurul, gelecek donemde dizenli toplan-

tilarla bir araya gelerek bu yénde alinmasi gereken

'_ tedbirler konusunda goriis Gretmeyi hedefliyor.




HEDIEH

ParamveBen Facebook Sayfasi
34.000 Takipgiye Ulasti

YatlrlmC| egitimi calismalarimiz kapsaminda bir
yildir takipgilerle bulusan ParamveBen programi
ile Bence Tasarruf yarismasinin verileri, Best Prac-
tices in Financial Education panelinde katimcilar-
la paylasiimistir. 34.000e yaklasan begeniye sahip
ParamveBen Facebook sayfasinin 44 farkli tlkeden
takipgisi bulunuyor. Facebook sayfasi lizerinden pay-
lagilan “Iste Bu Bizim Hikayemiz” adli video 1 milyon
kisiye ulasti. Ayni zamanda Youtube kanali tzerin-
den paylasilan tasarruf ve yatinm temali kisa filmler
de toplamda 1.200 kez izlendi. 13.000'den fazla ki-
sinin katildigi Bence Tasarruf fotograf yarismasinda
ise 315.000'ni askin kisi ile etkilesim kuruldu.

Teblig Taslaklari Hakkindaki
Gorislerimiz

362 sayil Sermaye Piyasasi Kanununa uyum

kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)
tarafindan hazirlanan ve sektérimizin gorustne
acllan asagidaki teblig taslaklari ile ilgili Gyelerimiz-
den gelen gortis ve dneriler Kurul'a iletilmistir.

1. Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikariimasi ve
Borsada Islem Gormesi Tebligi Taslagt,

2. Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi
Taslag,

3. Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiriciligi
Incelemelerinde Uygulanacak Tedbirler Tebligi
Taslagi,

4. Bildirim Yukumltlugu Tebligi Taslag,
5. Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi Taslagi,

6. Kar Payl Tebligi Taslagi ve Kar Payr Rehberi
Taslagi,

Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi Taslagi,
8. Kayitl Sermaye Sistemi Tebligi Taslagi,
9. Teminatl Menkul Kiymetler Tebligi Taslagi,

10. Varliga ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler
Tebligi Taslagi,

11. Ozel Durumlar Tebli§ Taslad,

PARAM ve BEN

HERKESiN KENDIiNE ve HAYALLERINE YATIRIM
YAPMAYI OGRENEBILECEGi BiR YER

FACEBOOK’'TA > BEGENi SAYISI m

PARAM ve BEN
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12. Ipotek Finansmani Kuruluslarina Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig Tasladi,

13. Geri Alinan Paylar Tebligi Taslag.

Yeni Gelir Vergisi Kanunu Tasarisi

YUrUrIUkte bulunan Gelir Vergisi Kanunu ile Ku-
rumlar Vergisi Kanunu’nu tek kanun olarak
birlestiren “Gelir Vergisi Kanunu Tasarisi” Bakan-
lar Kurulu’'nca kabul edilerek Tirkiye Blyuk Millet
Meclisi'ne (TBMM) sunulmustur.

Tasar ile 193 sayilh Gelir Vergisi Kanunu ve 5520
sayil Kurumlar Vergisi Kanunu yurirlikten kaldirila-
rak, gergek kisilerin gelirleri ile kurumlarin kazang-
lan Gzerinden alinan gelir vergisine iliskin usul ve
esaslarin dizenlenmesi amaclanmaktadir. Kanun
tasarisi, sermaye piyasalarimizda faaliyet gosteren
kurumlar ile sermaye piyasasi araglarina iliskin ola-
rak da gok Onemli dizenlemeler icermektedir. Bu
bakimdan, s6z konusu kanun tasarisi ile ilgili olarak
sektor goruslinin, yasama slrecinde TBMM'ye ve
Maliye Bakanhdi'na iletilebilmesini teminen; tasari
Uyelerimize duyurularak, gorts ve Onerilerin yazih
olarak Birligimize bildirilmesi talep edilmistir.

Ayrica, Birligimiz nezdinde bir galisma grubu kurul-
mus ve Uyelerimizden calisma grubu toplantilarina
katihm saglanmustir.

Uyelerimizden gelen gériis ve oneriler ile birlikte
calisma grubu tarafindan gergeklestirilen toplan-
tilar sonucunda Gelir Vergisi Kanunu Tasarisi hak-
kinda olusturulan goris ve oneriler TBMM'ye, Ge-
lir Idaresi Baskanligi'na ve Gelir Politikalari Genel
Midurligi’'ne sunulmustur.

Tezgah Ustii Tiirev Iislemlerde
Damga Vergisi

362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Kurul’un

I11-37.1 sayill “Yatinm Hizmetleri Ile Yan Hiz-
metlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimleri
cercevesinde araci kurumlar ile yatinmcilar arasin-
da gerceklestirilebilecek tezgahusti tlrev islemlere
damga vergisi istisnasi taninmasina iliskin olarak
Gelir Idaresi Baskanlhi§l ve Gelir Politikalari Genel

Mudurligid’ne basvuru yapilmistir.

Foreks Islemlerinden Elde Edilen
Kazanglarin Vergilendirilmesi

93 sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67'nci

maddesi cercevesinde menkul kiymetler ve di-
der sermaye piyasas! araclarinin elden cikariimasi
ve elde tutulmasi stirecinde elde edilen gelirler ile
mevduat faizleri, repo gelirleri ve 6zel finans kurum-
larindan elde edilen gelirler stopaj yoluyla vergilen-
dirilmektedir.

Ancak, doviz ve kiymetli madenler ile Sermaye Pi-
yasasl Kurulu'nca belirlenen diger varliklar {izerine
yapilan kaldiragl islemlerden (foreks) elde edilen
gelirlerin bu madde kapsaminda stopaj yoluyla ver-
gilendirilmesi mimkuin olamamaktadir.

Mevcut dizenlemelerimizde kaldiragh alim satim is-
lemlerinden elde edilen gelirlerin tam ve dar mi-
kellefler yoniinden vergilendiriimesine yonelik 6zel
bir dizenleme bulunmamaktadir. Bu durum, uygu-
lamada yatinmcilar yoniinden belirsizlik yaratmakta
ve teredditler olusturmakta, 6zellikle yabanci yati-
rimcilarin Glkemizde bu tir islemleri gergeklestirebil-
mesine engel teskil etmektedir.

GiNDeM
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Uygulamada yasanan belirsizliklerin ve sorunlarin
giderilebilmesi amaciyla, Gelir Vergisi Kanunu’nun
Gecici 67'nci madde dlizenlemesinde yapilabilecek
bir degisiklikle, kaldiragh alim satim islemlerinden
elde edilen gelirlerin stopaj yoluyla vergilendirilme-
sine yonelik sektdériimiziin gdrls ve Onerileri Ge-
lir Idaresi Baskanligi'na ve Gelir Politikalari Genel
Mudirligid’ne sunulmustur.

Sunulan dnerimizde ayrica, ulkemiz finansal sistemi
icerisinde yeni olusturulan bu iglemlerin gelistirile-
bilmesi ve yurtdisi piyasalarda gergeklestirilen is-
lemlerin Ulkemize gekilebilmesi amaciyla, kaldiragli
alim satim islemlerinden elde edilen gelirlerin stopaj
yoluyla vergilendiriime asamasinda stopaj oraninin
%0 olarak belirlenmesi talep edilmistir.

Birligimiz Dicle Universitesi’'nde

Kasim 2013 tarihinde Dicle Universitesi Iktisadi

ve Idari Bilimler Fakiiltesi 6grencilerine yonelik
olarak Yabanci Diller Yiksek Okulu Kariyer Merkezi
tarafindan diizenlenen etkinlikte Birligimiz Yonetim
Kurulu Uyesi Adnan Bahar Tiirkiye ekonomisi ile
sermaye piyasasinin yapisi ve isleyisi hakkinda bil-
gi verirken, Hukuk Isleri Miidiirii Siilleyman Morbel
yatirnm kuruluslari, yatinm hizmetleri ve faaliyetleri
ile yatinm kuruluslarinda kariyer imkanlarini anlat-
migtir.

Seminer sonunda Ogrenciler arasinda yapilan ceki-
lis sonucu 1 6grenci SPK'da staj, 1 dgrenci Borsa
Istanbul'da egitim/staj, 2 6grenci de TSPAKB'nin
mesleki gelisim egitimlerinden herhangi birine (ic-
retsiz katihm hakki kazanmistir.

Birligimiz Recep Tayyip Erdogan
Universitesi'nde

Bolge 7 Universite sertifika programi kapsa-

minda 6-8 Kasim 2013 tarihleri arasinda Recep
Tayyip Erdogan Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakdiltesi'nde 50 Ogrenciye yonelik seminer yapil-
mistir. Seminerde, Birligimiz Yénetim Kurulu Uyesi
Adnan Bahar Tirkiye ekonomisi ile Tirkiye sermaye
piyasasinin yapisi ve isleyisini, Hukuk Isleri Mudiiri
Sileyman Morbel yatirim kurulusglari, yatirnm hizmet-
leri ve faaliyetleri ile yatinm kuruluslarinda kariyer

imkanlarini anlatmistir.

Uc giin siiren bu seminerlere katilan 6grencilere
sertifika verilmektedir. Ayrica sertifika programi so-
nunda 6grenciler arasinda yapilan gekilis sonucu 1
dgrenci SPK'da staj, 1 dgrenci Borsa Istanbul’da egi-
tim/staj, 2 6grenci de TSPAKB'nin mesleki gelisim
egitimlerinden herhangi birine {icretsiz katim hakki
kazanmaktadir.
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Mesleki Gelisim Egitimleri

asim ayinda 1'i kuruma 6zel olmak (zere top-

lam 4 mesleki gelisim egitimi diizenlenmis ve
egitimlere toplam 57 kisi katiimisti. Kasim ayinda
gerceklestirilen mesleki gelisim egitimlerine 7 6g-
renci Ucretsiz kontenjan kapsaminda katilim olanadi
bulmustur. Diizenlenen egitimler ve katiimci sayila-
rina iligkin veriler tablodan izlenebilir. Aralik ve Ocak
ayinda farkli konulara yonelik mesleki ve kisisel ge-
lisim egitimleri planlanmistir. Egitimlere basvurular

Kasim 2013 Mesleki Gelisim Egitimleri Katilmci

Sayilari

Katilima
Egitim Sayisi
Usulsiizllik Denetimi ve Sorusturma 8
Stratejik Pazarlama 12
Davranigsal Finans 14
MASAK Egitimi (Sug Gelirlerinin Aklanmasi 23
ve Terdriin Finansmani ile Miicadelede
Onleyici Tedbirler)- kuruma 6zel
Toplam 57

TSPAKB



internet sitemiz Uzerinden yapilmaktadir. Aralik 2013 Lisanslama Sinavlarina Hazirlik Egitimleri

Tarih Egitim Adi Sinav Tiirii Siire
Aralik 2013-Ocak 2014 Mesleki ve Kisisel 30 Kasim-  Ulusal ve Uluslararasi Ileri Dizey 3 giln
Gelisim Egitim Programi 2 Aralik Piyasalar )
Tarih Egitim Adi 2-6 Arallk  Sermaye Piyasasi Temel/Ileri 5 glin
24 Aralik  Tasinmaz Miilkiyeti, Imar 1 glin Mevz_uat|, Ilgili Mevzuat  Diizey
Mevzuati ve Tasinmaz ve Etik Kurallar o .
Degerlemesi 7-8 Aralik  Tlgili Vergi Mevzuatl Ileri Diizey 2 giin
6 Ocak Kentsel Déniisiim ve 1 giin 9 Aralik Ilgili Vergi Mevzuati Temel Diizey 1 gun
Uygulamalari 9 Aralik Menkul Kiymetler ve Temel/Ileri 1 gln
7-8 Ocak 2008 Kiiresel Finansal Krizinin 2 giin Elge{ Sermaye Piyasasi  Duzey
Uluslararasi Finansal Raporlama raglari .
Standartlarina Etkisi P 9-10 Aralik Ticaret ve Borglar Hukuku Ileri Diizey 2 giin
9-10 Ocak Isletmelerde Vergi 2 giin 11 Aralik Muhasebe, Takas ve Tirev 1 glin
- - Operasyon Islemleri Araglar
léltykgiJ:iIamaIarmln Mali Analize 12-13 Aralik Muhasebe, Finansal Ileri Dizey 2 gin
) g . Raporlama ve Denetim )
9-11 Ocak gé’?‘uanfva Hazirhk Egitimi: 3 gun 14-15 Aralik Ilgili Vergi Mevzuati Ileri Diizey 2 giin
. . 16 Arallk  Temel Matematik ve Turev 1 glin
13 Ocak  Catisma Yonetimi 1 glin istatistik Araglar
30 Ocak  Yasam Boyu Gelisimin Kodlari 1/2 giin 16 Aralik Muhasebe, Takas ve Tiirev 1 giin
i Operasyon Islemleri Araglar
Lisanslama Sinaviarina Hazirhk 17-19 Aralik Tirev Araglar, Vadeli Tlrev 3 gin
ey . Islem ve Opsiyon Araclar
Egltlmle" Piyasalarinin Isleyisi )
. . . . 119-20 Aralik Muhasebe, Finansal Ileri Diize 2 gln
8-29 Aralik 2013 tarihlerinde dlzenlenecek li- Raporlama ve Denetim yoo9
sanslama sinavlari dncesinde Kasim ayinda di- |20-21 Aralik Tiirev Araglarla Arbitraj ~ Tiirev 2 giin
zenlenen genel katiima acik 3 farkli egitime toplam ve Korunma Araclar

52 kisi katilmistir. ) - -
Lisanslama sinavlarina hazirlik egitimlerimize bas-

Uyelerimizden gelen kuruma &zel talepler dogrultu-
sunda Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Si-
navina yonelik 5 egitim diizenlenmis ve toplam 100
kisi katiimistir. Veriler tablodan izlenebilir.

Kasim 2013 Lisanslama Sinavina Hazirhk
Egitimleri Katilmci Sayilarn

Katilimai
Egitim Sayisi
Analiz Yontemleri* 20
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalar* 20
Finansal Yonetim 16
Analiz Yontemleri* 20
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalar* 20
Genel Ekonomi ve Mali Sistem* 20
Genel Ekonomi ve Mali Sistem 20
Analiz Yontemleri 16
Pay Piyasasi* 18
Toplam 170
*Kuruma 0zel

GiNDeM

vurular, internet sitemizden erisilen Egitim Yonetim
Sistemi Uzerinden yapilmaktadir. Lisanslama sinav-
larina hazirlik egitimlerinin tarihleri tablodan da iz-
lenebilir.



Erdem Unsal
eunsal@tspakb.org.tr

ARACI KURUMLARIN 2013/09
DONEMI FAALIYET VERILERI

u calismamizda, 2013 yilinin ilk dokuz ayina ilis-

kin faaliyet verileri 6nceki yilin ayni dénemi ile
karsilastirilarak analiz edilecektir. Raporda, 2012 yili
icin 96 ve 2013 yili icin 95 araci kurumun verileri
degerlendirilmistir.

PAY PiYASASI

2013 yilina 79.642 puandan baslayan BIST-100 en-
deksi, yilin ilk iki geyreginde tutarh bir artig goster-
mistir. Mayis ayi igerisinde 93.400 puanla tarihi zir-
ve seviyesine yukselen endeks, 2013 yilinin Gglinci
ceyreginde disls kaydetmistir. FED'in tahvil alim-
larini Eylll ayinda azaltabilecegine iliskin endisele-
rin yarattigi baski ile baslayan bu disls, Suriye'de
yasanan catismalar ve bu (lkeye olasi midahale
konusunda yasanan belirsizligin piyasalar Uizerinde-
ki olumsuz etkilerinin eklenmesiyle, endeksi Agus-
tos ayl sonunda 65.500 seviyesinin altina kadar in-
dirmistir. Eylll ay1 basinda, FED'in tahvil alimlarini
azaltmak icin ekonomideki gelismeleri izleyecegini
aciklamasiyla risk istahi artmis, BIST-100 endeksi
ylikselise gegerek yilin Gglincli geyregini 74.487 pu-
anla sonlandirmistir.

2012 yihmin Gglincli  geyreginde
250 milyar TL seviyelerine kadar
diusmis olan islem hacmi sonra- |Milyar TL = [slem Hacmi (Myr. TL) 100,000
ki dénemlerde yiikselise gecmis- | 200 '
tir. 2013'tin ikinci ceyreginde 435 | 450 1
milyar TLye kadar ylkselen islem
hacmi, Gglincl geyrekte bir miktar
gerileyerek 394 milyar TL olarak 250 -
kaydedilmistir. Sonug olarak, 2013 | 5 .
yilinin Gglinct geyreginde pay pi- | 150 -
yasasl islem hacmi bir 6énceki do- | 100 -
neme gore %41 artis kaydetmistir. 50 -

Araci Kurumlarin Pay Piyasasi Islem Hacmi ve BIST-100

2013 yilinin ilk dokuz ayinda 89
kurum pay piyasasinda islem
yapmistir. Araci kurumlarin iglem
hacmi siralamasinda ilk 10 arac

2011C1
2011G2
20113
2011C4
2012C1
2012G2
20123
2012C4
2013C1
2013G2
20133

Kaynak: Borsa Istanbul
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Araci Kurumlarin Pay Piyasasi Islem Hacmi
2012/09 2013/09

Degisim
41.0%
23.5%

Milyar TL
Milyar $
Kaynak: Borsa Istanbul

882.8
494.6

1,244.3
610.9

Pay Piyasasi Islem Hacmi Siralamasi (2013/09)

Islem Hacmi Kiimiilatif

Payi Pay
49.5% 49.5%
20.6% 70.1%
29.8% 100.0%

Siralama

Kaynak: Borsa Istanbul

kurumun Borsa Istanbul pay piyasasindaki islem-
lerin yarisini, ilk 20 araci kurumun %70'ini yaptigi
gorulmektedir. Kalan 69 araci kurum ise pay piya-
sasinda gergeklesen islemlerin Ugcte birini Gretmistir.
Ote yandan, ilk 10 araci kurumun toplam islem hac-
mindeki pay! gectigimiz yihin ayni dénemine kiyasla
3 puan artmistir.

Pay piyasasindaki islem hacminin gok buliylk bir bo-
[Gma yurtici yatinmcilar tarafindan gergeklestirilmis-
tir. 2013 yilinin ilk dokuz ayinda yurt ici yatinmcilarin
toplam islem hacmindeki payi gegen yilin ayni déne-
mine oranla yaklasik 2,5 puan gerilemistir. Son bir
yilin igerisinde bireysel yatinmailar 5 puanin tzerin-
de azalarak %59 seviyesinin altina dismustir. An-
cak ayni dénemde yurtigi kurumlarin toplam islem
hacmindeki pay! 1,8 puan, kurumsal yatirimcilarin
pay ise 0,8 puan artis géstermistir.

2012 yilinin ilk g ceyredinde pay piyasasindaki is-
lem hacminin %17,4’Un0 gergeklestiren yabanci ya-
tirmcilarin bu yiin ayni dénemindeki islem hacmi

Yatirnmci Bazinda Pay Piyasasi Islem Hacmi

Dagilimi

2012/09 2013/09

Yurtici Yatirnnmai 82.6% 80.2%
Bireysel 64.0% 58.9%
Kurumlar 9.6% 11.4%
Kurumsal 9.0% 9.8%
Yurtdisi Yatirnmci 17.4% 19.8%
Bireysel 0.1% 0.1%
Kurumlar 13.4% 16.1%
Kurumsal 3.9% 3.6%
Toplam 100.0% 100.0%

GiNDeM

pay! yaklasik 2,5 puan artarak %20’ye yaklagsmistir.
Bu gruptaki yatirnmcilarin igerisinde en blylk paya
sahip olan yurt disi kurumlarin toplam islem hacmin-
deki payi %16 seviyesinin Ustline ¢ikarken kurumsal
yatirmailarin payi ise az bir gerileme kaydederek
%3,6 seviyesine inmistir.

Departman bazindaki dagihm, islemlerin araci ku-
rum biinyesinde hangi bolim araciligi ile yapildigini
gostermektedir. Bu dagihma gore, araci kurumlarin
merkezinden yapilan islemleri iceren yurtici satis
bélimunln payl gecen yilin ayni donemine oranla
degisim gbdstermemis, %20,5 seviyesini korumustur.

Sube, acente ve irtibat biirosunu iceren merkez disi
birimlerde toplam islemlerin yaklasik Ugte birlik kis-
mi gerceklesmektedir. Bu birimler igerisinde sube-
lerin islem hacmindeki payl bu dénem de azalmaya
devam etmistir. Subeden gergeklestirilen islemlerin
payl 2013 yilhinin ilk dokuz ayinda yaklagik 2 puan
gerileyerek %9,4'e diserken, adirlikl olarak banka
subelerini ifade eden acentelerin payi cok az da olsa
artis gostermistir. Merkez digi birimlerin igerisinde
yer alan irtibat bdrolarinin islem hacmindeki payi az
bir gerilemeyle %3’ln altina inmistir. Verilerin top-
lanmaya baslandidi 1999 yilindan beri artis gosterip,
gecgen yildan itibaren dusls gbstermeye baslayan
internet islemleri, 2013'ln ilk dokuz ayinda, 2012
yihnin ayni dénemine oranla 2,1 puan gerileyerek
%23,7'ye gerilemistir. Bu distise ragmen internet
halen en cok islem yapilan kanal konumunu koru-
maktadir.

Ote yandan 2013/09 déneminde araci kurumlarin

Departman Bazinda Pay Piyasasi Islem Hacmi

Dagilimi

2012/09 2013/09
Yurtici Satis 20.5% 20.5%
Subeler 11.3% 9.4%
Acenteler 16.3% 16.6%
Irtibat Biirosu 3.1% 2.9%
internet 25.8% 23.7%
Cadri Merkezi 0.4% 0.4%
Yatirim Fonlari 0.5% 0.4%
Portféy Yonetimi 0.3% 0.3%
Kurum Portfoyi 4.8% 6.4%
Yurtdigi Satis 17.0% 19.4%
Toplam 100.0% 100.0%
Kaynak: TSPAKB



kendi portfoylerine yaptiklari islemlerin payr 1,6
puan artarak %6,4’e yikselmis, musteriler icin yo-
netilen portfoylere yapilan hisse senedi islemlerinin
payl %1’in altinda kalmaya devam etmistir.

Departman bazinda pay piyasasi islem hacmi tablo-
sunda yurt digi satis departmaninin islem hacminde-
ki payi ise, gecen yila oranla yaklasik 2,5 puan artig
gostererek %19'un Uzerine gikmistir. Yurt digi satig
departmani islem hacminin toplam islemler igindeki
payi 2009'un baslarindan bu yana ulasmis oldugu en
yuksek seviyededir.

VARANTLAR

2013 yilinin ilk dokuz ayinda 58 araci kurum, 7,3 mil-
yar TLlik varant islemi gergeklestirmistir. Bu tutar,
2012'nin ayni déneminde kaydedilen islem hacmine
oranla kayda deger bir degisme gostermemistir.

Varant islem hacimlerinde gbéze carpan 6nemli bir
nokta, toplam islem hacminin %54'lnln piyasa ya-
picisi olan iki araci kurum tarafindan gergeklestirildi-
gidir. Ik 10 araci kurum ise toplam islem hacminde
%83 paya sahiptir.

2013'lin ilk Ug ceyreginde yerli bireysel yatirnmcilar
toplam varant islemlerinin %46’sini gerceklestirmis-
lerdir. Islemlerin %17,5ini yerli kurumlar yapmistir.
Yerli kurumlarin toplam islem hacmindeki payi, va-
rant islemlerinin basladigi 2010 yilindan bu yana en
yuksek seviyeyi gérmustur. Yabanc kurumlar, varant
islem hacminin %36’sini gergeklestirmiglerdir. Yurt-
disi islemlerinin tamamina yakini ise, ihraggl yabanci
kurum ile piyasa yapiciligi cercevesinde yapilan is-
lemlere aittir.

Araci Kurumlarin Varant islem Hacmi

2012/09 2013/09 Degisim
7.3 7.3 -0.6%
4.1 3.6 -12.9%

Milyar TL
Milyar $
Kaynak: Borsa Istanbul

Varant islem Hacmi Siralamasi (2013/09)

Islem Hacmi Payi Kiimiilatif Pay
82.8% 82.8%

10.3% 93.1%

6.9% 100.0%

Siralama
1-10
11-21
21-57
Kaynak: Borsa Istanbul
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Yatirnmci Bazinda Varant Islem Hacmi Dagilimi

2012/09 2013/09

Yurtici Yatinnma 58.6% 63.9%
Bireysel 44.9% 46.1%
Kurumlar 13.2% 17.5%
Kurumsal 0.5% 0.2%
Yurtdisi Yatirnmci 41.4% 36.1%
Bireysel 0.0% 0.0%
Kurumlar 41.3% 36.1%
Kurumsal 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%
Departman Bazinda Varant Islem Hacmi
Dagilim

2012/09 2013/09
Yurtigi Satis 4.7% 8.4%
Subeler 5.8% 3.5%
Acenteler 3.0% 4.1%
Irtibat Biirosu 5.5% 1.6%
Internet 27.6% 38.9%
Cagr Merkezi 0.1% 1.8%
Yatirim Fonlari 0.0% 0.0%
Portfoy Yonetimi 0.6% 0.2%
Kurum Portfoyl 7.8% 5.5%
Yurtdig Satig 45.1% 36.1%
Toplam 100.0% 100.0%

Departman bazinda varant islemlerine bakildiginda,
yurtici satis departmaninin yaklasik 3,5 puan arttigi
gorulirken, sube ve irtibat blirosu islemlerinin pa-
yinin geriledigi gorilmektedir. Bununla birlikte in-
ternet ve cagr merkezi islemlerindeki artis dikkat
cekmektedir. 2013 yili baslarina kadar toplam islem
hacmindeki payi sifira yakin seyreden cagri merkezi
islemleri, bir araci kurumun bu kanaldan gercgekles-
tirdigi islemlerin artis gdstermesiyle %?2'ye yakin bir
orana sahip olmustur. 2013'ln ilk Ug ceyredinde va-
rant islemlerinde en fazla kullanilan kanal %39 ile
internet olmustur.

SABIT GETIRILI MENKUL
KIYMETLER

Sabit getirili menkul kiymet (SGMK) piyasasinda
bankalar ve araci kurumlar faaliyet gdstermektedir.
Tabloda yer alan islem hacimleri, araci kurum ve
bankalarin, Borsa Istanbul ile borsa disindaki (tes-
cil) kesim alim-satim ve repo-ters repo islemlerini

TSPAKB



kapsamaktadir. Merkez Bankasi ve Takasbank’a ait
islemler toplama dahil edilmemistir.

Araci kuruluglarin kesin alim satim islemleri bir 6n-
ceki yihn ilk dokuz ayina gére %25 artisla 1,6 tril-
yon TLyi asmis, repo-ters repo islemleri ise yaklasik
%10 gerileyerek 9,5 trilyon TL'nin Ustline gikmistir.
Gecen yila kiyasla kesin alim satim islemlerinde araci
kurumlarin payi 1,7 puan, repo-ters repo islemlerin-
de ise yaklasik yarim puan artis géstermektedir.

Ilerideki tablolarda yalnizca araci kurumlarin SGMK
islem hacimleri incelenmis olup bankalarin verileri
ele alinmamistir. SGMK piyasasinda islem yapan ara-
¢ kurumlar arasinda yiksek bir yogunlas-
ma oldugu dikkat gekmektedir. 2013'Un
ilk dokuz ayinda, 53 araci kurumun faa-

Araci Kurumlarin Kesin Alim-Satim islem Hacmi
Siralamasi (2013/09)

Siralama Islem Hacmi Payi
1-10 93.9%
5.1%
1.0%

Kumiilatif Pay
93.9%

99.0%

100.0%

11-20
21-71
Kaynak: Borsa Istanbul

Araci Kurumlarin Repo-Ters Repo Islem Hacmi
Siralamasi (2013/09)

Siralama Islem Hacmi Payi
1-10 86.5%
11-20 10.8%
21-53 2.7%
Kaynak: Borsa Istanbul

Kiimiilatif Pay
86.5%

97.3%

100.0%

Araci Kurumlarin Yatinmci Bazinda Islem Hacmi Dagilimi

Kesin Alim Satim

Repo Ters Repo

liyet gosterdigi kesin alim satim piyasa- 2012/09 2013/09 2012/09 2013/09
sindaki islemlerin %94'linl ilk 10 kurum |Yurtici Yatinnmc 93.6% 99.1%| 99.0% 99.7%
yaparken, ilk 20 kurum toplam islemlerin |Bireysel 2.7% 0.8% 8.7% 8.0%
neredeyse timiini gerceklestirmektedir. |Kurumlar 22.6%  14.4% 5.4% 8.3%

Kurumsal 68.3% 83.9% 84.9% 83.4%
Kesin alim-satim piyasasinda gortildi- |Yurtdisi Yatirimci 6.4% 0.9% 1.0% 0.3%
gu gibi, repo-ters repo islemlerinde de |Bireysel 0.2% 0.2% 0.1% 0.1%
yiiksek bir yogunlagma izlenmektedir. |Kurumlar 6.2%  0.7% 0.8% 0.2%
2013'iin ilk ¢ ceyredindeki islemlerin |Kurumsal 0.0% 0.0% 0.1% 0.1%
%34'tinii tek bir arac kurum, %87'sini ilk jroplam 100.0%_100.0% 100.0% _100.0%

10 araci kurum gerceklestirmistir. Ilk 20
kurumda bu oran %97‘e kadar cikmak-
tadir.

Araci kurumlar tarafindan gergeklestirilen kesin alim
satim islemlerinin tamamina yakini yerli yatinmcilar
tarafindan yapiimaktadir. 2012'de ytiksek yurtdisi is-
lem hacmine sahip bir araci kurumun 2013 yilinin
basindan itibaren kesin alim satim islemleri yapma-
mis olmasi, yabanci kurumsal musterilerin, dolayisi
ile yabanci yatinmcilarin toplamdaki payinin distik
kalmasina neden olmustur.

SGMK islem Hacmi (Milyar TL)
Hacim
2012/09 2013/09

Kesin Alim-Satim 1,309 1,637| 25.1%
Banka 1,236 1,518 22.8%
Aracl Kurum 73 119 63.0%

Repo-Ters Repo 10,566 9,549 -9.6%
Banka 9,524 8,568| -10.0%
Araci Kurum 1042 981 -5.9%

Kaynak: Borsa Istanbul

GiNDeM

Kaynak: TSPAKB

Yerli kurumsal yatinmcilarin kesin alim satim iglem-
lerindeki payi gecen yila gore yaklasik 16 puan artis
gostererek %84’e ulagmistir. Bu artis, banka kdkenli
bir araci kurumun bankanin fon islemlerini yilin ikinci
yarisindan itibaren kendi izerinden yapmaya basla-
masindan kaynaklanmaktadir. Yerli bireysel yatirnm-
cnin toplamdaki pay! yilin ilk dokuz ayinda gecen
yilin ayni dénemine oranla 1,9 puan azalarak %1'in
altina dismustur.

Araci kurumlarca yapilan repo ve ters repo islem-
lerinin neredeyse tamamina
yakini yerli yatinmcilar tara-

Pay L -
findan gergeklestiriimektedir.

2012/09 2013/09

100.0% 100.0% Yerli kurumsal yatirmcilarin
94.4% 92.7%| pazar payl son bir yil ige-
5.6% 7.3%| risinde 1,5 puan gerileye-

100.0% 100.0%| rek %83’e dismdistir. Yine
90.1% 89.7%| 2012/09 dobnemine oranla
9.9% 10.3%| yurtigi kurumlarin payi yak-

lasik 3 puan artmis, bireysel
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Araci Kurumlarin Departman Bazinda Islem Hacmi Dagilimi

Kesin Alim Satim

2012/09 2013/09 2012/09
Yurtigi Satis 59.6% 73.8% 65.5%
Subeler 1.6% 1.7% 4.9%
Acenteler 0.9% 2.0% 1.8%
Irtibat Biirosu 0.0% 0.4% 0.2%
internet 0.0% 0.0% 0.0%
Cagri Merkezi 0.0% 0.0% 0.0%
Yatinm Fonlari 13.1% 9.5% 21.6%
Portfoy Yonetimi 2.4% 0.7% 0.7%
Kurum Portfoy 17.4% 11.5% 4.3%
Yurtdisi Satis 4.9% 0.2% 0.9%
Toplam 100.0% 100.0% | 100.0%

Kaynak: TSPAKB

yatirrmcilarin payi ise az bir miktar gerileyerek %8
dederine diismdiistdr.

Departman bazinda incelendiginde, toplam kesin
alim satim islemlerinin %74’tGnin agirlikla yurtici sa-
tis bolimu tarafindan gergeklestirildigi goriilmekte-
dir. Yurtigi satis departmaninin kesin alim satim iglem
hacmi, Uc¢ arac kurumun bu kanaldan gerceklestir-
digi islemlerin artmasiyla 14 puan artis gostermis-
tir. Bu ¢ kurumun gerceklestirdigi islem hacmi, bu
kanaldan gergeklesen islemlerin yaklasik %62'sini
olusturmaktadir. Yatirnm fonu islemlerinin toplamda-
ki pay! 3,6 puan gerileyerek %?9,5e, portfoy yone-
timinin payi ise %1’in altina inmistir. Bu kanaldan
agirlikli olarak islem gergeklestiren kurumlarin fon
ve portfdy islemlerinin portfdy yonetimi sirketlerine
gegmesi, bu islemlerin payinin azalmasina yol ag-
mistir.

Repo islemleri agirlikli olarak yurt igi satis ve ya-
tirm fonlar departmanlan aracihigiyla yapilmakta-
dir. Yurt ici satis departmanindan yapilan islemle-
rin payl 3 puanin Uzerinde bir artisla %69a yik-
selmistir. Kurum portféyline yapilan islemlerin payi
%4,3'den %6,7'ye cikarken yatirm fonlari kana-
lindan yapilan islemlerin payl 4 puan dismustir.
Bu azalisin nedeni, 2012'nin ilk yarisinda bu ka-
naldan yapilan islemlerin bir kisminin yine portfoy
ybnetim sirketine gegmesidir.

VOB ISLEMLERI

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi'nda (VOB); ban-

Repo Ters Repo

VOB islem Hacmi (Myr. TL)

275
250
225 -
200 -
175 A
150 ~
125 -
100 -
75 A
50 -
25 -

leri faaliyet gdstermekteydi. 2013 yilinin
Adustos ayinda Borsa Istanbul ile birlesen
VOB'da 2013'Un ilk dokuz ayinda islem
hacmi bir dnceki yilin ayni dénemine goére
%10 artarak 652 milyar TL olmustur.

2013/09
68.8%
5.0%
1.1%
0.6%
0.0%
0.0%
17.4%
0.1%
6.7%
0.3%
100.0%

VOB iglemlerine geyrek donemlerde bakil-
diginda, 2013'ln ikinci ceyredinde toplam
islem hacminin 260 milyar TL ile rekor se-
viyeye ciktigi goriilmektedir. SGMK islem-
lerinin aksine, VOB islemlerinde araci ku-
rumlarin adirhg bulunmaktadir. 2013'ln
ilk Ug ceyreginde araci kurumlar 573 mil-
yar TL ile toplam islem hacminin %88’ini
yapmislardir.

2013Un ilk Ug geyreginde 74 araci kurum ve 1 vadeli
islem aracihk sirketi VOB'da islem yapmistir. Bahsi
gecen vadeli islem aracilik sirketi 2013 yilinin Ma-
yis ayinda araci kurum sinifina girmistir. Ik 10 araci
kurum, araci kurumlar tarafindan gergeklestirilen
islemlerin %58’sini, ilk 20 kurum ise %79'unu ger-
ceklestirmistir. VOB islemlerinde yogunlasma hisse
senedi islemlerine oranla daha ylksek, SGMK iglem-
lerine gbre daha dusuktur.

Araci kurumlar VOB islem hacimlerinin blyUk bir kis-
mini yurt ici yatinmcilarla gerceklestirmektedir. Yur-
tici yatirnmcilarin toplam VOB islem hacmindeki payi,
onceki yihn ayni dénemine goére 4 puanin (zerin-
de bir azalig gostererek Eylil 2013 sonunda %78'e
dismustir. Karsilastirilan dénemler arasinda, yerli

0 -

2011C1
2011G2
2011C3
2011C4
2012G1
2012G2
2012C3
2012C4
2013G1
2013C3

kalar, araci kurumlar ve vadeli islem aracilik sirket- LEYUEONINERCETI
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bireysel yatinrmcinin payi 2 puanlik artisla %64’e gi-
karken, yurtigi kurumlarin toplam islem hacmindeki
pay! bir dnceki yila gére 7 puan gerilemistir. Yerli
kurumsal yatinmcilarin payi ise yarim puan artarak
%4'e yaklagmistir.

Araci Kuruluslarin VOB Islem Hacmi
Hacim (Myr. TL)
2012/09 2013/09

524.2
67.3
0.9
592.4

Araci Kurum
Banka

Vadeli Islem AK
Toplam
Kaynak: VOB

Araci Kurumlarin VOB islem Hacmi Siralamasi
(2013/09)
Siralama
1-10

11-20
21-81
Kaynak: VOB

Islem Hacmi Payi1 Kiimiilatif Pay
58.0% 58.0%
21.2% 79.2%
20.7% 100.0%

Araci Kurumlarin Yatinmci Bazinda VOB islem
Hacmi Dagilimi

2012/09 2013/09

Yurtici Yatiribmci 82.7% 78.3%
Bireysel 61.7% 63.6%
Kurumlar 17.7% 10.8%
Kurumsal 3.3% 3.9%
Yurtdisi Yatirnmci 17.3% 21.7%
Bireysel 0.1% 0.2%
Kurumlar 12.1% 17.5%
Kurumsal 5.2% 4.0%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Araci Kurumlarin Departman Bazinda VOB
Islem Hacmi Dagilimi

2012/09 2013/09

Yurtigi Satis 10.6% 15.7%
Subeler 11.8% 13.5%
Acenteler 4.1% 5.6%
Irtibat Biirosu 1.5% 1.5%
Internet 40.7% 31.3%
Gagn Merkezi 0.2% 0.4%
Yatirim Fonlari 1.2% 1.4%
Portfoy Yonetimi 0.8% 0.4%
Kurum Portfoyi 11.8% 8.7%
Yurtdisi Satis 17.3% 21.6%
Toplam 100.0% 100.0%

GiNDeM

Degisim 2012/09 2013/09
88.5%
11.4%
0.2%
100.0%

Son donemlerde artis ediliminde olan yabancl ya-
tinmailarin payi ise 2013 Eylul ayi itibariyle, 6nceki
yihn ayni dénemine oranla 4,5 puan artarak %22'ye
yaklagmistir. Yurt disi kurumlar, araci kurumlar tara-
findan VOB'da gergeklestirilen islemlerin %18'sini,
yurt disindaki kurumsal yatinmcilar

ise %4'lnd olusturmustur.
Pay

Araci kurumlarin VOB islemleri de-
partman bazinda incelendiginde in-
ternet kanaliyla gergeklesen islem
payinda disls gorilmektedir. 2012
Eylil donemi ile kiyaslandiginda in-
ternet lzerinden gergeklestirilen VOB
islemleri 2013 Eylil doneminde yak-
lagik 10 puanlik bir gerileme kaydetmistir. Bu diislise
ragmen internet kanaliyla yapilan islemler, toplam
VOB iglemlerinin Ugte birini tegkil etmektedir.

Diger yandan, yurtici satis departmanindaki artis
gbze carpmaktadir. Yurtici satis departmaninin top-
lam islemlerdeki payi, gegen yilin ayni dénemine
gore 5 puan artarak %16'ya cikmistir. Sube ve acen-
te kanaliyla yapilan VOB islemlerinin payi sirasiyla
1,7 ve 1,5 puan yukselmigtir. Toplam islem hacminin
%?20'si araci kurumlarin merkez digi 6rgutlerinden
yapiimaktadir.

KALDIRACLI iSLEMLER

Déviz, emtia ve kiymetli madenlere dayal olarak
gerceklestirilen kaldiracli alim-satim islemleri Agus-
tos 2011’de SPK'nin ilgili tebligiyle diizenlenmistir.
Yalnizca araci kurumlarin faaliyet gosterebildigi pi-
yasada 2013 yilinin ilk {ic ceyreginde 27 araci kurum
tarafindan kaldiragh alim-satim iglemleri gergekles-
tirilmistir.

2013’Gn ilk 9 ayinda toplam 3,3 trilyon TLlik kal-
diragh alim satim islemi gergeklesmistir. Bir dnceki
yihn ayni dénemine gore kaldirach alim satim islem
hacmi %94'Iik bir artis gostermistir. Kaldiragl islem
hacmi, hisse senedi ve VOB islem hacminin hayli
Uzerinde seyretmektedir.

2013'Un ilk 9 ayinda vyurtigi bireysel yatirimcilar
toplam islem hacminin %56’sini gergeklestirmisler-
dir. Bunun yaninda, yurtigi kurumlarin toplam iglem
hacmindeki pay! 13 puan azalarak %38’e gerilemis-



Araci Kurumlarin Kaldirach islem Hacmi
2012/09 2013/09
1.7 3.3
1.0 1.6

Degisim
94.1%
70.1%

Milyar TL
Milyar $
Kaynak: TSPAKB

Araci Kurumlarin Yatirnmci Bazinda Kaldiragh
Islem Hacmi Dagilimi

2012/09 2013/09
Yurtici Yatinnmcai 99.1% 93.6%
Bireysel 48.1% 55.7%
Kurumlar 51.0% 37.8%
Kurumsal 0.0% 0.1%
Yurtdigi Yatirimci 0.9% 6.4%
Bireysel 0.7% 3.2%
Kurumlar 0.3% 3.2%
Kurumsal 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

tir. Bu rakam, araci kurumlarin likidite saglayicilara
yonlendirdigi islemlerle birlikte kendi portfoylerine
gercgeklestirdigi islemleri de igermektedir. Yurtdisi
yatinmcilarin toplam islem hacmindeki payl gegen
ylldan bu yana 5,5 puanlik artigla %6,4’e ylksel-
mistir.

Kaldiragli islemlerin %60°lik kismi internet ve yurtici

Araci Kurumlarin Departman Bazinda Kaldirach
Islem Hacmi Dagilimi

2012/09 2013/09
Yurtigi Satis 21.8% 19.9%
Subeler 2.1% 2.1%
Acenteler 8.4% 0.0%
Irtibat Biirosu 0.0% 0.0%
Internet 28.2% 40.9%
Cagr Merkezi 0.0% 0.2%
Yatirim Fonlari 0.0% 0.0%
Portfdy Yonetimi 0.0% 0.0%
Kurum Portfoyi 39.5% 36.9%
Yurtdig Satig 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

16

satis kanaliyla gerceklesmistir. Bir yilda internet ize-
rinden gergeklesen iglemlerin payl 13 puan artarak
%41'e ylkselmistir. Acenteler (zerinden gergekle-
sen islemlerin payl %8'den sifira gerilemistir. Bunun
nedeni, acenteler (zerinden islem yapan iki araci
kurumun bu kanaldan yaptigi islemleri yurtici satis
departmanina kaydirmasi olmustur. Ote yandan ara-
¢l kurumlarin kurum portféyi islemlerinin toplamda-
ki pay! yaklasik 3 puan azalarak %37‘ye diismustdir.

KURUMSAL Fi_NANSMAN
FAALIYETLERI

Yatinm bankaciligi faaliyetlerinin incelendigi bu bo-
[imde, araci kurumlarin kurumsal finansman de-
partmanlari tarafindan yapilan proje sayilari derlen-
mistir.

Eyldl 2013 itibariyle herhangi bir yatinrm bankaci-
g faaliyeti olan kurum sayisi 30°dur. 2012'nin ilk
9 ayinda 248 kurumsal finansman projesi tamam-
lanan sektdrde, 2013’Gn ayni doneminde 429 yeni
proje imzalanmig, toplam projelerin 300G ayni d6-
nemde tamamlanmustir.

2013’ln ilk dokuz aylik déneminde toplam halka
arz blydkligi 1,3 milyar TL olarak kaydedilmistir.
250 milyon TL halka arz biiyiikligi ile Halk GYO ve
502 milyon TL ile Pegasus’un halka arz islemleri yilin
ilk yarisinda tamamlanmistir. Ulusal Pazar'da halka
acllan 5 sirket ve 1 borsa yatinm fonu ile Gelisen
Isletmeler Piyasasi’nda islem goren 5 sirket halka
arz edilmis, toplamda 13 sirketin birincil halka arz-
lari gergeklestirilmistir. Bir halka arz islemi iki araci
kurum tarafindan es lider olunarak gergeklestirildi-
ginden tabloda tamamlanan proje sayisi 14 olarak
verilmistir. 2013 Eylul sonu itibariyle araci kurumla-
rin elinde 14 sirketin halka arzina ait s6zlesme bu-
lunmaktadir.

Yasal dizenlemelerin iyilestirilmesi ve borglanma
maliyetlerindeki dlsusle tahvil piyasasinda baglayan
canlanma 2013 Eylul déneminde de devamlilik gos-
termistir. 2013’Gn Eylil sonu itibariyle 202 borglan-
ma aracinin ihraci gergeklestirilmis, bunun 86'sinin
satisi nitelikli yatinmciya borsa disinda yapilmistir.

2012 yihnin ilk Ug geyredinde sirket satin alma ve

TSPAKB



birlesmenin karsilikli ta-
raflarinda tamamlanan
11 s6zlesme bulunurken

2013'in ayni doneminde a4t ala Arz 26 18 14 14
alig tarafinda 7’ Salis ta- | fiincil Halka Arz 0 1 0 2
rafinda 12 proje tamam- | tyhyil thrac 112 209 202 32
lanmistr. Satin Alma ve Birlesme-Alis Tarafi 1 7 7 9

Satin Alma ve Birlesme-Satis Tarafi 10 43 12 71
Sermaye artirimi ve te- | kinansal Ortakiik 0 0 0 0
mettl dagitimi iglemle- | sermaye Artirim 35 37 6 31
rinde 2012'nin ilk dokuz | Temettii Dagitim 28 47 24 24
ayinda sirasiyla 35 ve 28 | Bzellestirme Projeleri-Alis Tarafi 1 4 4 2
islem  tamamlanmigti. | Ozellestirme Projeleri-Satis Tarafi 2 0 2 5
2013'ln ayni doneminde | Diger Danismanlik 33 63 29 56
ise sermaye artinminda | Toplam 248 429 300 246

6, temetti dagitiminda LEUEISISZAE!

ise 24 islem tamamlan-
mistir.

Degderleme, proje finansmani, fizibilite analizi gibi
islemleri kapsayan 29 diger danismanlik s6zlesmesi
yilin ilk ic ceyreginde tamamlanmistir. Bunlarin yari-
sina yakinini iki araci kurum gergeklestirmistir.

PORTFOY YONETIMI
FAALIYETLERI

Araci kurumlar portféy yonetimi alaninda da faaliyet
gostermektedir. Araci kurumlardan toplanan veriler-
le hazirlanan tablolar, bir yatinrmcinin birden fazla

Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilan)
2012/09

2013/09
Tamam-

Yeni
Sozlesme

Tamam-
lanan

kurumda portfdy yonetim hesabi olabilecedi g6z
onilinde tutularak degderlendirilmelidir.

Portfdy yonetimi alaninda faaliyet gdsteren araci
kurum sayisi Eylul 2013 sonunda, 6nceki yila gore
herhangi bir degisim gbdstermeyerek 36 olarak kay-
dedilmistir. 2013’Un ilk dokuz ayinda araci kurum-
lardan portfdy yonetim hizmeti alan yatinmc sayisi
bir 6nceki yila goére %25 artig gdsterirken, yoneti-
len portfdy blyUkligl %15 artarak 4,9 milyar TL'ye
yaklagmistir.

Portfdy ydnetim hizmeti alan bireysel yatirimci sayisi
525 kisi artisla 2.458'e cikarken, bireysel yatirimcila-
rin portfoy blylkligu ise %28 yiikselisle 769 milyon
TL'ye ulagmistir.

Kargilagtirilan dénemler arasinda hisse senedi ige-
rikli A tipi yatinm fonu sayisi 38'den 39'a gikarken,
A tipi yatinm fonlarinin toplam blyikligi de %19
artis gostermistir.

Araci kurumlar tarafindan yoénetilen B tipi yatirim
fonlari, hem sayl hem de portféy blylkIigu agisin-
dan A tipi fonlarinin éniindedir. Eylll 2013 itibariyle
yOnetilen fon sayisi 73’e gerilemesine ragmen fon
blylkligu 3 milyar TL'ye yaklasmistir. B tipi fonlarin
toplam biyukliginiin %55’ tek bir araci kurumun
yOnettigi fonlardan olusmaktadir.

Araci kurumlar disinda, portféy yonetim sirketleri de
bu hizmeti sunmaktadir. SPK'nin yayinladigi verilere

GiNDeM



gore portfoy yonetimi faaliyetinde bulunan FY eI i A L L ar s

sirket sayisi bir 6nceki yila gore 1 adet aza-

2012/09 2013/09 Degisim

larak 33 olmustur. Bu kurumlar tarafindan |Araci Kurum Sayisi 36 36 0.0%
yOnetilen portfOy ise %21 artis gostererek |Yatinma Sayisi 2,123 2,648 24.7%
64 milyar TL'ye yaklagmistir. Bu tutar, araci |Bireysel Yatinmci Sayisi 1,933 2,458  27.2%
kurumlarin ayni dénem iginde yonettigi top- |A Tipi Yatinm Fonu Sayisi 38 39 2.6%
lam fon blylkligindn 13 katidir. B Tipi Yatinm Fonu Sayisi 77 73 -5.2%
Diger Kurumsal Yatirimci Sayisi 15 17 13.3%

Portfoy yonetim sirketlerinden hizmet alan |Diger Kurum Sayisi 60 61 1.7%
yatirnmci sayisi bir yilda %20 artarak Eyliil |Portféy Biiyiikliigii (Mn. TL) 4,252 4,872 14.6%
2013 itibariyle 2.295 kisiye gikmistir. Portfgy |Bireysel Yatirimei 600 769  28.2%
yonetim sirketlerinden hizmet alan bireysel |A Tipi Yatinim Fonu 314 375 19.4%
yatinmcilarin ortalama portféy buyuklagi |B Tipi Yatinm Fonu 2,729 2,980 9.2%
ayni dénemde 1,2 milyon TL iken araci ku- Dlger Kurumsal Yatirimci 258 494 91.5%
Diger Kurum Portfoy 351 254  -27.6%

rumlarin hizmet verdigi bireysel yatirimci-
larin ortalama portfoy blyUkliglu 313.000

Kaynak: TSPAKB

TLdir. Portfoy Yonetim Sirketleri
o o 2012/09 2013/09
Portfoy yonetim sirketlerindeki kurum- [portfey Yénetim Sirketi Sayisi 34 33 -2.9%
sal yatinmci sayisi, araci kurumlardan |yatinma Sayisi 1,918 2,295 19.7%
hizmet alanlarin (zerindedir. PortfGy | Bireysel 1,149 1,417 23.3%
yonetim sirketlerinde bu yatirmcilarin | Kurumsal 546 596 9.2%
ortalama portféy buyUkligl (95 mil- | Tizel 223 282 26.5%
yon TL), araci kurumlardaki (29 milyon |Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) 52,542 63,712 21.3%
TL) ortalama buylkligin Gg katindan | Bireysel 1,161 1,689 45.5%
fazladrr. Kurumsal 46,731 56,847 21.6%
Tiizel 4,651 5,176 11.3%
KREDILi ISLEMLER

Kredili islemlere iliskin veriler incelenirken, portfoy
yonetim faaliyetlerinde oldugu gibi, bir yatirimcinin
birden fazla kurumda hesabi olabilecedi gz 6niinde
bulundurulmalidir. Eylil 2012 sonunda hisse sene-
di islemleri icin kredi kullandiran araci kurum sayisi
63 iken 2013'ln ayni déneminin sonunda bu rakam
65’e cikmistir.

2013 Eylul ayr sonunda kredili islem s6zlesmesi bu-
lunan yatinmci sayisi %2 artarak 60.000 kisiye yuk-
selirken kredi kullanan yatirmci sayisi %10 gerile-
mistir. Kisi bagina kullandirilan kredi tutari ise ayni
dénemde %40 artigla 121.000 TL olmustur.

Kredili islemler

Ote yandan, araci kurumlar arasinda bu alandaki
yogunlasma devam etmekte olup 2013’ln ilk yarisi
itibariyle toplam kredi hacminin %40inI banka k&-
kenli tg araci kurum kullandirmistir.

SUBE AGI

Turkiye'de faaliyet gosteren araci kurumlarin biri ha-
ric tamami Istanbul merkezlidir. Araci kurumlar, di-
ger illerdeki yatirnmcilara sube, irtibat biirosu ve an-
lasmall acente subeleri araciliiyla ulasabilmektedir.

Eylil 2013 itibariyle 55 araci kurumun merkez disi
birimi bulunmaktadir. Bir yil iginde araci kurumlarin
yatinmcilara ulasmak igin kullandigi merkez

(P (PRl ey I[N disi birimlerin sayisi toplamda 260 adet ar-

Kredi Sézlesmeli Yatirnmci Sayisi 58,911 60,282
Kredi Kullanan Yatirnmci Sayisi 10,874 9,809
Kredi Bakiyesi (bin TL) 950,906 1,184,655
Kisi Bagina Kredi (TL) 87,448 120,772
Kaynak: TSPAKB
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tarak 7.106'ya ylkselmistir.

Araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu
sube sayisi Eylil 2013 déneminde 8 adet
azalarak 159'a diismis, irtibat blirosu sayisi

TSPAKB



Erisim Agi

AK Sayisi Sube Sayisi

2012/09 2013/09 2012/09 2013/09

Sube

irtibat Biirosu
Acente Subesi
Toplam
Kaynak: TSPAKB

gecen yilin ayni dénemine gore 5 adet artarak 73’e
yiikselmistir. Ug araci kurum yilin tiglincii ceyreginde
birer yeni sube acarken son bir yil iginde (¢ subesini
kapatan bir araci kurum bulunmaktadir. irtibat biiro-
suna sahip kurum sayisi ilgili ddonemde 1 adet artig
gostermistir. 2 araci kurum son bir yil iginde toplam-
da (g irtibat blirosu acarken, 1 araci kurum irtibat
birolarinin birini kapatmis, diger bir araci kurum da
irtibat burolarinin tamamini kapatmistir.

INTERNET ISLEMLERI

Eylil 2013 itibariyle, fiziki erisim noktalar disinda
interneti kullanarak yatinmcilara ulasan araci kurum
sayisi 5 adet artarak 74'ye yikselmistir. Bu artis, pi-
yasaya yeni giren kaldirach islem yapan dért araci
kurumdan ve yilin ikinci geyreginde faaliyete giren
yeni bir araci kurumdan kaynaklanmaktadir.

Bu bolimdeki veriler, bir yatirrmcinin birden
fazla araci kurumda hesabi olabilecegi g6z
ontine alinarak degerlendirilmelidir.

2013 Eylul ay1 sonunda 68 kurum hisse se-
nedi, 9 araci kurum SGMK kesim alim-satim,
52 araci kurum VOB, 43 araci kurum varant
ve 18 arac kurum kaldiragh alim satim is-
lemleri igin internet kanalindan hizmet sun-
mustur.

Internetten hisse senedi alim satim iglemi
yapan yatirimci sayisi bir yilda %?2 azalarak
305.000 kisiye inmistir. Yine de islem hac-
mi ayni dénemde %?29 artis gdstererek 294
milyar TL'ye ulasmistir. Ayni ddnemde VOB
islem hacmi %17 azalarak 177 milyar TLye,
yatinmci sayisi ise %3 distsle 6.670 kisiye
inmigtir.

Internet (izerinden gerceklestirilen varant

GiNDeM

islem hacmi bir yilda %40 artarak 2,8 milyar
TL'ye yaklagsmistir. Ayni dénemde yatirimci sayi-
sl %93 artarak 15 bin kisiyi agmistir.

internetten yapilan islemlerde en fazla artis,
kaldiragh alim satim islemlerinde yasanmistir.
Islem yapan yatinma sayisi %97 artarken, is-
lem hacmi bir dnceki yilin ayni dénemine gére 3
kata yakin artarak 1,4 trilyon TLye yUkselmistir.

CAGRI MERKEZI ISLEMLER]

2013 yilinin ilk dokuz ayinda 16 araci kurumun ¢ag-
r merkezi verileri derlenmistir. Bir yil icinde 1 araci
kurumun cagr merkezi faaliyete gegerken 1 araci
kurum cagri merkezi islemlerini durdurmustur.

Bununla birlikte, 2008 yilindan dnce bu faaliyetleri
ile ilgili bilgileri saglayan bir araci kurum, 2008 yilin-
dan bu yana ilgili verileri Birligimize sunamamakta-
dir. Dolayisiyla, yatinmailarin ¢agri merkezi yoluyla
hizmet alabilecedi kurum sayisi aslinda 17'dir.

Cagr merkezi, yatirmacl sayisi ve islem hacmi ba-
kimindan internetin gerisinde kalmaktadir. Toplam
islem hacimlerinde cagri merkezinin payr %1'in Us-
Internet Islemleri

2012/09 2013/09

Araci Kurum Sayisi 69 74 7.2%
Hisse Senedi

Yatirnmci Sayisi 309,935 304,509 -1.8%
Islem Sayisi 35,338,815 34,707,535 -1.8%
Hacim (Mn. TL) 227,638 293,584 29.0%
SGMK Kesin Alim-Satim

Yatinmci Sayisl 120 62 -48.3%
Islem Sayis 580 400 -31.0%
Hacim (Mn. TL) 4.1 1.8 -56.1%
VOB

Yatirnmal Sayisi 6,847 6,670 -2.6%
Islem Sayis 5,072,053 4,447,824 -12.3%
Hacim (Mn. TL) 213,734 176,895 -17.2%
Varant

Yatinmci Sayisi 7,845 15,149 93.1%
islem Sayisi 739,387 1,435,115 94.1%
Hacim (Mn. TL) 2,027 2,841 40.2%
Kaldirach islemler

Islem Yapan Yatirimai Sayisi 6,068 11,962 97.1%
islem Sayisi 4,228,942 10,109,259  139.0%
Hacim (Mn. TL) 479,360 1,356,725 183.0%
Kaynak: TSPAKB
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tine cikmamaktadir.

Bu boliimde veriler incelenirken, internet is-
lemlerinde oldugu gibi, bir yatirmcinin bir-
den fazla araci kurumda hesabi olabilecegi
g6z 6nine alinmaldir.

Eylil 2013 sonu itibariyle 16 araci kurumun
cagri merkezinden, 20.183 yatinmci, 4,6
milyar TLlik hisse senedi islemi yapmistir.
Bir onceki yilin ayni donemine oranla, ¢agri
merkezi kanaliyla islem yapan yatirimci sayisi
%11 artarken, islem hacmi de %43 artmstir.

2013 Eylul déneminde vadeli islem hacmi iki
katina cikarak 2 milyar TL'nin lzerine ulas-
mistir. Cagri merkezi kanallyla gerceklestiri-
len toplam vadeli islem hacminin yarisindan
¢odu sadece bir araci kurum tarafindan ger-
ceklestirilmistir.

Uc araci kurumda cagri merkezi lizerinden
yapilan tahvil-bono islemlerinin toplami 1,3
milyon TL'de kalmistir. Bu kanaldan yapilan

Cagn Merkezi Islemleri

2012/09 2013/09
Araci Kurum Sayisi 16 16 0.0%
Hisse Senedi
Yatinnmci Sayisi 18,195 20,183 10.9%
Islem Sayisi 327,640 433,169 32.2%
Hacim (Mn. TL) 3,201 4,577 43.0%
SGMK Kesin Alim-Satim
Yatinmci Sayisl 33 28 -15.2%
Islem Sayisi 63 167  165.1%
Hacim (Mn. TL) 3.3 1.3 -60.6%
Vadeli Islem ve Opsiyon
Yatinmci Sayisi 286 363 26.9%
Islem Sayisi 16,352 22,191 35.7%
Hacim (Mn. TL) 970 2,030 109.3%
Varant
Yatinmci Sayisi 300 1,150 283.3%
Islem Sayisi 4,291 11,788  174.7%
Hacim (Mn. TL) 8.2 129 1473.2%
Kaldiragh islemler
Yatinmci Sayisi 264 196 -25.8%
Islem Sayisi 6,663 6,310 -5.3%
Hacim (Mn. TL) 695 5,125  637.5%

Kaynak: TSPAKB

ik Cagr merkezi lizerinden kaldiragh alim satim isle-

SGMK islemlerinde yillik bazda gbéze carpan %61
gerileme, cagri merkezi hizmetini durduran bir araci
kurumdan kaynaklanmaktadir.

mi sunan yalnizca tek bir aract kurum bulunmakta-
dir. 196 yatinmciya hizmet vermis olan bu kurum,
2013’Un ilk dokuz ayinda 5,1 milyar TLlik iglem
hacmi gergeklestirmistir. Gergeklestirilen bu hacim
gegen yilin ayni dénemine oranla 6 kat artig gdster-
migtir.

CALISAN PROFILI

Araci kurumlarda calisan sayisi Eylil 2013 sonun-
da, gegen yilin ayni dénemine gore 278 kisi arta-
rak 5.471 kisiye ylkselmistir. Piyasaya yeni giren
ve kaldiragl islemlerde uzmanlagsan kurumlarin ise
alimlariyla, sektérdeki calisan sayisi 2008’in tglincu
ceyreginden bu yana en yliksek seviyeye cikmistir.
Kurum basina ortalama calisan sayisi 57 iken, sek-
torde calisanlarin %60" erkektir.

Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi
2012/09

2013/09

Kaynak: TSPAKB
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Calisanlarin Departman
Dagilimi

Karsilastirilan ddnemler arasinda

calisanlarin departman dagiliminda |Merkez Digi*
onemli degisimler yasanmamistir. Sube
Acente

2013 Eyliil ayl sonunda merkez digi | Irtibat Birosu

birimlerde galisanlar, toplam galisan-
larin Ggte birini olusturmaya devam
etmistir. Bu calisanlar agirlikh olarak
subelerde istihdam edilmektedir.

Yurtici Satis
Dealer

Bilgi Islem
Broker
Arastirma

2013'tn ilk @ gind -
un T UG Geyreginde, gecen yi= Iy, rtdis: Satis

in ayni dénemine gdre en belirgin
degisim 1,3 puanlik artis ile yurtici
satis departmaninda yasanmistir.
Kaldirach islem faaliyeti sunan araci
kurum sayisindaki artigla birlikte, bu
kurumlarin yurtici satis departma-
ninda calisan personel istihdamini
arttirmalari, yukseliste etkili olmus-
tur.

Hazine

Insan Kaynaklari
Portfoy Yonetimi
Diger

Calisanlarin Egitim Durumu

Sektor galisanlarinin %82’si yiiksekokul ve Uzeri egi-
tim seviyesine sahiptir. Birligimizin derledigi verilere
gore sektdr calisanlarinin %0,5'i (30 kisi) doktora
diplomasina sahiptir. Ylksek lisans derecesine sa-
hip calisanlar toplamin %?14'Uni olusturmaktadir.
2013 yihnin ilk dokuz ayinda, bir énceki yila goére
egitim seviyesinin yiikseldigi géze carpmaktadir. II-
gili dénemler arasinda yuksek lisans derecesine sa-
hip calisanlarin payr ayni kalirken, lisans derecesine
sahip calisanlarin payl yarim puanin lzerinde artig
gostermistir. Lise ve altt mezuniyet derecesine sahip
calisanlarin orani 2 puan dismustir.

2012/09 2013/09
Doktora 0.3% 0.5%
Yiksek Lisans 13.5% 13.5%
Lisans 60.3% 61.0%
Yiiksekokul 5.8% 7.1%
Lise 15.8% 14.2%
Ortaokul 1.8% 1.6%
TIkokul 2.3% 2.0%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

Mali ve Idari Isler

I¢ Denetim-Teftis
Kurumsal Finansman

Departmanlara Gore Calisanlar

Ortalama Calisan

Calisanlarin Dagilimi

Sayisi

2012/09 2013/09 201209 2013/09
30.9% 28.7% 5.4 5.3
19.0% 17.0% 5.9 5.8
6.7% 6.2% - -
5.2% 5.5% 4.0 4.1
15.1% 15.0% 8.3 8.6
7.8% 9.1% 7.2 8.2
7.0% 6.8% 5.7 5.8
4.5% 5.0% 3.4 4
4.9% 4.5% 3.5 3.1
4.4% 4.5% 4.5 4.6
3.4% 3.4% 4.5 4.4
3.4% 3.3% 2.0 1.9
3.0% 3.3% 4.6 4.8
2.3% 2.0% 3.1 2.4
1.1% 1.2% 1.6 4.7
1.1% 0.8% 2.4 1.7
11.0% 12.4% 6.6 7.0

Calisanlarin Yas Dagilimi

Araci kurum calisanlari yas dagihmi bazinda incelen-
diginde calisanlarin en fazla oldugu grup %24 pay
ile 36-40 yas araligidir. Ardindan, %20 pay ile 31-35
yas grubu gelmektedir. Eyltl 2013 déneminde 18-25
yas araligindaki calisan personelin toplamdaki payi,
gegen yilin ayni dénemine kiyasla 1 puan Uzerinde
bir artis gdsterirken, 41 ve Uzeri yag grubu persone-
lin toplamdaki payi yaklasik 2 puan artis gdstermistir.

Calisanlarin Yas Dagilimi
2012/09 2013/09

18-25 6.3% 7.6%
26-30 18.2% 17.7%
31-35 21.1% 19.6%
36-40 25.0% 23.8%
41-45 18.2% 19.3%
46-50 7.3% 8.0%
51-55 2.6% 2.7%
56-60 0.7% 0.7%
61+ 0.5% 0.6%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

*Ortalama galisan sayisina acente subeleri dahil edilmemistir.
Kaynak: TSPAKB



Calisanlarin Is Tecriibesi

Araci kurum calisanlarinin is tecriibesi bazinda da-
giiminda, personelin %58‘inin 10 yil izeri tecriibe-
ye sahip oldugu goriilmektedir. Ancak, son bir yil
icinde 10 yil Uzeri tecriibeye sahip calisan sayisinin
toplamdaki pay! 3 puanin Uzerinde bir azalis goste-
rirken, 10 yil altinda deneyime sahip calisanlarinin
pay! yukselmistir.

En belirgin artig, sektdre yeni girisi ifade eden 0-2
yil tecriibeli galisanlarin payinda gortlmektedir. Son
bir yilda bu grubun payi 2 puan artisla %10’un Uze-
rine gikmistir. Bu artig, kaldiragh islem hizmeti sunan
araci kurumlarin agirlikli olarak geng personel istih-
damina yer vermesinden kaynaklanmaktadir. 3-5
yiIl tecriibeye sahip calisan sayisi da ayni dénem-
de %13 seviyesine yaklasmistir. 11-20 yil araliginda
tecriibeye sahip olan personelin toplamdaki pay: ise
3 puanin Uzerinde bir disusle %41’e gerilemistir.

Calisanlarin is Tecriibesi (Yil)

2012/09 2013/09
0-2 8.4% 10.1%
3-5 11.9% 12.5%
6-10 19.1% 20.1%
11-15 23.1% 20.7%
16-20 21.3% 20.5%
21-25 11.6% 11.5%
26-30 3.2% 3.2%
31+ 1.5% 1.4%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

GENEL DEGERLENDiRME

Raporumuzda araci kurum sektdrtintin 2013 yilinin
ilk dokuz ayindaki faaliyetleri, dnceki yilin ayni déne-
miyle kiyaslanarak degerlendirilmistir.

Yilhn ilk dokuz ayinda araci kurumlarin pay piyasa-
si islem hacmi bir 6nceki yilin ayni dénemine gdre
%41 artis gostererek 1,2 trilyon TL'ye ulagsmistir. Pi-
yasada islemlerin yaklasik yansi ilk 10 araci kurum
tarafindan gerceklestirilmistir. 2013 yihnin ilk dokuz
ayinda yurt ici yatinmcilarin toplam islem hacminde-
ki payi gegen yilin ayni dénemine oranla yaklasik 2,5
puan gerilemistir.

Pay piyasasindaki islemlere departman bazinda ba-
kildiginda internet islemlerinin, 2013'ln ilk dokuz
ayinda, gegen yilin ayni dénemine oranla 2,1 puan
gerileyerek %23,7'ye gerilemis oldugu goriilmekle
beraber islemlerin adirlikli kismi internet Gzerinden
yapilmaya devam etmektedir.

Yilin ilk (i¢c ceyreginde Borsa Istanbul'da 7,3 mil-
yar TLlik varant islemi kaydedilmistir. Bu islemlerin
%46’s1 yerli bireysel yatinmailar, %36’sI yabanci ku-
rumlar tarafindan gergeklestirilmistir.

2013'ln ilk dokuz ayinda vadeli islem hacmi bir 6n-
ceki yilin ayni dénemine gére %10 artarak 652 mil-
yar TL olmustur. Araci kurumlar toplam islem hac-
minin %88'ini gerceklestirmiglerdir. Araci kurumlar
tarafindan yapilan islemlerin %22'si yabanci yatirim-
clar tarafindan kaydedilmistir. Internet islemlerinin
toplam hacim payindaki disutst dikkat cekmekle
beraber internet islemleri ilk sirada yer almaktadir.

2013 Eylul ayr sonu itibariyle araci kuruluslarin kesin
alim satim islemleri bir dnceki yilin ilk dokuz ayina
gore %25 artigla 1,6 trilyon TLyi asmis, repo-ters
repo islemleri ise yaklasik %10 gerileyerek 9,5 tril-
yon TL'nin Gstine ¢ikmistir. 2013’Un ilk dokuz ayin-
da, 53 aracl kurumun faaliyet gosterdigi kesin alim
satim piyasasindaki islemlerin %94'Und, repo-ters
repo islemlerinin ise %87’sini ilk 10 araci kurum ger-
ceklestirmistir.

2013’Un ilk 9 ayinda toplam 3,3 trilyon TLlik kaldi-
rach alim satim islemi gergeklegmistir. Bir dnceki yilin
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ayni dénemine gore kaldiragl ahm satim islem hac-
mi %94'lUk bir artis gostermistir. Kaldiragl islemler-
de yurtici bireysel yatirimcilar toplam islem hacminin
%>56'sin1 gergeklestirirken, islemlerin %60°lik kismi
internet ve yurtici satis kanaliyla gergeklegmistir.

2013'ln Uglincl ceyredinde kurumsal finansman
faaliyetleri hareketliligini korumus, o6zellikle tahvil
tarafinda 202 ihrac gergeklesmistir. Diger yandan
Eylll sonu itibariyle Pegasus ve Halk GYO gibi bi-
yuk halka arzlar ve bir borsa yatirim fonuyla birlikte
toplam 14 adet birincil halka arz gerceklesmistir. Bu
dénemde toplam halka arz buyikligu 1,3 milyar TL
olarak kaydedilmistir.

2013'ln ilk dokuz ayinda araci kurumlardan portféy
yonetim hizmeti alan yatirnmci sayisi bir énceki yila
gore %25 artis gosterirken, ydnetilen portféy bl-
yUkligi %15 artarak 4,9 milyar TL'ye yaklasmistir.

2013 Eylll ayr sonunda kredili islem s6zlesmesi bu-
lunan yatinmci sayisi %2 artarak 60.000 kisiye yuk-
selirken kredi kullanan yatirmci sayisi %10 gerile-
mistir. Kisi basina kullandirilan kredi tutari ise ayni
dénemde %40 artisla 121.000 TLye ulagmustir.

Araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu sube sayisi
Eylil 2013 ddéneminde 8 adet azalarak 159'a dis-
mus, irtibat biirosu sayisi gegen yilin ayni donemine
gore 5 adet artarak 73’e ylkselmistir.

Araci kurumlarda calisan sayisi Eylil 2013 sonun-
da, gecen yilin ayni dénemine gore 278 kisi artarak
5.471 kisiye ylkselmistir. Bu artista, piyasaya yeni

giren ve kaldirach islemlerde uzmanlasan kurumla-
rin ise alimlan etkili olmustur.

GiNDeM
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ARACI KURUMLARIN 2013/09
DONEMI FINANSAL VERILERI

aporumuzda 2012 yilinin ilk dokuz ayina iligkin

96 araci kuruma ve 2013 yilhnin ilk dokuz ayina
iliskin 95 araci kuruma ait solo bilanco ve gelir tablo-
su verileri kargilastirmall olarak sunulmaktadir.

Birligimiz, araci kurumlarin kamuya acikladiklari 6zet
finansal tablolarin yani sira, bu tablolara iliskin de-
tayl verileri de derlemektedir. Birligimiz tarafindan
hazirlanan ve Nisan 2010’da yayinlanan Araci Kurum
Finansal Tablo Hazirlama Rehberi dogrultusunda di-
zenlenen detay ve Ozet tablolar arasinda ufak fark-
hhklar mevcuttur. Ancak raporumuzda, uygulama
birligi acisindan daha saglikli bulundugundan, cesitli
tablolar detayl veriler dikkate alinarak hazirlanmig-
tir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, Turkiye Muhasebe/Finan-
sal Raporlama Standartlarindaki degisiklikler 1sigin-
da yatinm kuruluslarinin finansal tablo formatlarina
iliskin olarak Sermaye Piyasasinda Finansal Raporla-
maya Iliskin Esaslar Tebligini 13.06.2013 tarihinde
yayinlamistir. Sermaye Piyasasi Kurulu, 2013/19 sa-
yili Haftalik Bultende yatinm kuruluglarinin finansal
tablo formatlarina iliskin yeni bir sablon agiklamistir.
Bununla beraber bazi kalemlerin tanimlar degis-
mig, yeni alt bagliklar eklenmistir. 2013/09 doéne-
minde derlenen veriler yeni formatta toplanmigken
2012/09 verileri eski formatta sunulmaktadir.

BILANCO ANALIZI
VARLIKLAR

30 Eylll 2013 itibariyle araci kurum sektdriinilin top-
lam varliklari, bir édnceki yilin ayni dénemine gore
%30 artarak 13 milyar TL seviyesine ulagmistir. Likit
bir yapiya sahip olan sektériin bilancosunda toplam
varliklarin %93‘lnu doénen varliklar olusturmaktadir.

Donen Varhklar
Sektor varliklarinin %57'sini nakit ve nakit benzeri
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varliklar olusturmaktadir. 2012 yilinin ayni dénemi-
ne gore %36 oraninda artis gosteren bu varlikla-
rin toplam degeri 7,4 milyar TLdir. Nakit ve nakit
benzeri varliklar, araci kurumlarin kendi hesaplarina
yaptiklari vadeli ve vadesiz mevduat, yatinm fonu,
ters repo ve para piyasasl islemleri ile musterilerine
ait varliklar icermektedir. Nakit ve nakit benzeri var-
liklarin %93’lUnl vadeli mevduatlar olusturmaktadir.
Bu vadeli mevduatlarin %72’si iki araci kuruma aittir.

Araci kurumlarin yatirm amaciyla ellerinde bulun-
durduklar varliklari gbsteren kisa vadeli finansal
yatirmlarin toplam varliklardaki payr %8‘dir. Eylul
2013 sonu itibariyle kisa vadeli finansal yatirmlar
yillik bazda %33 artarak 1 milyar TL olmustur. His-
se senedi yatinmlarinda yasanan %67’lik artig, kisa
vadeli finansal yatirmlarda yasanan artisin ana ne-
denidir.

Nakit ve nakit benzeri varliklar ile finansal yatirnmlar
beraber degerlendirildiginde sektdriin portfdy dagi-
limi incelenebilmektedir. 30 Eylll 2013 itibariyle ara-
¢l kurumlarin toplam portféyt bir énceki yilin ayni
dénemine gbre %37 artis gostererek 8,3 milyar TL
seviyesine ulasmistir. Bu artisin cogunlugu repo ve
mevduatin yillik bazda %37 artmasindan kaynaklan-
maktadir.

2013 yilinin ilk dokuz ayinda araci kurum portfoy-
lerinde yer alan hisse senedi yatirrmlari yillik bazda
%67 artis gostererek 225 milyon TL olmustur. Bu
tutar Borsa Istanbul’da islem géren hisse senetle-
rinin toplam degerinin %0,14'Gine (binde 1,4) isa-
ret etmektedir. Gecen yilin ayni déneminde bu oran
%0,10 (binde 1) idi.

Araci kurumlarin kendi portfdylerine yaptigi hisse
senedi islem hacmi, donem boyunca elde tuttuklari
ortalama hisse senedi portfdy blyikligiine oran-
landiginda, kurumlarin hisse senetlerini ortalama ne
kadar siire elde tuttugu hesaplanabilmektedir. Ara-

TSPAKB



Araci Kurumlarin Portfoy Dagilimi

30/09/2012 30/09/2013

dugu g6z oniin-

30/09/2012 30/09/2013 QSR IV

Yatinnm Araclari Mn. TL Mn. TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi JEEIRLeLIIelels Sk
Repo ve Mevduat 5,270.0 7,234.0 37.3% 87.1% 87.2%| de hisse senedi
Kamu SGMK 402.9 454.2 12.7% 6.7% 5.5%| portfdylerinin
Ozel SGMK 165.3 282.5 70.9% 2.7% 3.4%| 148 defa dedisti-
Hisse Senedi 134.6 224.9 67.1% 2.2% 2.7%| gi hesaplanmak-
Diger 75.9 103.6 36.6% 1.3% 1.2%| tadir. Bir diger
Toplam 6,048.7  8300.0|  37.2%|  100.0% _ 100.0%| ifadeyle, 2013

Kaynak: TSPAKB

¢l kurum sektdériintin 2013 yilinin ilk dokuz ayinda
hisse senedi portfoy dederi ortalamasi, elde tutulan
ortalama portfoy dederi olarak kabul edildiginde, bu
portfdy 225 milyon TL olarak bulunmaktadir. Diger
taraftan araci kurumlar ayni dénemde kendi port-
foylerine 79 milyar TL'lik hisse senedi islemi yapmis-
tir. Bu veriler birlikte dederlendirildiginde, araci ku-
rumlarin ilk dokuz ayda kendi portfoylerinin 296 kati
kadar islem yaptigi sonucuna ulasiimaktadir. Portfoy
icin yapilan islemin hem alim hem de satim tarafi ol-

Araci Kurum Sektoriiniin Bilangosu

yihnin ilk dokuz

ayinda araci ku-
rumlar hisse senedi portfoylerini ortalama olarak 2
gun ellerinde tutmustur. Bu stire 2012 yilinin ayni
déneminde de 2 gun idi. Eylll 2013 itibariyle araci
kurumlarin toplam varliklarinin %27’sini kisa vadel
ticari alacaklar olusturmustur. Dénem sonu itibariyle
3,5 milyar TL olan bu hesapta, kredili misterilerden
alacaklar (1,2 milyar TL) ile takas ve saklama mer-
kezi (1,1 milyar TL) 6n plana gikmaktadir.

30/09/2012 30/09/2013

Varliklar

I. DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatinmlar (Kisa Vadeli)
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli)

Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Al. (KV)
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli)

Tirev Araclar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar

Satis Ama. Elde Tutulan Duran Var.
I1. DURAN VARLIKLAR

Ticari Alacaklar (Uzun Vadeli)

Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Al. (UV)
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli)
Finansal Yatirimlar (Uzun Vadeli)
Turev Araclar

Ozkaynak Yon. Degerlenen Yat.
Yatinm Amacli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler

Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Kaynak: TSPAKB

Mn. TL % Degisim

30/09/2012 30/09/2013
Mn. TL

9,113.8 12,098.1

5,414.7 7,384.0

756.2 1,005.8

2,802.7 3,456.1

0.0 0.0

101.4 153.8

0.0 46.7

0.0 25.7

0.0 11.8

38.8 14.1

0.0 0.2

892.4 874.9

0.3 1.4

0.0 0.0

16.4 29.9

621.5 548.3

0.0 0.0

66.0 65.0

4.7 4.5

121.3 134.3

18.2 29.1

0.0 7.7

31.3 54.2

12.7 0.4

10,006.2 12,973.0

32.7%
36.4%
33.0%
23.3%
A.D.
51.7%
A.D.
A.D.
A.D.
-63.5%
A.D.
-2.0%
345.6%
A.D.
82.2%
-11.8%
A.D.
-1.5%
-2.6%
10.7%
60.3%
A.D.
73.4%
-97.0%

29.6%

% Dagilimi
91.1%
54.1%
7.6%
28.0%
0.0%
1.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.4%
0.0%
8.9%
0.0%
0.0%
0.2%
6.2%
0.0%
0.7%
0.0%
1.2%
0.2%
0.0%
0.3%
0.1%
100.0%

% Dagilimi
93.3%
56.9%
7.8%
26.6%
0.0%
1.2%
0.4%
0.2%
0.1%
0.1%
0.0%
6.7%
0.0%
0.0%
0.2%
4.2%
0.0%
0.5%
0.0%
1.0%
0.2%
0.1%
0.4%
0.0%
100.0%

A.D: Anlamli Degil

GiNDeM
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2013 yiimin ilk dokuz ayinda sektoérin kredili
musterilerden  alacaklari %28  ylkselmistir.
Musterilere kullandirilan kredinin %232'si iki araci
kurum tarafindan aciimistir.

Turev araclar kalemi 2013/06 ddéneminden oOnce
kullanilan finansal tablo formatinda kisa vadeli
finansal yatinmlar altinda takip edilmekteydi.
2013/06'dan itibaren tlirev araglar kalemi ayn bir bi-
lanco kalemi olarak tanimlanmistir. 2012/09'da kisa
vadeli finansal yatirimlarin altinda takip edilen tiirev
arac yatinmlari 4 milyon TL idi. Tlrev araclar kalemi
bu dénem 47 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Diger donen varliklar kalemi bir 6nceki doneme gore
%64 azalarak 14 milyon TL olmustur. Eski sablonda
pesin 6denen vergi ve fonlar ile gelecek aylara/
yillara ait giderler diger donen varliklar kaleminin alt
kalemleri idi. Yeni sablonda bu kalemler de ayrica
takip edilmeye baslanmistir. Pesin 6denen vergi
ve fonlar yeni sablonda cari dénem vergisiyle ilgili
varliklar kaleminde takip edilmektedir. 2012 yilinin
ilk dokuz ayinda 8 milyon TL iken, 2013 yilinin ilk
dokuz ayinda 12 milyon TL olmustur. 2012 yilinin ilk
dokuz ayinda 17 milyon TL olan gelecek yillara/ay-
lara ait giderler, 2013 yilinda pesin ddenmis giderler
basligi altinda 26 milyon TL olmustur.

Duran Varliklar

Karsilastirilan donemler arasinda %?2 dlisiis gésteren
duran varliklar 875 milyon TLye inmistir. Toplam
varliklar igindeki pay!r da 2 puanlk dislsle %7‘ye
gerilemistir.

Duran varliklarin en 6nemli kalemi, Eylil 2013
itibariyle toplam varliklar icinde %4 paya sahip
olan uzun vadeli finansal yatinmlardir. Araci kurum
sektdrinin uzun vadeli finansal yatirnmlar 2012

Araci Kurumlarin Uzun Vadeli Finansal Yatirimlari
30/09/2012 30/09/2013
Mn. TL % Degisim

Yatirnm Araclari Mn. TL
Hisse Senetleri*

Kamu SGMK

Ozel SGMK

Diger*

Toplam

Kaynak: TSPAKB

*Bazi araci kurum istirakleri bu kalemde takip edilmektedir.
26

yilinin ayni dénemine gére %12 azalarak 548 milyon
TL'ye dligmustir.

30 Eylll 2013 itibariyle araci kurumlarin uzun vadeli
finansal yatinmlarinin  %53‘Und  hisse senetleri
olusturmaktadir. 288 milyon TLlik bu tutarin agirlikli
kismi istirak hisselerini icermekte olup toplam tutarin
Ucte birine tek bir araci kurum sahiptir. Hisse senedi
yatirnmlarinda yasanan yasanan %28’lik dlsus, bir
araci kurumun istirak satisindan kaynaklanmaktadir.

2013 yilinin ilk dokuz ayinda Borsa istanbul veya
Takasbank'ta teminat olarak bulundurulan uzun
vadeli kamu kesimi sabit getirili menkul kiymet
portfoylinde artma olmustur. Uzun vadeli kamu
kesimi sabit getirili menkul kiymetler 2013 Eylll
ayl sonu itibariyle yillk bazda %39 artmis ve 23
milyon TL'ye cikmistir. Bu artista bir araci kurumun
yaptigi yatinmlar 6n plana c¢ikmaktadir. Diger
taraftan, 6zel sektoér borclanma araclarina yapilan
uzun vadeli yatinmlar 1,2 milyon TL'den 1,1 milyon
TL'ye inmistir. Kisa ve uzun vadeli finansal yatirnmlar
birlikte ele alindidinda, kisa vadeli yatinmlar arasinda
SGMK'larin, uzun vadeli yatinmlar arasinda ise
istirak hisse senetlerinin agirlikli olarak bulundugu
gorulmektedir.

Duran varliklarin altindaki bir diger kalem olan 6z-
kaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar, 2013/09
itibariyle %1,5 duslsle 65 milyon TL olmustur.
Toplam varliklarin %1’ini olusturan maddi duran
varliklar ise yillik bazda %11 artarak 134 milyon
TL'ye ulasmistir. Diger duran varliklar kaleminde bir
onceki yilin ayni dénemine gore gorlilen azalis bir
aracl kurumun istirak satisindan kaynaklanmaktadir.

YUKUMLULUKLER

Eylil 2013 itibariyle sektoériin kisa vadeli
30/09/2012 30/09/2013
% Dadgiimi % Dagilim
63.9%
2.7%
0.2%
33.3%
100.0%

A.D: Anlamli Degil
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Araci Kurum Sektoriiniin Bilangosu

Kaynaklar

I. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vad. Borglanmanin Kisa Vad. Kisimlari
Diger Finansal Yukimldlikler (Kisa Vadeli)
Ticari Borglar (Kisa Vadeli)

Diger Borglar (Kisa Vadeli)

Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. (Kisa Vadeli)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kaps. Borglar
Tirev Araglar

Ertelenmig Gelirler

Devlet Tegvik ve Yardimlari (Kisa Vadeli)
Dénem Kar Vergi YukimlGliaga

Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Sag. Fay. ilis. Kars. (Kisa Vadeli)
Diger Yikumldlikler (Kisa Vadeli)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Var. ilis. Yik.
II. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Borglanmalar

Diger Finansal Yikimlilikler (Uzun Vadeli)
Ticari Borglar (Uzun Vadeli)

Diger Borgclar (Uzun Vadeli)

Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Uzun Vadeli)
Tdrev Araclar

Ertelenmig Gelirler

Devlet Tegvik ve Yardimlari (Uzun Vadeli)

Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Sag. Fay. llis. Kars. (Uzun Vadeli)
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borclar

Ertelenmis Vergi YUkimlGlugi

Diger Ylkumldlikler (Uzun Vadeli)

III. 0ZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Geri Alinmis Paylar

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Paylara iliskin Primler/iskontolari

Deder Artis Fonlari

Ortak Kontrol Altindaki Isl. Birlesmeleri Etkisi
K/Z Yen. Siniflandirilacak Bir. Dig. Kap. Gel./Gid.
K/Z Yen. Siniflandiriimay. Bir. Dig. Kap. Gel./Gid.
Yabanci Para Cevirim Farklari

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gecmis Yillar Kar/Zararlari

Net Donem Kari/Zarari

Kontrol Giicli Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Kaynak: TSPAKB

30/09/2012 30/09/2013

Mn. TL
6,987.6
4,424.9

9.0
17.6
53.7
20.8

0.0

10.6
0.1
0.0
3.0
0.0
0.0
0.0
0.0
6.8

34.9
0.0
11.0
0.5
2,951.7
1,581
302
0.0
0.0

8
228
0.0
0.0
0.0
-0.2
267
325
240

10,006.2

Mn. TL % Degisim
9,681.5 38.6%
6,396.4 44.6%
0.6 A.D.
15.6 -63.0%
2,941.7 23.9%
57.6 29.9%
0.0 A.D.
31.6 A.D.
141.6 A.D.
0.1 A.D.

0.0 A.D.
27.6 206.0%
52.0 194.4%
0.0 A.D.
16.7 -19.8%
0.0 A.D.

8.0 -24.6%

0.0 -87.1%

0.4 799.9%

0.8 -73.9%

0.0 A.D.

0.0 A.D.

0.0 A.D.

0.0 A.D.
46.5 586.9%
0.0 A.D.

0.0 A.D.

8.1 -26.6%

0.0 -90.1%
3,227.7 9.3%
1,774.2 12.2%
289.2 -4.3%
-3.4 A.D.

-7 A.D.

8.2 0.1%

0 A.D.

0 A.D.

-15.4 A.D.
93.3 A.D.

0 A.D.
292.0 9.4%
329.5 1.4%
464.5 93.3%
2.5 A.D.
12,973.0 29.6%

30/09/2012 30/09/2013

% Dagilimi
69.8%
44.2%
0.0%
0.4%
23.7%
0.4%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.1%
0.2%
0.0%
0.2%
0.0%

0.1%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.1%
0.3%
0.0%
0.1%
0.0%
29.5%
15.8%
3.0%
0.0%
0.0%
0.1%
2.3%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
2.7%
3.2%
2.4%
0.0%
100.0%

% Dagilimi
74.6%
49.3%
0.0%
0.1%
22.7%
0.4%
0.0%
0.2%
1.1%
0.0%
0.0%
0.2%
0.4%
0.0%
0.1%
0.0%

0.1%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.4%
0.0%
0.0%
0.1%
0.0%
24.9%
13.7%
2.2%
0.0%
-0.1%
0.1%
0.0%
0.0%
-0.1%
0.7%
0.0%
2.3%
2.5%
3.6%
0.0%
100.0%

A.D: Anlamli Degil
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yukdmildlikleri yilik bazda %39 artarak 9,7 milyar

TL'ye ulagsmistir. Karsilastirilan dénemlerde sektdriin
borglar toplaminin aktif blyikligline orani %71'den
%75'e cikmistir. Ozkaynaklar ise 3 milyar TL'den 3,2
milyar TL'ye ylkselmistir.

Kisa Vadeli Yukiimlilikler

Aracl kurumlarin kisa vadeli yukamlGltkleri EylGl
2012'de 7 milyar TL iken, Eylll 2013'te 9,7 milyar
TL'ye yukselmistir.

6,4 milyar TLye ulasan kisa vadeli borclarin tama-
mina yakinini para piyasasina borglar olusturmakta
olup, bu tutarin %81'i iki araci kuruma aittir. Bu araci
kurumlarin bilancolarina daha ayrintili bakildiginda,
para piyasasindan borglanip TL ve ddviz mevduat
ile vadeli islemler ve kaldirach islemlere yoneldikleri
go6zlemlenmektedir.

Eylil 2013 itibariyle diger finansal yikimlilikler
gecen yilin ayni dénemine gdre %63 azalarak 16
milyon TL'ye gerilemistir. Bu azalmanin nedeni yeni
sablon uyarinca tirev araclar kaleminin artik burada
takip edilmemesidir. Tilrev araglara bu ddénem
yeni bir baslk olarak yer verilmistir. 2012/09°da 37
milyon TL olan tiirev arag yukimldligi 2013/09'da
142 milyon TL olmustur.

Kisa vadeli ticari borglar, toplam yukimlGltkler
icerisinde %23 adirlik ile finansal borglardan sonra
en buyuk kalemdir. Kisa vadeli ticari borglar, Eylul
2013 itibariyle yillik bazda %24 artmisti. Kisa
vadeli ticari borglarin %?71'ini musterilere borgclar
olusturmaktadir.  Mdlgsterilerin  para  piyasindan
alacaklari, mudsterilere repo islemlerinden dogan
borclar ve takastan alinip musteri hesaplarina
yansitilacak olan tutarlari gdsteren musterilere
borglar kalemi, gegen yilin ayni dénemine gore %15
artarak 2,1 milyar TL olmustur. Bu tutarin yarisi
iki araci kuruma aittir. Kisa vadeli ticari borglarin
artmasinda bir dijer etken de takas ve saklama
merkezine olan borglar kaleminin bir énceki yila
gore %45 artarak 417 milyon TLye yukselmesidir.
Artis 6zellikle iki araci kurumun dénem sonu miusteri
pozisyonlarindaki degisimi yansitmaktadir.
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Bu dénem yeni sablon geredince dedisen ve yeni
eklenen kalemler olmustur. Eski sablonda kisa vadeli
finansal borglar altinda kisa vadeli borglanmalar ve
uzun vadeli borclanma karsiliklarinin kisa vadeli
kisimlari takip edilmekteydi. Yeni sablon ile bu 2
kalem aynistirilmistir.

Calisanlara sadlanan faydalara iliskin karsiliklar
kalemi yeni sablonda kisa vadeli karsiliklar (kisa
vadeli) kaleminde takip edilmektedir. Kisa vadeli
karsiliklar kalemi 2013 yihinin ilk dokuz ayinda 52
milyon TL olmustur.

Diger taraftan diger yukimldlikler altinda takip edi-
len ertelenmis gelirler de artik yeni bir baslk olarak
finansal tabloda gosterilmektedir.

Uzun Vadeli Yukumliiliikler

Araci kurumlarin uzun vadeli yukamlaltkleri Eyll
2012'yve kiyasla %5 azalarak 64 milyon TL'ye
dismustir. Bu dlsuste uzun vadeli karsiliklar kalemi
altinda yer alan ertelenmis vergi ylikimluligd, uzun
vadeli borclanmalar ve dider ylkimlulikler (uzun
vadeli) kalemlerinin azalmasi etkili olmustur. Uzun
vadeli diger borglar bir araci kurumun iliskili taraf

TSPAKB



ile yaptigi ticari olmayan borglanmanin azalmasi
ile beraber %74 azalarak 1 milyon TL civarinda
gerceklesmistir. Dider taraftan, ertelenmis vergi
yukamlilGga ilgili donemde %27 azalarak 8 milyon
TL'ye azalmistir. Ertelenmis vergi yikiamliliginde
gerceklesen bu azalig bir arac kurumdan
kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli karsiliklar kaleminde yasanan 6 kathk
artisin nedeni galisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar (uzun vadeli) kaleminin yeni sablonda,
uzun vadeli Kkarsiliklar kaleminin altinda takip
edilmeye baslanmasidir. Uzun vadeli karsiliklar 2013
yilinin ilk dokuz ayinda 47 milyon TL olmustur.

Ozkaynaklar

Eyll 2013 itibariyle, araci kurum sektdriinin 6zkay-
naklari, karsilastirilan dénemler arasinda %9 arta-
rak 3,2 milyar TLye yukselmistir, Bu artista 6denmis
sermayenin yani sira net dénem karindaki artis etkili
olmustur. Gelir tablosu analizi béliiminde incelene-
cegi Uzere, 2013 yilinin ilk dokuz ayinda sektérin
net dénem kari yillik bazda %93 artarak 465 milyon
TL olmustur.

SONUC

Eylil 2013 itibariyle araci kurum sektoriniin varlik-
lar1, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %30 arta-
rak 13 milyar TL olmustur. Likit yapilarini korumaya
devam eden araci kurumlarin toplam varliklarinin
%93’Unl dodnen varliklar olusturmustur. Toplamda
12,1 milyar TL olan dénen varliklarin 7,4 milyar TL'si
nakit ve nakit benzerleridir. Varlik ve ytkumlilikler
beraber degerlendirildiginde araci kurumlarin para
piyasasindan borglanarak banka mevduati, vadeli
islemler ve kaldiragh islemlere yatinm yaptiklari gé-
ralmustar.

Ddnem sonu itibariyle 9,7 milyar TL olan kisa va-
deli yukumldliklerin en blylk kalemi kisa vadeli
borclanmalardir. 6,4 milyar TL'ye ulasan kisa vadeli
borclanmalari %82’sini para piyasasina borglar olus-
turmaktadir.

Kisa vadeli yilkamluliklerin 2,9 milyar TLSsini

olusturan ticari borglar, karsilastirilan dénemler
arasinda %24 artmisti. Bu artista musterilerin
para piyasasindan alacaklari ile takas ve saklama
merkezine olan borglar kaleminin artmasi etkili
olmustur.

Ozkaynaklar, araci kurumlarin 6denmis sermayelerini
arttirmalan dolayisiyla %9 artarak 3 milyar TL'den
3,2 milyar TL'ye cikmistir. Karsilastirilan donemlerde
sektoriin borglar toplaminin aktif biytkligline orani
4 puanlik artigla %75e gikmstir.

GELIR TABLOSU ANALizi

Daha once belirtildigi gibi, Birligimiz araci kurumlarin
Ozet mali tablolarinin yani sira detayh verilerini de
derlemektedir. Detayli mali tablolar, uygulama birligi
saglamasi acisindan araci kurumlarin verilerini daha
saglikli bir bicimde gostermektedir. Bu nedenle
gelir dagiimi analizi, bu rakamlar dikkate alinarak
yapilmigtir.

Farkl uygulamalar dolayisiyla, gelir tablosu ve detay
tablolar arasinda farkliliklar bulunmaktadir. Ornegin,
Ozet gelir tablosunda briit kar (gelir) 981 milyon TL
iken, detay tablolar esas alinarak olusturulan “Gelir
Dagilimi” tablosunda bu tutar 1 milyar TLdir. Briit
Kar rakaminda yasanan bu fark bir araci kurumun

GiNDeM
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Araci Kurum Sektoriiniin Gelir Tablosu*

30/09/2012 30/09/2013

30/09/2012 30/09/2013

Mn. TL Mn. TL % Degisim %o Dagilimi % Dagilimi
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri (net) 94,087.9 146,341.4 55.5% A.D. A.D.
Satislarin Maliyeti (-) -93,391.1 -145,331.5 55.6% A.D. A.D.
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 696.8 1,010.0 44.9% 84.5% 100.0%
Finans Sektori Faaliyetleri Hasilati 141.3 0.0 A.D. 17.1% 0.0%
Finans Sektori Faaliyetleri Maliyeti (-) -13.9 0.0 A.D. -1.7% 0.0%
Ana Faal. Konusu Dis. Fin. Sek. Faal. Briit K/Z 127.4 0.0 A.D. 15.5% 0.0%
BRUT KAR/ZARAR 824.2 1,010.0 22.5% 100.0% 100.0%
Pazarlama. Satis ve Dagitim Giderleri (-) -78.9 -99.4 26.0% -9.6% -9.8%
Genel Yonetim Giderleri (-) -673.1 -763.4 13.4% -81.7% -75.6%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -0.5 -0.4 -10.6% -0.1% 0.0%
Diger Faaliyet Gelirleri 44.7 40.1 -10.3% 5.4% 4.0%
Diger Faaliyet Giderleri (-) -12.8 -19.2 50.4% -1.6% -1.9%
FAALIYET KARI/ZARARI 103.6 167.6 61.8% 12.6% 16.6%
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0.0 4.7 A.D. 0.0% 0.5%
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 0.0 -7.6 A.D. 0.0% -0.8%
Ozkaynak Yéntemiyle Deg. Yatirmlarin K/Z Paylar 13.6 5.2 -62.0% 1.6% 0.5%
FINANSMAN GID. ONCESI FAAL. K/Z 117.2 169.9 45.0% 14.2% 16.8%
Finansman Gelirleri 427.5 687.3 60.8% 51.9% 68.1%
Finansman Giderleri (-) -258.7 -329.7 27.4% -31.4% -32.6%
SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI K/z 285.9 527.5 84.5% 34.7% 52.2%
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Vergi Gelir/Gideri -46.0 -63.1 37.0% -5.6% -6.2%
Dénem Vergi Gelir/Gideri -51.7 -87.2 68.5% -6.3% -8.6%
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 5.7 24.1 325.4% 0.7% 2.4%
SURDURULEN FAAL. DONEM K/Z 239.9 464.5 93.6% 29.1% 46.0%
Durdurulan Faaliyetlerin Vergi Sonrasi Dénem K/Z 0.4 0.1 -83.9% 0.0% 0.0%
DONEM KARI/ZARARI 240.3 464.5 93.3% 29.2% 46.0%

Kaynak: TSPAKB

A.D: Anlamli Degil

*Dipnotlardan tiiretilmistir.

finans sektori faaliyetleri hasilati kalemini 6zet gelir
tablosu ile detayda farkli yerlerde takip etmesinden
kaynaklanmaktadi. Diger taraftan, konsolide
finansal tablo hazirlayan araci kurumlarin sermaye
piyasasl disinda finans sektériinde faaliyet gosteren
(faktoring, sigorta sirketi gibi) istiraklerinin faiz, ticret,
prim ve komisyon gibi gelirleri/giderleri “Ana Faaliyet
Konusu Disindaki Finans Sektori Faaliyetlerinden
Brit Kar/Zarar” kaleminde takip edilmelidir. Ancak
bazi kurumlarin, farkli yorumlamalar sebebiyle, gelir
tablosunda bazi hizmet gelirlerini bu kalem altinda
takip ettigi gorilmistir. Eylil 2013 itibariyle kamuya
aciklanan 6zet gelir tablosunda 186 milyon TL olan
bu gelirler, detay tablolarda “hizmet gelirleri” ile “esas
faaliyetlerden diger gelirler” altinda gosterilmistir.
Bu nedenle, araci kurum sektériiniin detay gelir

tablosunda bu tutar sifir olarak go6zikmektedir.
Bu tutarin tamamina yakini tek bir kurumdan
kaynaklanmaktadir.

GELIR DAGILIMI

Sektortin gelirleri bir dnceki yilin ilk dokuz ayina
gore %23 artarak 1 milyar TLye yikselmistir. Bu
artista hizmet gelirleri ve bir araci kurumun arbitraj
islemlerinden elde ettigi zararin azalmasiyla énceki
ylla gore yaklagik 2 katina gikan dider gelirler
etkili olmustur. Komisyon gelirleri araci kurumlarin
en 6nemli gelir kaynagi olmaya devam ederken,
toplamdaki payr %51'den %49’a gerilemistir.
%37 artis gosteren hizmet gelirleri ise toplamdaki
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Gelir Dagilimi

30/09/2012 30/09/2013

Bin TL
418,789
149,897
207,102

48,987

824,775

Komisyon Gelirleri

Hizmet Gelirleri

Kurum Portfoyl Kar/Zarari
Diger Gelirler

Toplam

Kaynak: TSPAKB

payini %21’e cikarmistir. Sektériin kurum portfoy
islemlerinden elde ettigi gelir bir dnceki doneme
kiyasla %8 artmistir.

Komisyon Gelirleri

Komisyon gelirlerinin en o6nemli kalemi hisse
senedi komisyon gelirleridir. Komisyon gelirleri,
aracl kurumlarin hisse senedi, SGMK, vadeli islem
sdzlesmeleri, yabanci menkul kiymet ve kaldirach
islem s6zlesmeleri gibi araglarin alim-satimindan elde
ettikleri komisyonlardan, musterilere ve acentelere
O0denen  komisyon iadelerinin  dlgsulmesiyle
hesaplanmaktadir. 2013 yihinin ilk dokuz ayinda
komisyon gelirleri, bir dnceki yihn ayni dénemine
gore %18 artmistir. Eylll 2013 itibariyle elde edilen
hisse senedi komisyonu yillik bazda %19 ytikselerek
391 milyon TL olmus ve toplam komisyon gelirleri
icerisindeki payi bir puan yukselmistir. Karsilastirilan
doénemler arasinda hisse senedi islem hacimlerinde
%41 yukselis yasanirken komisyon gelirlerindeki
yukselis %19°da kalmistin. Bu durum sektdriin
hisse senedi komisyon oranlarindaki azalisa isaret
etmektedir. Nitekim, 2012 yilinin ilk dokuz ayinda
%0.038 (ylizbinde 38) olan efektif komisyon oraninin
2013 yihnin ilk dokuz ayinda %0.034’e (ylzbinde
34) dustligi hesaplanmaktadir. Hesaplanan bu
efektif komisyon oraninin, yatinmcilardan tahsil
edilen komisyon orani olarak degil, araci kurumlara

Komisyon Gelirleri

30/09/2012 30/09/2013

30/09/2012 30/09/2013
% Dagilimi % Dagilimi
50.8%
18.2%
25.1%
5.9%
100.0%

Bin TL % Degisim
17.7%
37.2%

7.9%
79.7%

22.5%

kalan tutar olarak degerlendirilmesi gerekir.

Komisyon gelirlerinin diger 6nemli bileseni vadeli
islemlerden elde edilen komisyondur. Kurulusunu
izleyen ilk wyillarda islem hacimlerindeki hizh
yukselise paralel olarak tlrev araclardan elde
edilen komisyonlar hizla artis gostermisti. 2012/09
déneminde 525 milyar TLye ulasan vadeli islem
hacmi 2013 yilinin ayni déneminde 572 milyar TLye
yiikselmistir. Islem hacmindeki artisa paralel, 2013
yilinin ilk dokuz ayinda vadeli islem komisyon gelirleri
yillik bazda %4 artmistir. Karsilastirlan dénemler
arasinda, vadeli islemlerdeki efektif komisyon orani
%0.018'den (ylzbinde 18) %0.016'yva (yuzbinde
16) dismustdr.

Sektor, ilk dokuz ayda sabit getirili menkul kiymet
islemlerinden, bir o6nceki yihin ayni dénemine
gore %19 disusle, 7,1 milyon TL komisyon geliri
elde etmistir. Yabanci menkul kiymet alim-satim
komisyonlar bir énceki yila gére dnemli bir artis
gostererek 1,4 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Bu artista 6nceki yila gére 4 araci kurumun ilk defa
islem yapmasinin etkisi vardir.

2011 wyihnda kaldirach iglemlere  baslayan
aracl kurumlar, bu islemlerden elde ettikleri
gelirleri genellikle kurum portféyld gelirlerinde
gostermektedir. Ancak 10 kurum, bazi kaldiragl
islemlerden komisyon da almaktadir. 2013 yilinin ilk

30/09/2012 30/09/2013

Bin TL Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
Hisse Senedi 328,628 391,003 19.0% 78.5% 79.3%
SGMK 8,712 7,091 -18.6% 2.1% 1.4%
Vadeli Islem 81,029 84,619 4.4% 19.4% 17.2%
Yabanci Menkul Kiymet 333 1,350 305.1% 0.1% 0.3%
Kaldiragh Islem 86 8,768| 10083.6% 0.0% 1.8%
Toplam 418,789 492,830 17.7% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
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dokuz ayinda bu 10 kurum toplamda 8,8 milyon TLlik
net komisyon geliri elde etmistir. Bu kurumlardan iki
tanesi bu gelirin yaklasik yarisini elde etmistir.

Hizmet Gelirleri

Araci kurumlarin bir diger onemli gelir kaynadi;
varlik yénetimi, kurumsal finansman ve yatirm
danismanligi gibi faaliyetlerden elde edilen hizmet
gelirleridir. Sektdriin hizmet gelirleri 2012 yilinin
ayni dénemine gore %37 yukselerek 206 milyon TL
olmustur.

Sektorin kurumsal finansman gelirleri ilk dokuz ayda
yillik bazda %46 artarak 99 milyon TL olmustur. Bu
gelirlerin 60 milyon TLsi halka arzlardan elde edilen
gelirleri kapsamaktadir. 2012 yilinin ilk dokuz ayinda
26 olan birincil halka arz sayisi 2013 yilinin ayni
déneminde 14’e dlserken; 112 olan tahvil ihraci
sayisi 202'ye ylkselmistir. Halka arz faaliyetlerinden
elde edilen gelir, halka arz tutarlarinda yasanan
artisla beraber %100 ylkselis gostermis ve toplam
icindeki payini %44’den %60'a arttirmistir.

Kurumsal finansman gelirlerinin diger bir 6nemli
kalemi olan sirket satin alma/birlesme gelirleri 2013
yilininilk dokuz ayinda gecen yilin ayni dénemine gére
%?2 dlsus gostermistir. 2012 yilinin ilk dokuz ayinda
tamamlanan sirket satin alma birlesme projesi sayisi
11 olurken, 2013 yilinin ilk dokuz ayinda bu rakam

Hizmet Gelirleri

30/09/2012 30/09/2013

Bin TL
68,295
29,090
52,512
149,897

Kurumsal Finansman Gelirleri
Varlik Yonetimi Gelirleri
Diger Komisyon ve Gelirler
Toplam

Kaynak: TSPAKB

Kurumsal Finansman Gelirleri

30/09/2012 30/09/2013

Bin TL
Halka Arz
Satin Alma-Birlesme
Ser. Art.-Tem. Dag.
Diger Danismanlk
Toplam
Kaynak: TSPAKB
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19'a yukselmistir. Tamamlanan proje sayisinda artis
olmasina ragmen elde edilen gelirin diismesindeki
etken, 2013 yilinda tamamlanan projeler icin 2012
yilinin ikinci yarisinda alinmis olan 6n 6demelerdir.

2012/09 dbéneminde 63 olan sermaye artirmi
ve temetti daditimi islemlerinin sayisi 2013/09
déneminde 30’a dismustlr. Buna paralel olarak bu
faaliyetlerden elde edilen gelirler %16 dustsle 1,5
milyon TL olmustur. Ote yandan, 2012/09 déneminde
33 diger danismanlik projesi tamamlanmisken,
2013/09 doéneminde bu rakam 29'da kalmistir.
Tamamlanan diger danismanlik projeleri sayisindaki
dislise ragmen, bu gelirlerde artis gorilmektedir.

Hizmet gelirlerine geri ddnersek, yatinm fonu
ybnetimi ve satis komisyonlari ile portféy ydnetimi
komisyonlarindan olusan varlik ydnetimi gelirleri,
karsilastirilan dénemler arasinda %48 yukselmistir.
Araci  kurumlarin faaliyetlerinin incelendidi bir
onceki bolimden hatirlanacadi lizere, karsilastirilan
donemler arasinda yonetilen portfoy blyUkligi
%15 artmistir. Yonetilen portfoy blydkligiine
kiyasla komisyon gelirlerinin daha hizli artmasinin
nedeni yabanci bir araci kurumun yurt disinda kurulu
fonlarini musterilerine pazarlamasidir.

Hizmet gelirlerinin bir diger kalemi olan diger
komisyon ve gelirler bashdi altinda, araci kurumlarin
EFT, virman, saklama Uicretleri gibi islemlerden elde

30/09/2012 30/09/2013

% Dagilimi % Dagilimi
45.6%
19.4%
35.0%
100.0%

Bin TL
99,480
42,970
63,215
205,665

% Degisim

30/09/2012
% Dagilimi
43.8%

39.2%

2.6%

14.3%
100.0%

30/09/2013

Bin TL % Dagilimi

% Degisim

TSPAKB



ettikleri komisyonlar ile diger danismanlik gelirleri
yer almaktadir. Bu gelirler énceki yila gére %20
artarak 63 milyon TL olmustur.

Kurum Portfoyii Kar/Zararlan

2012 yihnin ilk dokuz ayinda 207 milyon TL olan
kurum portféyt gelirleri 2013 yilinin ayni déneminde
223 milyon TL'ye yukselmistir. Yikseliste, kaldirach
islemlerden elde edilen gelirlerin artmasi etkili
olmustur. Kaldirach islem yapan 27 kurumun
bu faaliyetinden elde ettigi kar 153 milyon TL'i
bulmustur. Dider taraftan, vadeli islem karlarinda
%46'lik disls yasanmistir. 2013 yilinin ilk dokuz
ayinda o&zellikle bir arac kurumun etkisiyle tiirev
islemlerinden elde edilen gelirler 102 milyon
TL'den 55 milyon TLye dlsmdistir.

2013 yilinin ilk dokuz ayinda o6zel sektér SGMK
islemlerinden yaklasik 3 milyon TLlik kar elde
edilmisti. Ozel sektér tahvil alm satimlarinda,
faizlerde yasanan dalgalanma sebebiyle o6zellikle
bir aract kurum bu alim satim islemlerinden kar
elde etmistir. Devlet tahvillerinden elde edilen kar
gecen yila gore diserek 1 milyon TL olurken, yatirim
fonu islemlerinden elde edilen kar 5 milyon TLye
yaklagmistir.

Kurum Portfoyiu Kar/ Zararlar

30/09/2012 30/09/2013

Bin TL Bin TL % Degisim % Dagihimi % Dagilimi
Kaldiraclh Islemler 81,049 153,317 89.2% 39.1% 68.6%
Vadeli Islemler 101,815 54,976 -46.0% 49.2% 24.6%
Hisse Senetleri 6,597 5,438 -17.6% 3.2% 2.4%
Yatinm Fonlari 3,539 4,898 38.4% 1.7% 2.2%
DIBS 7,215 959 -86.7% 3.5% 0.4%
Ozel SGMK -264 2,632 A.D. -0.1% 1.2%
Yabanci Menkul Kiymet 5,068 1,929 -61.9% 2.4% 0.9%
Diger Menkul Kiymetler 2,082 -705 A.D. 1.0% -0.3%
Toplam 207,102 223,444 7.9% 100% 100%

Bu dénemde hisse senedi islemlerinden elde edilen
karda %18, yabanci menkul kiymet islemlerinden
elde edilen karda ise %62 disls yasanirken.
diger menkul kiymetlerdeki 705.000 TLlik zararin
tamamina yakini bir arac kurumun varant
islemlerinden elde ettigi zarari ifade etmektedir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, adirlikli olarak
aracl kurumlarin mdgsterilerinden aldiklar faizleri
yansitmaktadir.  Faaliyet verilerinin  incelendigi
bolimde belirtildigi Gzere, karsilastirilan dénem
sonlar itibariyle araci kurumlarin miusterilerine
kullandirdiklari  kredi bakiyesi yillk bazda %24
artmistir. Ancak, yilin ilk dokuz ayinda misterilerden
kredili islemler icin alinan faiz gelirleri degismeyerek
116 milyon TL'de kalmstir.

Diger esas faaliyet gelirleri altinda, agirlikli olarak
bir araci kurumun arbitraj islemlerinden elde ettigi
zarar bulunmaktadir. Bu araci kurumun 2013 yilinin
ilk dokuz ayinda para piyasasindan borclanarak
dovize yatinm yapmak suretiyle gerceklestirdigi
arbitraj islemlerinden ettigi zarar azalmistir.

30/09/2012 30/09/2013

Kaynak: TSPAKB

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

30/09/2012 30/09/2013

Bin TL
116,601
-67,614
48,987

Musterilerden Alinan Faiz Gelirleri
Diger Esas Faaliyet Gelirleri
Toplam

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

Bin TL % Degisim

30/09/2012 30/09/2013

% Dagilimi
238.0%
-138.0%
100.0%
A.D: Anlamli Degil

% Dagilimi
131.8%
-31.8%

100.0%
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GIDER DAGILIMI

2013 yilinin ilk dokuz ayinda sektdriin operasyonel
giderleri bir dnceki yilin ayni dénemine gére %15
artarak 863 milyon TLye cikmistir Sektorin
operasyonel giderlerinin %12’sini olusturan satig
pazarlama giderleri yillk bazda %26 artarak 100
milyon TL olmustur. Hisse senedi, SGMK, Takasbank
Para Piyasasl islem paylan ile takas ve saklama
giderlerini igeren islem paylari 2012 yilinin ilk dokuz
ayina gore %16 yikselerek 58 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Toplam pazarlama giderlerinin
yaklasik Ugte birini olusturan VOB islem paylar (22
milyon TL), hisse senedi islem paylarinin (14 milyon
TL) bir buguk katidir.

Operasyonel giderlerin %88'ini olusturan genel
yonetim giderleri 2013 yilinin ilk dokuz ayinda
yillk bazda %14 artis gdstermistir. Giderlerin
%?52'sini olusturan personel giderleri, (cretlerin
yani sira, calisanlarla ilgili sigorta, servis, yemek,
0zel sadlik sigortasi gibi yan ddeme ve giderleri de
kapsamaktadir. Karsilagtirilan ddnemler arasinda
5.151 olan ortalama sektdr calisani sayisi %5 artigla
5.392'ye yukselmistir. Yillk %12 artisla 450 milyon
TL'ye ulagsan personel giderlerinde, yapilan enflasyon
dizeltmeleri ve artan calisan sayisi etkili olmustur.
Personel giderlerinin ortalama personel sayisina
béliinmesiyle elde edilen, bir calisanin aylik ortalama
maliyeti 2012/09'da 8.673 TL iken 2013/09°da %7
artarak 9.269 TL'ye yukselmistir.

Gider Dagilimi

Kira, elektrik, su, telefon, bilgi islem altyapisi gibi
giderleri kapsayan ve toplam operasyonel giderlerin
dortte birini olusturan diger genel yonetim giderleri
ise yilik bazda %16 artigla 216 milyon TLye
ulasmistir.

KARLILIK

Karsilastirilan dénemler arasinda artan islem ha-
cimleri ile birlikte, araci kurumlarin en énemli gelir
kaynadini olusturan toplam komisyon gelirleri %18
artarak 493 milyon TLye yukselmistir. Ayni ddnem-
de kurumsal finansman ve varlik yénetimi gelirleri-
nin etkisiyle toplam hizmet gelirleri %37 artmstir.
Kurumsal finansman gelirlerinin artisinda ana etken
halka arz gelirinde yasanan artistir. Yatinm fonu y6-
netimi ve satis komisyonlari ile portféy yonetimi ko-
misyonlarindan olusan varlik yonetimi gelirleri yilhk
bazda %48 yiikselmistir. Diger taraftan 2012 yilinin
ilk dokuz ayinda araci kurumlarin kurum portféyiine
yaptiklari islemlerden elde ettikleri alim-satim karlari
207 milyon TL iken, bu rakam 2013 yilinin ilk do-
kuz ayinda 223 milyon TLye cikmistir. Artista kaldi-
racli islemlerden elde edilen gelirlerin artmasi etkili
olmustur. Kaldiragh islemlerden elde edilen gelirler
81 milyon TL'den 153 milyon TLye ylkselmistir. So-
nugta, araci kurumlarin 2013 yilinin ilk dokuz ayinda
kaydettigi toplam gelirler 6nceki yilin ayni dénemine
gore %23 artisla 1 milyar TL olmustur.

Sektor giderleri incelendiginde, toplam giderlerin
gecen yilin ayni dénemine gbre %15 artarak 863

30/09/2012 30/09/2013 30/09/2012 30/09/2013

Bin TL Bin TL % Degisim % Dagiimi % Dagilimi

Pazarlama. Satis. Ar-Ge Giderleri 79,346 99,804 25,8% 10,6% 11,6%
Islem Paylari 49,880 58,019 16,3% 6,6% 6,7%
Diger Pazarlama. Satis. Ar-Ge Giderleri 29,466 41,785 41,8% 3,9% 4,8%
Genel Yonetim Giderleri 672,694 763,401 13,5% 89,4% 88,4%
Personel Giderleri 402,108 449,792 11,9% 53,5% 52,1%
Vergi. Resim ve Harg Giderleri 19,293 20,986 8,8% 2,6% 2,4%
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 2,557 2,762 8,0% 0,3% 0,3%
Amortisman Giderleri 7,116 8,719 22,5% 0,9% 1,0%
Uyelik Aidat. Gider ve Katki Paylari 21,292 23,289 9,4% 2,8% 2,7%
Itfa Paylari 33,905 41,827 23,4% 4,5% 4,8%
Diger Genel Yonetim Giderleri 186,424 216,026 15,9% 24,8% 25,0%
Toplam 752,040 863,205 14,8% 100,0% 100,0%

Kaynak: TSPAKB
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milyon TL'ye yikseldigi goriilmektedir. Bu artistaki
en dnemli etken toplam giderlerin %52’sini olustu-
ran personel giderlerindeki %12'lik yikselistir. Ne-
ticede, 2013 yilinin ilk dokuz ayinda sektor gelirleri
giderlerine gére daha fazla artmisti. Bunun sonu-
cunda sektoriin faaliyet kari yillik bazda %62 yiikse-
lisle 168 milyon TL olmustur.

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler kalemle-
ri yeni sablon uyarinca gelir tablosuna eklenmistir.
Yatirim faaliyetlerinden gelirler kalemi 5 milyon TL
olarak gergeklesmistir. 8 milyon TL'yi bulan yatirnm
faaliyetlerinden giderler kaleminde ise reeskont gi-
derleri takip edilmistir. Araci kurumlar ayrica bu ka-
lemlere tahvil alis satislarindan olusan kar/zararlari
yansitmaktadir. Bu dénemde araci kurumlarin isti-
raklerinden elde ettikleri temettlyl yansitan 6zkay-
nak yontemiyle dederlenen yatirmlarin kar paylar,
14 milyon TL'den 5 milyon TLye dlismustir. Bu di-
stste iki araci kurumun etkili oldugu goriimektedir.
Dider taraftan finansman gelirleri yillik bazda %61
artarak 687 milyon TL olmustur. Bu artisin nedeni
bir araci kurumun istirakini satmasidir.

Sonug olarak sektoriin vergi 6ncesi donem kari 2012
yihnin ilk dokuz ayina gére %85 artarak, 528 mil-
yon TL olmustur. Vergi giderleri disildiginde net
dénem karinin bir 6nceki yila kiyasla %94 arttigi ve
465 milyon TL olarak gergeklestigi goriilmektedir.

Araci Kurumlarin Kar Dagilhimi

Karsilastirilan donemler arasinda kar eden kurum
sayisi 51’'den 52'ye cikmistir. Buna ek olarak zarar
eden kurum sayisi 45'ten 43’e diismustir.

Ozsermaye artarken karin da artmasiyla Eyliil 2012
itibariyle %10 olan sektoriin 6zsermaye karlilik ora-
ni, Eyldl 2013 itibariyle %16'ya ylkselmistir. Benzer
sekilde, sektoriin hisse bagina kazanci karsilastirilan
dénemler arasinda 18 kurustan 39 kurusa gikmistir.

30/09/2012 30/09/2013
Kar Eden Kurum Sayisi 51 52 2.0%
Zarar Eden Kurum Sayisi 45 43 -4.4%
Toplam Kurum Sayisi 96 95 -1.0%
Kar Toplami (Mn.TL) 283.0 503.0 77.7%
Zarar Toplami (Mn. TL) -43.0 -38.5 -10.5%
Net Donem Kari 240.0 464.5 93.5%

Kaynak: TSPAKB

Ozsermaye Karlilik Orani ve Hisse Basina Kazang

30/09/2011 30/09/2012

Son 12 Ay Net Dénem Kari (Mn. TL)
Ortalama Ozsermaye (Mn. TL)

Ozsermaye Karlilik Orani

Degisim
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Veriler

Yurtici Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri
Milyon TL

TL Mevduat 417.299

DTH 180.689

Katiim Bankalarinda Toplanan Fonlar 39.672
DiBS 67.087

Eurobond 6.437

Yatirnm Fonlari 26.605

Repo 1.355

Emeklilik Yatirrm Fonlar 14.345

Hisse Senetleri 53.072

Toplam  806.525

2012
470.711
186.935

49.077
73.006
5.868
30.176
3.874
20.346
73.083
913.056

2013/09
529.928
225.324

59.988
72.521
5.956
31.112
3.214
24.273
77.310
1.029.626

12,6%
20,5%
22,2%
-0,7%

1,5%
3,1%

-17,0%

19,3%
5,8%
12,8%

Yurtdisi Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri

Milyon TL
Pay Senedi 86.096
DiBS 67.530
Eurobond 767
Mevduat 24.969

Toplam 179.362

2012
139.613
101.718

814
33.497
275.642

2013/09
122.109

116.928
939
45.436
285.411

-12,5%
15,0%
15,3%
35,6%

3,5%

Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri

Milyon TL 2012 2013/10
Toplam Piyasa Dedgeri 381.265 550.439 571.201 3,8%
Saklamadaki Pay Senetleri 139.970 212.296 216.495 2,0%
Fiili Dolagsimdaki Paylarin Piyasa Degeri 96.810 157.334 169.212 7,5%
Ortalama Halka Agiklik Orani 25,3% 28,6% 29,6% A.D.
Menkul Kiymet Sayisi
2011 2012 2013/10 90A
Sirket* 263 271 263 -3,0%
Dider Sirket** 74 117 139 18,8%
Borsa Yatirim Fonu + Menkul Kiymet Yat. Ort. 38 34 32 -5,9%
Varant 175 281 176 -37,4%
Sertifika - 50 120 140,0%
*Ulusal Pazar, GYO ve Girisim Sermayesi
**Jkinci Ulusal Pazar, Gozalti Pazari, GIiP ve SIiP
Borsa Istanbul islem Hacimleri*
Milyar TL 2011 2012 2013/10 %A
Pay Piyasasi 1.380 1.244 1.353 A.D.
Gelisen isletmeler Piyasasi (GIP) 1 3 4 A.D.
Serbest islem Platformu (SiP) - 0 0 A.D.
Tahvil-Bono Kesin Aliim-Satim Pazarr* 1.699 1.766 1.742 A.D.
Araci Kurum 127 97 126 A.D.
Banka 1.572 1.670 1.616 A.D.
TCMB+Takasbank 0 0 0 A.D.
Repo-Ters Repo Pazarr¥* 7.698 13.464 10.575 A.D.
Araci Kurum 1.129 1.358 1.067 A.D.
Banka 6.513 11.931 9.241 A.D.
TCMB+Takasbank 57 175 267 A.D.
VOB/ VIOP Vadeli Islem Pazari*** 880 808 703 A.D.
Araci Kurum 747 711 625 A.D.
Vadeli islemler Aracilik Sirketi 3 1 0 A.D.
Banka 129 95 78 A.D.

*Ahm-Satim Toplamidir.
**Pjyasa ve Tescil Toplamidir.
***Alim-Satim Toplamidir.

Birincil Halka Arzlar

Milyon TL 2013/10
Sirket Sayisi (GIP dahil) 24 25 9 A.D.
Sirket Halka Arz Tutari 1.008 521 965 A.D.
Yatirim Ortakhidi Sayisi (GYO ve Girisim Ser. dahil) 3 1 3 A.D.
Yatirim Ortakhdi Halka Arz Tutari 322 98 388 A.D.
Borsa Yatirim Fonu Sayisi 0 4 1 A.D.
Borsa Yatirnm Fonu Halka Arz Tutari 0 29 6 A.D.
Toplam Halka Arz Tutari 1.329 648 1.359 A.D.

Halka Acik Sirket Karhlig:

Milyon TL
Kar Eden Sirket Sayisi 247
Zarar Eden Sirket Sayisi 91
Kar Edenlerin Toplam Kari 38.243
Zarar Edenlerin Toplam Zarari -1.134
Toplam Kar/Zarar 37.109

244

119
38.945
-5.092
33.853

14,3%
-16,8%

19,6%
-77.7%
34,2%
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Veriler

Kurumsal Yatirimci Portfoy Biiyiikliigu

Milyon TL 2011 012 2013/10 (Y

A Tipi Yatirnm Fonlari 1.407 1.558 1.906 22,3%

B Tipi Yatirnm Fonlari 25.388 28.258 28.637 1,3%

Emeklilik Yatirim Fonlari 14.308 20.297 26.347 29,8%

Borsa Yatirim Fonlari 287 426 189 -55,6%

Yatirim Ortakliklari 510 746 794 6,5%

Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklari 10.830 15.836 16.986 7,3%
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari 724 849 1.062 25,1%
Toplam 53.455 67.970 75.923 11,7%|

Kurumsal Yatirnmci/GSYH 4,9% 4,4% 5,4% A.D.

Yatirimci Sayisi

2011 2012 2013/10 %A
Pay Senedi Yatinmci Sayisi  1.097.786 1.088.566 1.105.491 1,6%
Yatinm Fonu Yatinmci Sayist 2.961.206 2.810.015 2.687.030 -4,4%
Ozel Sektsér Borglanma Araci Yatirimci Sayisi 118.629 193.618 171.988 -11,2%
Varant + Sertifika Yatirrmci Sayisi 2.457 1.945 2.799 43,9%
VTMK+ VDMK Yatirimci Sayisi 34 81 1.029 1170,4%
Yabanci Yatirima islemleri
Milyon $ 2011 2012 2013/10 %A
Pay Senedi Saklama Bakiyesi 46.005 78.545 68.595 -12,7%
Saklamadaki Pay 62% 66% 63% -4,2%
Pay Senedi Islem Hacmi 132.113 123.008 146.407 A.D.
islem Hacmi Payi 16% 18% 20% A.D.
Net Pay Senedi Yatirimi -2.011 5.277 5.409 A.D.
TSPAKB Uyeleri
2011 2012 2013/10 %A
Araci Kurum Sayisi 103 101 100 -1,0%
Vadeli Islemler Aracilik Sirketi Sayisi 1 1 0 A.D.
Banka Sayisi 41 40 41 2,5%
Toplam 145 142 141 -0,7%|
Araci Kurumlarla Iigili Veriler
Milyon TL 2011 2012 2013/09 %A
Donen Varliklar 7.306 10.346 12.098 16,9%
Duran Varlklar 743 1.021 875 -14,3%
Aktif Toplam 8.049 11.367 12.973 14,1%
Kisa Vadeli Yukumlultkler 5.227 8.219 9.682 17,8%
Uzun Vadeli Yuktmliltkler 53 89 64 -28,5%
Ozkaynaklar 2.769 3.059 3.228 5,5%
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliilikler 8.049 11.367 12.974 14,1%
Net Komisyon Gelirleri 702 564 493 A.D|
Faaliyet Kari/Zarari 304 114 211 A.D
Net Kar 414 275 465 A.D
Personel Sayisi 5.100 5.258 5.471 4,1%
Subeler 159 161 159 -1,2%
irtibat Biirosu 61 66 73 10,6%
Acente Subeleri 6.466 6.684 6.874 2,8%
BIST-100 Endeksi ve Pay Piyasasi
2011 2012 2013/11 %A
BIST-100 66.004 51.267 75.748 47,8%
BIST-100 (En Yiksek) 71.543 70.702 93.179 31,8%
BIST-100 (En Dustik) 48.739 49.622 64.774 30,5%
Guinliik Ortalama islem Hacmi (Milyon TL) 2.748 2.464 3.261 32,4%
Yurtdisi1 Borsa Endeksleri
2011 2012 2013/11 %A
ABD Nasdaq 100 2.278 2.661 3.488 31,1%
ABD S&P 500 1.258 1.426 1.806 26,6%
Almanya DAX 5.898 7.612 9.405 23,5%
Brezilya Bovespa 56.754 60.952 52.482 -13,9%
Cin Shanghai Bilegik 2.199 2.233 2.221 -0,5%
Fransa CAC 40 3.160 3.641 4.295 18,0%
Guney Afrika FTSE/JSE 31.986 39.250 44.975 14,6%
Hindistan BSE Sens 15.455 19.760 20.792 5,2%
Hong Kong Hang Seng 18.434 22.392 23.881 6,6%
ingiltere FTSE 100 5.572 5.898 6.651 12,8%
Japonya Nikkei 225 8.455 10.395 15.662 50,7%
Meksika IPC 37.078 41.588 42.499 2,2%
Rusya RTS 1.382 1.527 1.403 -8,1%

A.D.: Anlamh degil
Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki internet sitemizden ulagabilirsiniz.

Kaynak: Borsa Istanbul, Financial Times, Garanti Yatirm, Kalkinma Bakanligi, MKK, SPK, TCMB, TSPAKB, TUIK
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