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RKIYE SERMAYE PIYASAS. '
RACI KURULUSLARI BIRLIGI

Dederli GanDeM okurlari,

iliyorsunuz kiresel alanda yasanan krizin ardin-

dan bircok ulkede diizenlemeler tekrar ele alini-
yor, gecmiste yapilan hatalarin nasil diizeltilebilecegi
ve ilerleyen dénemlerde benzer krizlerin yasanma-
masl icin neler yapilabilecedine dair calismalar yi-
riitliliiyor. Ulkemizde de benzer calismalar kritik bir
asama kaydetti.

Uluslararasi alanda yapilan diizenleme c¢alismalarini,
dinyanin ileri gelen dizenleyici kurumlari ile Kasim
ayinda dizenledigimiz cesitli toplantilarda irdele-
me firsati bulduk. Gectigimiz ay, 6nce Uluslararasi
Menkul Kiymet Birlikleri Konseyinin, ardindan Ulus-
lararasi Sermaye Piyasalari Diizenleyicileri Orgiitii
Ozdiizenleyici Kurumlar Danisma Komitesinin 2012
yariyil toplantilarina ev sahipligi yaptik. Bu toplan-
tilarda 6nimizdeki donemde hem global piyasala-
ri, hem de llkemiz piyasalarini etkileyecek pek gok
konu tartisildi.

Bu toplantilarin ve tartismalarin hemen ardindan
yeni Sermaye Piyasasi Kanunumuz Meclis'te kabul
edildi. Dizenlemenin kisa zamanda Resmi Gazetede
yayimlanmasini bekliyoruz. Sermaye piyasalarimizi
temelden etkileyecek bu yeni diizenlemeyle beraber,
Sermaye Piyasasi Kurulu tyelerinin gorev stirelerinin
sona ermesi tiim sektor icin slrpriz oldu. Sermaye
piyasamiza 6nemli emegdi gegen basta Sayin Vedat
Akgiray olmak Uzere tim Kurul Uyelerine hizmetle-
rinden 6tlrd tesekkirl borg biliyorum.

Dizenlemelerin yenilenmesi, glincellenmesi serma-
ye piyasamizin gelismesi igin son derece 6nemli.
Yeni kanun da global alandaki dedisiklikleri yansitir
sekilde ve temelde yatirnmcinin korunmasina yonelik
bir bakis agisiyla hazirlanmig durumda. Sektérimu-
zun bilingli yatinmcilar olmadan geligmesi mimkn
degil. Biliyorsunuz, sektdriimiizde halkimizin finan-
sal konularda bilgi diizeyinin ytlikseltilmesine yonelik
cesitli calismalar ydrutultuyor. Yonetim Kurulumuzun
birinci 6nceligi de yatinmci egitimi.

Bu kapsamda Birligimiz biinyesinde olusturdugumuz
gonulli finans sektorl galisanlar ile Birligimiz yet-
kililerinin yer aldigi bir aksiyon takimi, kapsamli bir
yatinmal egitimi programi gelistirme yoniindeki ca-
lismalarini énemli bir asamaya getirdi. Vatandagslari-
miza tasarruf ve yatinm bilinci asilamak Uzere Aralik
ayl basinda www.paramveben.org internet adresin-
de bir blog ve Facebook’ta Param ve Ben isimli sayfa
aclldi. Sizler de bu sayfalarimizi ziyaret ederek ge-
lismelerden ve glincel duyurulardan haberdar ola-
bilirsiniz.

Bu arada Birlik blinyesinde yine gonlilli sektér ca-
hsanlarinin yer aldigi bir calisma grubu daha olus-
turduk. Bu grup, son dénemde gerceklesen ve ba-
sarisiz olan halka arzlar konusunda calisacak. Son
dénemde halka arzlardaki olumsuz sonuglar, tim
sektoriin ortak sorunu. Bu sorunu da kendi igimizde
kurallar olusturarak ¢cozmeye calisacagiz.

Degerli okurlar,

Sermaye piyasamiz, yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
ve Istanbul Borsasinin yeniden yapilandiriimasi bas-
ta olmak Uzere, 6nemli bir yapisal dénistimin ari-
fesinde. Bu anlamda 2013 yilinin, énemli gelismeler
kat edecegdimiz bir yil olacagini bekliyor, Yonetim ve
Denetim Kurulu ile ¢alisanlarimiz adina yeni yilinizi
kutluyorum.

Saygilarimla,

by el

Attila KOKSAL, CFA
BASKAN
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Haberler

Genel Kurulumuz 11 Aralik’ta
Yapildi

Birlig“jimizin 13. Olaganiisti Genel Kurul Toplanti-
sl, 11 Aralik 2012 Sal glinu saat 11:00'de Birlik
Merkezinde yapilmistir. Genel Kurul éncesinde IMKB
Bagkani Sayin Ibrahim Turhan bir konusma yaparak,
; son dénemde yapilan diizenleme
ve calismalari degerlendirmigtir.
Acllis konusmasini TSPAKB Bas-
kani Attila Koksal'in yaptigi Genel
Kurul'da ise, Birligimizin 2013 yili
bitcesi kabul edilmis, 2013 yil
Uye aidati ve gider payi 6dentileri

belirlenmistir.

TURKIYE SERMYE PivAsASI
ARAC/KURULULARI BiRIGI

ICSA 2012 Yanyil Toplantisina Ev
Sahipligi Yaptik

luslararasi Menkul Kiymet Birlikleri Konse-
yinin (International Council of Securities
Associations-ICSA) 5 Kasim 2012 tarihindeki 2012

ICSA
INTERIM MEETING

Yariyil Toplantisina ev sahipligi yaptik. Toplantiya 17
Ulkeden 50'ye yakin temsilci katildi.

IOSCO Genel Sekreteri David Wright, Diinya Borsa-
lar Federasyonu Genel Sekreteri Hiseyin Erkan ile
IOSCO Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve Ser-
maye Piyasas| Kurulu Bagkani Vedat Akgiray toplan-
tinin konusmacilari arasindaydi.

Toplantida global piyasalarda yapilan diizenlemele-
rin gelismekte olan ulkelere etkileri, kiiresel finansal
istikrarda Uluslararasi Sermaye Piyasasi Diizenleyi-
cileri Orgiitiiniin (I0SCO) rolii, borsalar ve kiiresel
rekabet gibi cesitli konularda goéris aligverisinde bu-
lunuldu.

I0SCO SROCC 2012 Yanyil
Toplantisina Ev Sahipligi Yaptik

luslararasi Sermaye Piyasasli Duzenleyicileri
Orgltld Ozdizenleyici Kurumlar Danisma Ko-
mitesinin (International Organisation of Securities
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Haberler

Commissions, Self-Regulatory Organisations Con-
sultative Committee-IOSCO SROCC) 2012 Yanyil
Toplantisi 6 Kasim 2012'de Birligimizin ev sahipligin-
de Istanbul'da yapildi. Toplantiya gesitli Glkelerden
70’in Uzerinde temsilci katild.

Toplanti kapsaminda I0SCO SROCC biinyesindeki
calisma gruplan faaliyet raporlarini sunarken, 6nii-
muzdeki donemde ele alinacak calisma konulari
Uyelerce goérusildi. IOSCO Genel Sekreteri David
Wright ile IOSCO Yoénetim Kurulu Baskan Yardimcisi
ve Sermaye Piyasasl Kurulu Baskani Vedat Akgiray
toplantida konusmaci olarak yer aldi.

I0SCO SROCC 5. Uluslararasi
Egitim Programini Diizenledik

irligimiz 7-9 Kasim 2012 tarihleri arasinda 10S-
CO SROCC'nin yillik egitim programina ev sa-
hipligi yapti. 2006 yilindan itibaren yapilan egitimler
sermaye piyasasl dizenleyicileri, borsalar, 6zdlizen-

leyici kurumlar ve piyasa altyapisi kurumlari calisan-
larina ydnelik olarak dizenleniyor.

Istanbul’daki egitim programina, cesitli iilkelerden
uzman konusmacilar ile 32 Ullkeden 90 civarinda
temsilci katildi. Egitim programinda kredi derecelen-
dirme, ylksek frekansli alim satim iglemleri, piyasa
suclari ve yaptirimlari gibi gesitli konulardaki IOSCO
prensiplerini kapsayan paneller diizenlendi. Panel-
lerin ardindan yapilan vaka calismalari ile de tim
katiimcilar goris ve onerilerini dile getirme firsati
buldu.

“Korea Investment Forum”
Toplantisini Duzenledik

irligimiz, Kore Araci Kuruluslan Birligi'nin (Korea

Financial Investment Association-KOFIA) igbirli-
giyle, 6 Kasim 2012 tarihinde Istanbul The Marmara
Taksim Otelinde “Korea Investment Forum” adl bir
toplanti diizenledi.




Haberler

Toplantida, Kore ve Tlrkiye’den 30°un (izerinde araci
kurum ve portfoy yonetim sirketinin Ust dlizey yone-
ticisi bir araya geldi. Kore sermaye piyasasi ve yati-
rm firsatlar konusunda KOFIA Uluslararasi Iliskiler
Direktori Sung-Uk Yang, Tlrkiye sermaye piyasasl
ve yatinm firsatlar konusunda Birlik Genel Sekreter
Yardimcisi Alparslan Budak birer sunum yaptilar.

KOFIA Baskani Jong Soo Park ve Birlik Bagkani Attila
Koksal iki Ulke piyasalari arasindaki isbirligi calisma-
larinin giderek yogunlasacagini dile getirdi.

“Taiwan Investment Forum”
Toplantisini Diizenledik

irligimiz, 6 Kasim 2012 tarihinde istanbul The

Marmara Taksim Otelinde Tayvan ve Turkiye'deki
sermaye piyasasl kurumlari temsilcilerinin katildig
“Taiwan Investment Forum” adl bir toplanti diizen-
ledi.

Toplantinin acilis konusmalari Sermaye Piyasasi Ku-
rulu Baskani Vedat Akgiray ve Tayvan Finansal Hiz-
metler Komisyonu Bagkan Yardimcisi Tang-Chieh Wu
tarafindan yapildi. Tayvan sermaye piyasasinin yapi-
sI konusunda Tayvan Finansal Hizmetler Komisyonu
Direktorl You-Mei Wu, Tirkiye sermaye piyasasinin
yapisi hakkinda ise Birlik Genel Sekreter Yardimcisi
Alparslan Budak birer sunum yaparak katiimcilari
bilgilendirdi.

Tayvan Menkul Kiymet Borsasi, Tayvan Tirev Bor-
sasl, Gre-Tai Menkul Kiymet Borsasi, Tayvan Araci
Kuruluslar Birligi temsilcilerinden olusan 14 Kkisilik
heyet, SPK, IMKB ve TSPAKB temsilcileriyle iki lke
arasindaki isbirligi olanaklarini dederlendirme firsati
buldu.
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Birligimizin 24. Uye Toplantisi
Yapildi

irligimizin 24. Uye Toplantisi, 29 Kasim 2012

tarihinde Birlik Merkezinde yapildi. Toplantida,
2011-2012 déneminde gergeklesen halka arzlar de-
gerlendirildi. Toplantida halka arzlara yonelik sektor
prensiplerinin belirlenmesi konusunda goéris aligve-
risinde bulunuldu ve konuyla ilgili bir calisma grubu
olusturuldu.

Yatirnmci Egitimi icin “Param ve
Ben” Blog ve Facebook Sayfasi
Acildi

ermaye piyasasinda pek cok kurum, toplumda

finansal konulara iliskin bilgi dizeyinin yuksel-
tilmesine yonelik cesitli calismalar ylrittyor. Birli-
gimiz, bu calismalari desteklemek (izere, gectigimiz
Mart ayinda dizenledigi Yatinmci Egitimi Arama
Konferansinin ardindan, finans sektorinde farkli
tecrlibelere sahip profesyonellerden olusan Finansal
Egitim Aksiyon Takimini olusturmustur.

(1)
Artik herkesin kendine
ve hayallerine
yatll'lm yapmuyl N
ogrenebilecedi
bir yer var,
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Haberler

ING Portfoy Yonetimi A.S. Grup Miduri Murat Ergin
liderliginde olusturulan ve goniillii finans sektori ca-
lisanlari ile Birligimiz yetkililerinden olusan Finansal
Egitim Aksiyon Takimi, kapsamli bir yatirimci egitimi
programi gelistirmek Uzere calismalar yuritmekte-
dir.

Hedef kitlelere verilmek istenilen mesajlarin hizli ve
etkili bir sekilde iletilmesi icin ilk asamada sosyal
medya uzerinden bir kampanya baslatilmis bulunu-
yor. Bu kapsamda, tasarruf ve yatinm konularinda
yayin yapan www.paramveben.org adresinde bir
blog ve Facebook sitesinde “Param ve Ben” isimli
sayfa Aralik aylI basinda yayina acgiimistir.

Halka Arz Calisma Grubu Kuruldu

alka arzlar konusunda sektor prensiplerini belir-

lemek amaci ile olusturulan Calisma Grubu, ilk
toplantisini 7 Aralik 2012 Cuma gunu gergeklestir-
mistir. Sekiz Uye temsilcisinin katihmiyla gergeklesti-
rilen toplantida, calisma yontemi belirlenmig, halka
arzin dort ayadi olan ihragg, yatirimci, araci kurulus
ve dlzenleyici bazinda sorunlarin belirlenerek ¢6-
zUm Onerilerinin gelistirilmesi kararlagtiriimistir.

Calisma Grubu Uye Temsilcileri

Kurumu
Turkish Yatirm A.S.

Uye Temsilcisi
Berra Doganer

Cenk Aksoy Camis Menkul Degerler A.S.
Cadan Erkan Garanti Yatinm Menkul Kiy. A.S.
Dilan Pamir Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Eczacibagl Menkul Degerler A.S.
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
Finans Yatirnm Menkul Dederler A.S.

Erdem Kiitiikoglu
Funda Degirmenci
Ipek Hekimoglu

Miryam Mastaoglu Endeks Tiirev Yatinm Men. Deg. A.S.

Sertifikalardan Elde Edilen
Gelirlerin Vergilendirilmesi

eni bir sermaye piyasasi araci olarak sertifikalar
IMKB’de Sertifika Pazarinda islem gérmeye bas-
lamistir.

Sermaye piyasasi mevzuatinda varant benzeri bir
artin olarak kabul edilen sertifikalarin varantlar-
la esdeder nitelikte bir vergilemeye tabi tutulma-
si beklenmekle birlikte, bu konuda Gelir Idaresi
Baskanligi'nca herhangi bir agiklama yapilmamis ol-

masl nedeniyle sertifikalardan elde edilen gelirlerin

vergilendirilmesinde;

e GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda, mukellef
gruplar bazinda uygulanacak olan tevkifat oran-
lari,

o Tevkifat matrahinin tespiti ve zarar mahsubu uy-
gulamasi agisindan siniflandiriimasi,

e BSMV istisnasinin uygulanmasi,

konularindaki tereddiitlerin giderilmesi, uygulamada

karsilasilabilecek sorunlarin ve ihtilaflarin 6nlene-

bilmesi acisindan bir aciklama yapilmasinin yarar-

i olacagina iliskin Birligimiz gérisleri Gelir Idaresi

Baskanhidi'na iletilmistir.

Izmir Halka Arz Zirvesi

ermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Tiirkiye Odalar ve

Borsalar Birligi, Istanbul Menkul Kiymetler Bor-
sasi (IMKB) ve Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Ku-
ruluslar Birligi (TSPAKB) tarafindan yuritilen “Halka
Arz Seferberligi® galigmalari kapsaminda, sirketleri
halka arz konusunda bilgilendirmek ve tesvik etmek
amaciyla diizenlenen halka arz tanitim toplantilarina
Kasim ayinda devam edilmistir.

Halka Arz Seferberligi Izmir Zirvesi, 31 Ekim 2012
tarihinde Kaya Oteli ve Kongre Merkezi'nde diizen-
lenmigtir. Zirvede acilis konusmalarini IMKB Bagkani
M. Ibrahim Turhan, TSPAKB Bagkan Vekili T. Metin
Ayisik ve ITO Bagkani Ekrem Demirtas yapmistir.

300'U askin katilimcinin ziyaret ettigi etkinlik kap-
saminda Birligimiz de bir stand acarak yayinlarini
paylasmistir.

GiNDeM



Halka Arz Seferberligi Denizli
Toplantisi

alka Arz Seferberligi kapsaminda yapilan top-

lantilara, 1 Kasim 2012 tarihinde dlizenlenen
Denizli Halka Arz Tanitim Toplantisi ile devam edil-
mistir. Denizli Ticaret Odasi'nin (DTO) ev sahipligin-
de diizenlenen toplantinin acilisini; IMKB Baskani
M. Ibrahim Turhan, Denizli Ticaret Odasi Bagkani
Necdet Ozer, Denizli Sanayi Odasl Baskan Yardimcisi
Ismail Yilmaz, TSPAKB Yonetim Kurulu Uyesi Alp Te-
kince, KOSGEB Kobi Finansmani Daire Bagkani Meh-
met Omerbeyoglu ve Sermaye Piyasasi Kurulu Kurul
Ikinci Baskani M. Emin Ozer yapmistir. Denizli'de
faaliyet gosteren sanayici ve isadamlarinin yogun
ilgi gosterdigi toplantida ayrica “Sirketlerin Gelecegi
Icin Basarinin Anahtari: Halka Arz” konulu bir panel
dizenlenmistir.

Turkish Derivatives Konferansi

irlik Bagkani Attila Koksal, 13-14 Kasim 2012

tarihlerinde Ciragan Otelde dizenlenen “Tur-
kish Derivatives” konferansinda acilis konusmasi
yapmistir. Institute for Financial Markets ve Futures
Industry Association ortakliginda diizenlenen kon-
feransta 300U askin katiimcr yer almisgtir. Etkinlikte
glimiis sponsor olarak yer alan Birligimiz, konferans
alaninda stand acarak katihmailari bilgilendirmistir.

“Interest Rate Derivatives”
Semineri

irligimiz ve International Capital Market Associ-

ation (ICMA) isbirligi ile, 2 Kasim 2012 tarihinde
faiz turevlerini konu alan Ucretsiz bir seminer diizen-
lenmistir. ICMA egitmenlerinden Neil Schofield tara-
findan verilen “Interest Rate Derivatives” seminerin-
de banka ve araci kurumlardan 70 kisi yer almistir.

Mesleki Gelisim Egitimleri

esleki gelisim egitimleri kapsaminda, 5-8 Ka-

sim tarihlerinde “Halka Agllma” egitimi, 20 Ka-
sim tarihinde ise “Turkiye'de Yatirm Fonu Organi-
zasyonlarinda Yapisal Dontisim-AB’ye Uyum ve Yeni
Sermaye Piyasasl Kanunu” egitimleri diizenlenmistir.
Egitimlere toplam 42 kisi katiimistir.

Kasim ayi sonunda Giyemiz olan bir kurumdan gelen
talep dogrultusunda kuruma 6zel olarak diizenlenen
“Sug Gelirlerinin Aklanmasi ve Terdrin Finansma-
ni ile Miicadelede Yukimldlikler” egitimine 24 kisi

Mesleki Gelisim Egitimleri Kasim 2012

Katilimci
Egitim Sayisi
Halka Acilma 20
Turkiye'de Yatirrm Fonu 22

Organizasyonlarinda Yapisal Dontigim

-AB'ye Uyum ve Yeni Sermaye Piyasasi

Kanunu

Sug Gelirlerinin Aklanmasi ve Ter6rin 24
Finansmani ile Miicadelede Yukumltltkler

Toplam 66

TSPAKB
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Mesleki Gelisim Egitim Programi Aralik 2012 Lisans Yenileme Eg"jitimleri

LELL Egitim Adi Siire

18 Aralik Badimsiz Denetgiler Igin Uluslararasi 1 giin| Kasim ayinda diizenlenen lisans yenileme egitimle-
Denetim Standartlari rine toplam 398 kisi katilmisti. Katimc sayilarina

21 Aralik Foreks Piyasalarina Giris 1 glin iliskin veri tabloda yer almaktadir.

katilmisti. Tamamlanan egitimlerin katilimci sayilari

tablodan izlenebilmektedir. Tim egitimlerimize basvurular internet sitemizden

erisilen Egitim Yonetim Sistemi izerinden yapilmak-

Aralik ayinda yapilacak mesleki gelisim egitimleri- tadur.
miz planlanarak internet sitemize yerlestirilmistir. Bu
egitimlere iliskin bilgiler tabloda yer almaktadir.

Lisans Yenileme Egitimleri Mayis-Kasim 2012

Lisans Tiirii Mayis-Ekim Kasim Toplam
. Temel Diizey Musteri 141 - 141
Lisanslama Sinavlarina Hazirhk Temsilciligi
Egitimleri Temel Diizey 2219 258 2.477
Ileri Diizey 960 56 1.016
isanslama sinavlari 15-16 Aralik 2012 tarihlerin- -TI:IE?\:]SI;S Operasyon 85 - 85
de Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim ]
Kurulusu A.S. (SPL) tarafindan diizenlenecektir. Ka- Turev Araglar Muhasebe 34 i 34
.. v ere . ve Operasyon Sorumlusu
sim aylndg s0z !<onusu sinavlara hazirlik egitimlerine Tiirev Araclar Misteri 180 : 180
devam edilmistir. Temsilciligi
. . Tirev Araglar 544 - 544
Ka5|m__ay|r_1d§,_IIeur_| _Duzg_y ve Turc_av_AragIar sinavla- Gayrimenkul Degerleme 265 48 313
rina yonelik iki egitim dizenlenmistir. Ayrica talep-  |yzmaniig
leri Gzerine, Gyemiz olan iki bankaya ayri ayri Temel |Sermaye Piyasasinda 184 - 184
Diizey ve Tirev Araclar sinavlarina hazirlik egitimleri  |Bagimsiz Denetim
verilmistir. Kasim ayinda lisanslama sinavina hazirlik |Kurumsal Yonetim 31 36 67
egitimlerine katilan toplam kisi sayisi tablodan izle- |Kredi Derecelendirme 37 - 37
nebilmektedir. Toplam 4.261 398 5.078
Lisanslama Sinavina Hazirlik Egitimleri Kasim
2012
Egitim Tiirii Katilimci Sayisi
Temel Diizey 90
Ileri Diizey 187
Tlrev Araclar 36
Toplam 313
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Bora Eralp
beralp@tspakb.org.tr
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ARACI KURUMLARIN 2012/09
DONEMI FAALIYET VERILERI

Bu raporumuzda, araci kurumlarin 2012 yilhinin
ilk dokuz ayina iliskin faaliyetleri, 2011 yilinin
es donem verileri ile karsilastirmalara yer verilerek
analiz edilmektedir. 2011 yilinda 92 ve 2012 yilinda
96 araci kurumun verileri toplulastirilarak incelen-
mistir. Raporumuzda ele alinan verilerin detaylari,
Birligimizin internet sitesinde yer almaktadir.

HISSE SENETLERI

2012 yilina 51.341 puandan baglayan IMKB-100 en-
deksi 2012 yilinin Eylul ayini, gelismekte olan piya-
salardaki risk istahi artisinin etkisiyle bir miktar to-
parlanarak 66.397 seviyesinde tamamlamistir.

Hisse senedi islem hacimlerine ceyrek dénemlerde
bakildiginda, 2011 yilinin ilk ceyreginde 456 mil-
yar TL'ye ulasan hacmin yil sonuna dogru kademeli
olarak azaldigi gorilmektedir. 2012 yilinin ilk cey-
reginde ise nispeten iyilesme gosteren islem hacmi
yilin ikinci ceyreginde tekrar bir miktar gerileyerek
ve 305 milyar TL seviyesine, liglincli ceyreginde ise
bir miktar daha gerileyerek 251 milyar TL seviyesi-
ne gelmistir. Toplamda, 2012 yilinin ilk dokuz ayinda
2011 yih ayni dénemine kiyasla %22'lik bir dusls
yasanmistir.

Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi
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Araci kurumlarin hisse senedi

islem hacmi siralamasina ba-

kildiginda, hisse senedi piya-
sasinda islem yapan 88 kurum
arasinda ilk 10 araci kurumun
islemlerin %47’sini, ilk 20 kuru-
mun ise %68'ini yaptigi goriil-
mektedir. Hisse senedi piyasa-
sinda islem yapan son 68 araci
kurum ise iglemlerin yalnizca
Ucte birini Gretmistir.

Hisse senedi islemlerinin buytk
codunlugu yurtici yatinmcilar

2010C1
2010G2

tarafindan yapilmaktadir. Ancak :

2010C4

2011C1

2011C2

2011C3

2011C4

2012C1

2012C2

2012C3

10

TSPAKB



Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi ve
IMKB-100

2011/09 2012/09
1,130 881
705 494
59.693 66.397

Degisim
-22.0%
-29.9%

11.0%

Milyar TL
Milyar $
IMKB-100
Kaynak: IMKB

Hisse Senedi islem Hacmi Siralamasi (2012/09)
Islem Hacmi Kiimiilatif

Siralama

21.1%
32.3%

Kaynak: IMKB

2011 ve 2012 yillar arasinda yurtigi yatinmcilarin is-
lem hacmi payi azalirken, yurtdigi yatinmcilarin pa-
yinin arttigi goriilmektedir.

Yurtigi yatinmcilarin toplam islem hacmindeki payi
2 puan gerileyerek %83’e inmistir. Dlslisin nede-
ni bireysel yatinmailarin islemlerindeki daralmadir.
Toplam islem %22 diserken vyurtici bireysel yati-
rimcilarinki %26 dismustir. Bdylece, 2011 yilinin ilk
dokuz ayiyla 2012 yilinin ilk dokuz ayi arasinda yurti-
Gi bireysel yatirrmcilarin pay1 %68'den %64’e inmis-
ti. Ote yandan, araci kurumlarin kendi portfyleri,
cesitli sirketler, vakif ve kooperatifler gibi kurumlari
ifade eden yerli kurumlarin islem hacmindeki payi iki
puan artmis ve %?10’a ulagmistir. Yatirim fonlari, ya-
tinm ortakliklari, emeklilik yatirrm fonlari ve portféy
yonetim sirketlerini iceren yerli kurumsal yatirrmcila-
rin payl ise yarim puan artisla %9 olmustur.

Hisse senetlerinin yaklasik Ugcte ikisini elinde bulun-
duran yabanci yatinmcilar 2011'in ilk dokuz ayinda

Yatirnmci Bazinda Hisse Senedi islem Hacmi

Dagilim

2011/09 2012/09

Yurtici Yatirnnmai 84.7% 82.6%
Bireysel 68.1% 64.0%
Kurumlar 8.1% 9.6%
Kurumsal 8.5% 9.0%
Yurtdisi Yatirnmci 15.3% 17.4%
Bireysel 0.1% 0.1%
Kurumlar 10.8% 13.4%
Kurumsal 4.4% 3.9%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
GiNDeM

islemlerin %15’ini Uretirken, 2012 yilinin ilk dokuz
ayinda bu pay %17'ye cikmistir. Bunda yabanci ku-
rumlarin islem hacmindeki payinin %11'den %13’e
yukselmesi etkili olmustur. Bu sire zarfinda, hisse
senedi portfoyliniin %40'iIndan fazlasina sahip olan
yabanci kurumsal yatirnmcilarin hisse senedi islemle-
rindeki payinda énemli bir degisiklik olmamis ve %4
seviyesinde kalmistir.

Departman bazindaki dagilim, islemlerin araci ku-
rum blinyesinde hangi bolim araciligiyla yapildigini
gbstermektedir. Buna goére, araci kurumlarin merke-
zinden yapllan islemleri gosteren yurtici satig bola-
mundn payi, karsilastinlan dénemler arasinda yakla-
sik 2 puan gerileyerek %20'ye dismustir.

Sube, acente ve irtibat burolarini iceren merkez
disi birimlerde islemlerin yaklasik Ugte biri gercek-
lesmektedir. Merkez disi birimlerde hem sube hem
de acentelerin payl azalmig, sirasiyla %11 ve %16
olmustur. Ileride deginilecedi gibi, irtibat biirosu
sayisinda artis olmasina ragmen, islem hacmi payi
%3'te kalmistir.

internet izerinden yapilan islemlerin payi bir miktar
artmis ve %?26 payla en blylk grup olmaya devam
etmistir. 2011/09 donemi ile karsilastirildiginda, in-
ternet Uizerinden yapilan islemlerin payinda yaklasik
1 puanlik bir artis gériilmektedir. Diger taraftan araci
kurumlarin kendi portfdylerine yaptiklari islemlerin
payinda ise 1 puanin Uzerinde bir artis s6z konusu-
dur. Kurumlarin misterileri igin yonettigi portfoyler
icin yapilan hisse senedi islemlerinin payl %1'in al-
tinda kalmaya devam etmistir.

Departman Bazinda Hisse Senedi Islem Hacmi

Dagilimi

Yurtici Satis 22.4% 20.3%
Sube 12.8% 11.3%
Acente 17.0% 16.3%
Irtibat Biirosu 2.8% 3.1%
internet 24.5% 25.8%
Cadri Merkezi 0.7% 0.4%
Yatirim Fonlari 0.7% 0.7%
Portfoy Yonetimi 0.4% 0.3%
Kurum Portfoy 3.5% 4.8%
Yurtdigi Satis 15.2% 17.0%
Toplam 100.0% 100.0%
11



Departman bazinda hisse senedi islem hacmi tab-
losunda yurtdigi satis departmaninin payr %17dir.
Diger taraftan yatirrmci bazinda hisse senedi islem
hacmi tablosunda ise yurtdisi yatirrmcilarin payi
%17,4'tlr. Aradaki farkin nedeni, bazi araci kurum-
larin yabanci yatirmcilarla yaptiklari islemlerin bir
kismini internet lzerinden gerceklestirmesidir.

VARANTLAR

Varantlar, ilk kez Adustos 2010’da IMKB'de islem
gérmeye baglamistir.

2011 yilinin ilk dokuz ayinda 6,6 milyar TL'lik varant
islem hacmi tretilmigken, 2012 yihinin ilgili dénemin-
de %?21’lik artigla bu rakam 8 milyar TL'ye ulagmistir.

Varant islem hacimlerine bakildidinda, islemlerin
%41'ini ilk sirada yer alan piyasa yapici olan bir araci
kurumun yaptigi gdriilmektedir. ilk 10 araci kurum
ise %89 paya sahiptir.

2012 yihnin ilk dokuz ayinda islemlerin %59’unu
yerli, %41'ini yabancl yatinmcilar yapmistir. Yerli
yatinmcilar arasinda bireysel yatirrmcilar en blyik
paya sahip iken, yabanc yatirmcilar arasinda ya-
banci kurumlar 6n plana gikmaktadir. Karsilastirilan
dénemler arasinda yurtdisi kurumlarin payinin ayni
kaldigi, fakat yurtici yatinmcilarda bireysel yatirimci
payinin arttigi gorilmektedir. Yurtdisi kurumlardaki
islem hacminin tamamina yakini ihragci yabanci ku-
rum ile piyasa yapicilidi gercevesinde yapilan islem-
lere aittir.

Departman bazinda varant islemlerinin dagiiminda,
yurtici satis departmaninin payinin geriledigi, inter-

Araci Kurumlarin Varant islem Hacmi

2011/09 2012/09 Degisim
6.6 8.0 21.2%
4.1 4.5 9.0%

Milyar TL
Milyar $
Kaynak: IMKB

Varant islem Hacmi Siralamasi (2012/09)

Islem Hacmi Pay1 Kiimiilatif Pay
89.3% 89.3%

7.4% 96.7%

3.3% 100.0%

Siralama
1-10

11-20

21-57
Kaynak: IMKB
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Yatirnmci Bazinda Varant Islem Hacmi Dagilimi

2011/09 2012/09

Yurtici Yatinnma 58.6% 58.6%
Bireysel 43.0% 44.9%
Kurumlar 15.4% 13.2%
Kurumsal 0.2% 0.5%
Yurtdisi Yatinnmai 41.4% 41.4%
Bireysel 0.0% 0.0%
Kurumlar 41.3% 41.3%
Kurumsal 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Departman Bazinda Varant islem Hacmi

Dagilim

2011/09 2012/09
Yurtigi Satis 15.2% 12.4%
Subeler 3.6% 5.3%
Acenteler 12.1% 2.8%
irtibat Biirosu 0.1% 5.0%
internet 21.8% 25.3%
Cagr Merkezi 0.1% 0.1%
Yatirnm Fonlari 0.0% 0.0%
Portfoy Yonetimi 0.2% 0.5%
Kurum Portfoyi 5.5% 7.1%
Yurtdigi Satis 41.3% 41.4%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

net islemlerinin payinin ise arttigi gortlmektedir.
2012'nin ilk dokuz ayinda en fazla kullanilan kanal
%?25 pay ile internet olmustur. Yurtici satis depart-
maninin pay! ise 3 puanlik distsle %12'ye inmistir.

Karsilastirilan dénemler arasinda acenteler islem ha-
cimlerinin payl %12'den %3’e dismistlr. Bu azalis
genel olarak banka kdkenli araci kuruluslarin iglem-
lerini acenteler lizerinden daha az yapmasinda kay-
naklanmaktadir. Diger taraftan, irtibat birolarinin
varant islem hacmindeki paylr %0,1'den %5’e qik-
mistir. Agirlikli olarak, irtibat biirosu sayisini artiran
bir araci kurulusun bunda etkisi gértilmektedir.

Yurtdigi satig bolimundn payl %41'tir. Bu pay, daha
once deginildigi gibi piyasa yapicisi kurumun yap-
tig1 islemlerin bir yansimasidir. Bu dénemde araci
kurumlarin kurum portféyline yaptiklari iglemlerin
toplamdaki payi 1,5 puan artarak %?7’ye ¢ikmistir.

TSPAKB



SABIT GETIRILI MENKUL
KIYMETLER

Sabit getirili menkul kiymet (SGMK) piyasasinda
hem araci kurumlar hem de bankalar faaliyet gos-
termektedir. Tabloda yer alan igslem hacimleri araci
kuruluslarin, bir diger ifadeyle araci kurum ve ban-
kalarin, IMKB ile borsa disi (tescil) kesin-alim satim
ve repo-ters repo islemlerini kapsamaktadir. Merkez
Bankasi ve Takasbank’a ait islemler toplama dahil
edilmemistir.

Araci kuruluslarin kesin alim-satim islemleri bir 6n-
ceki yihn ilk dokuz ayina kiyasla %4 azalarak 1,3 tril-
yon TL'ye inerken, repo-ters repo islem-
leri iki katindan fazla artarak 10,6 trilyon
TLye cikmisti. Araci kurumlarin SGMK

Araci Kurumlarin Kesin Alim-Satim islem Hacmi
Siralamasi (2012/09)
Siralama Islem Hacmi Payi
90.7%
7.9%
1.4%

Kumiilatif Pay
90.7%

98.6%

100.0%

1-10

11-20

21-71
Kaynak: IMKB

Araci Kurumlarin Repo-Ters Repo Islem Hacmi
Siralamasi (2012/09)

Siralama Islem Hacmi Payi
1-10 88.6%
11-20 8.1%
21-51 3.3%
Kaynak: IMKB

Kiimiilatif Pay
88.6%

96.7%

100.0%

Araci Kurumlarin Yatinmci Bazinda Islem Hacmi Dagilimi

Kesin Alim Satim

Repo Ters Repo

islemlerindeki pazar paylan gerilemistir. iy ot imen 201 201 201 201
2012 yilinin ilk dokuz ayi itibariyle SGMK Bireysel 3.9% 2.7% 10.9% 8.7%
islemlerinde agirhigini devam ettiren ban- |, oo 26.1% 22.6% 5.6% 5 49
kalar kesin alim-satim islemlerinde %94, |« rumsal 61.3% 68.3% 81.8% 84.9%
repo-ters repo islemlerinde %90 paya |yyrtdisi Yatrma ~ 8.7% = 6.4%| 1.7% 1.0%
sahiptir. Bireysel 0.2% 0.2% 0.1% 0.1%
. Kurumlar 8.6% 6.2% 1.6% 0.8%
Ilerideki tablolarda sadece araci kurum- |k\rumsal 0.0% 0.0% 0.1% 0.1%
larin SGMK' islem hacimleri incelenmis |Toplam 100.0% 100.0%  100.0% 100.0%

olup, bankalarin verileri ele alinmamis- PENE R

tir. SGMK piyasasinda islem yapan araci

kurumlar arasinda yiiksek bir yogunlasma oldugu
gorilmektedir. 71 araci kurumun faaliyet gosterdigi
kesin alim-satim pazarindaki islemlerin %90ini ilk
10 aracl kurum yaparken, ilk 20 kurum iglemlerin
neredeyse tamamini tretmektedir.

Kesin alim-satim islemlerine benzer sekilde, araci
kurumlarin repo-ters repo islemlerinde de ylksek
bir yogunlasma mevcuttur. 2012/09 déneminde 51
aracl kurum repo-ters repo islemlerine aracilik et-

Araci Kuruluslarin SGMK islem Hacmi (Milyar TL)

Hacim
2011/09 2012/09

Degisim

mistir. Tek bir araci kurum repo-ters repo islemleri-
nin %40n1 yaparken, ilk 20 araci kurumda bu pay
%97'ye cikmaktadir.

Araci kurumlarda gerceklesen kesin alim-satim is-
lemleri adirlikh olarak yerli yatirnmcilar tarafindan
yapiimaktadir. Yurtici yatinmcilar arasinda yerli ku-
rumsal yatinmcilar %68 ile en blylik paya sahiptir.
Karsilagtirilan dénemler arasinda yurtici kurumsal
yatinmcilarin payi 7 puan artarken, yurtici kurumla-
rin payi ise 3 puan gerileyerek %23’e inmistir.

Araci kurumlarca gergeklesti-

Pay . . .
rilen repo-ters repo islemleri-

2011/09 2012/09

Kesin Alim-Satim 1,364 1309 -4.0%| 100.0% 100.0% NN de neredeyse tamaminin
Banka 1,257 1236| -1.6%|  92.1%  94.4%) Yerli yatnmaiar tarafindan
Araci Kurum 107 73| -32.1% 7.9% 5.6%| Yapildigi gdrlilmektedir. Yerli
Repo-Ters Repo 4,726 10,566 123.5%| 100.0% 100.0%| kurumsal yatinmcilarin iglem
Banka 3,920 9,524| 142.9% 82.9% 90.1%| hacmi payr 2011/09a kiyasla
Araci Kurum 806 1,042| 29.2% 17.1% 9.9%| 3 puan artarak %85 olmugtur.

Kaynak: IMKB

GiNDeM
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Araci Kurumlarin Departman Bazinda Islem Hacmi Dagilimi

Kesin Alim Satim

2011/09 2012/09 2011/09
Yurtigi Satis 34.9% 40.4% 57.2%
Subeler 2.5% 1.6% 6.1%
Acenteler 0.1% 0.9% 1.8%
Irtibat Biirosu 0.1% 0.0% 0.1%
internet 0.0% 0.0% 0.0%
Cagri Merkezi 0.0% 0.0% 0.0%
Yatinm Fonlari 32.3% 32.4% 28.1%
Portféy Yonetimi 2.2% 2.4% 0.6%
Kurum Portfoyi 19.4% 17.4% 4.3%
Yurtdisi Satis 8.6% 4.9% 1.7%
Toplam 100.0% 100.0% | 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Repo islemleri agirlikh olarak yurtici satis ve yatirim
fonlari departmanlari aracihdiyla yapilmaktadir. Kar-
silastirilan dénemler arasinda yatinnm fonlarinin repo
islemleri, 227 milyar TL'den 367 milyar TL'ye ylk-
selmistir. Buna paralel olarak da yatirm fonlarinin
toplam repo islem hacmindeki payr %28'den %35'e
cikmistir.

Kesin alim-satim iglemleri ile repo-ters repo islemleri
birlikte ele alindiginda, araci kurumlarin SGMK is-
lemlerinin dnemli bir kisminin yurtigindeki emeklilik
ve yatinm fonlarn gibi kurumsal yatirmcilar tarafin-
dan yapildigi goriilmektedir.

VOB ISLEMLERI

Vadeli islem ve Opsiyon Bor-
sasinda (VOB); bankalar, ara-
¢ kurumlar ve vadeli iglemler

Repo Ters Repo

lem hacmi 2012 yilinin ilk geyredinde bir
miktar toparlanarak 220 milyar TL seviye-
sine ¢iksa da yilin ikinci geyreginde 202
milyar TL'ye Ugiincl ceyredinde ise 171
milyar TL'ye gerilemistir.

2012/09
51.9%
4.9%
1.8%
0.2%
0.0%
0.0%
35.2%
0.7%
4.3%
0.9%
100.0%

SGMK iglemlerinin aksine, VOB islemlerin-
de araci kurum islemleri agirliktadir. Ey-
[0l 2012 itibariyle araci kurumlar toplam
islem hacminin %89’unu yaparken, bir
onceki yila kiyasla bu pay 4 puana yakin
artis gostermigtir.

2012 yilinin ilk 9 ayinda 72 araci kurum
VOB'da faaliyet gdstermistir. ilk 10 ara-
cl kurum, araci kurumlarca gergeklestiri-
len iglemlerin %62'sini, ilk 20 kurum ise %82'sini
yapmistir. Hisse senedi piyasasindaki yogunlasmaya
kiyasla VOB iglemlerindeki yogunlasma daha yiik-
sektir.

Araci kurumlar VOB islemlerinin buydk bir kismini
yurticindeki yatirrmcilarla yaparken, son dénemde
yabanci yatinmcilarin payi bir miktar artis goster-
migtir.

Yabanci yatirnmcilarin pay1 2012'nin ilk dokuz ayin-
da bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla yarim
puan artarak %17'ye ulagmistir. Yurtdigi kurumlar,
aracl kurumlarca VOB’da gergeklestirilen islemle-
rin %12'sini, yurtdigindaki kurumsal yatirnmcilar ise
%>5'ini gerceklestirmistir.

Araci Kuruluslarin VOB Islem Hacmi (Myr. TL)

250
aracilk sirketleri faaliyet gos-

termektedir. 2012 yilinin ilk 9 200

ayinda araci kuruluslarin top-
lam VOB iglemleri 2011/09'a
gore %12 azalarak 592 milyar
TL olmustur.

150

100

VOB hacimlerine c¢eyrek do-
nemlerde bakildiginda, hisse
senetlerine benzer sekilde 2011
yilinin ilk ceyreginde 241 milyar 0
TL seviyesine ulasan VOB islem
hacminin sonraki dénemlerde
210 milyar TL civarinda dalga-
landigi gorilmektedir. VOB is-

50

—
O
o
—
o
[@\]

2010C2

14

2010G3
2010G4
2011C1
2011G2
2011C3
2011C4
2012G1
2012G2
2012C3

Kaynak: VOB
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Bir 6nceki yila kiyasla, islem hacmi nominal olarak
azalan yerli bireysel yatirrmcilarin payi 5 puan geri-
lemistir. Yine de yurtici yatinmcilar tarafindan ger-
ceklestirilen VOB islemlerinin Ugte iki gibi dnemli bir
kismi bireysel yatirmcilar tarafindan yaratiimaktadir.

Araci Kuruluslarin VOB Islem Hacmi
Hacim (Myr. TL)
2011/09 2012/09

569.7
98.2
2.7
670.5

Araci Kurum

Banka

Vadeli Islem AK
Toplam
Kaynak: VOB

Araci Kurumlarin VOB islem Hacmi Siralamasi
(2012/09)
Siralama
1-10

11-20
21-72
Kaynak: VOB

Islem Hacmi Payi1 Kiimiilatif Pay
61.7% 61.7%
20.2% 81.9%
18.1% 100.0%

Araci Kurumlarin Yatinmci Bazinda VOB islem
Hacmi Dagilimi

2011/09 2012/09
Yurtici Yatiribmci 83.4% 82.7%
Bireysel 66.3% 61.7%
Kurumlar 13.3% 17.7%
Kurumsal 3.9% 3.3%
Yurtdisi Yatirnmci 16.6% 17.3%
Bireysel 0.1% 0.1%
Kurumlar 9.2% 12.1%
Kurumsal 7.2% 5.2%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Araci Kurumlarin Departman Bazinda VOB
Islem Hacmi Dagilimi

2011/09 2012/09

Yurtigi Satis 15.2% 10.5%
Subeler 11.3% 11.8%
Acenteler 3.2% 4.1%
Irtibat Biirosu 1.8% 1.5%
Internet 39.0% 40.7%
Gagn Merkezi 0.1% 0.2%
Yatirim Fonlari 1.0% 1.4%
Portfoy Yonetimi 1.4% 0.8%
Kurum Portfoyi 10.6% 11.8%
Yurtdis Satis 16.4% 17.3%
Toplam 100.0% 100.0%

GiNDeM

Degisim 2011/09 2012/09
85.0%

14.6%

0.4%

100.0%

Diger taraftan, karsilastirilan dénemler arasinda yur-
ticindeki kurumlarin payi 5 puan artarak %18 olur-
ken, yurtici kurumsal yatinmailarin payinda énemli
bir degisiklik olmamis, %3 seviyesinde kalmistir.

Araci kurumlarin VOB faaliyetleri de-
partman bazinda ele alindiginda, yur-
tici satis departmanindaki 5 puanlik
disls dikkat gekmektedir. Buna kar-
siik sube ve acenteler Uizerinden ya-
pilan islemlerin payl %16'ya, internet
Uzerinden yapllan islemlerin payi ise
%41'e gikmistir. Hisse senedi islem-
lerinde oldugu gibi VOB iglemlerinde
de internet diger departmanlar ge-
ride birakmistir. Internet izerinden gerceklestirilen
bu islemlerin %61’i, 4 araci kurum tarafindan yapil-
maktadir. Kurum portféyiine yapilan islemlerin ise 1
puanlik artisla %12'e ulastigi goriilmektedir.

KALDIRACLI ISLEMLER

[\

88.5%
11.4%
0.2%
100.0%

Kamuoyunda foreks olarak bilinen, déviz, emtia ve
kiymetli madenlere dayali olarak gercgeklestirilen
kaldiragh alim-satim islemleri Agustos 2011 itibariy-
le SPK'nin ilgili diizenlemesine tabi olmustur. Buna
gore, yalnizca araci kurumlar bu piyasada faaliyet
gosterebilmektedir.

Eylll 2012 itibariyle, dokuz aylik dénemde toplam
1.694 milyar TLlik hacim ile kaldiragh alim-satim is-
lemi yapilmistir. Bu tutar hem VOB hem de hisse
senedi islem hacimlerinin Gzerindedir. Yerli bireyler
toplam islem hacminin neredeyse yarisini gercekles-
tirmistir. Yurtdigi bireysel misteriler ile gergeklestiri-
len islemler, tek bir kurum tarafindan yapilmaktadir.

Araci Kurumlarin Yatirnmci Bazinda Kaldiragh

Islem Hacmi Dagilimi

2012/09

Yurtici Yatinnma 99.3%
Bireysel 48.1%
Kurumlar 51.3%
Kurumsal 0.0%
Yurtdisi Yatinmai 0.7%
Bireysel 0.7%
Kurumlar 0.0%
Kurumsal 0.0%
Toplam 100.0%

Kaynak: TSPAKB
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Araci Kurumlarin Departman Bazinda Kaldiragh

Islem Hacmi Dagihimi

2012/09
Yurtigi Satis 26.3%
Subeler 2.1%
Acenteler 8.4%
irtibat Biirosu 0.0%
Internet 23.4%
Gagn Merkezi 0.0%
Yatinm Fonlari 0.0%
Portfoy Yonetimi 0.0%
Kurum Portfoyi 39.8%
Yurtdisi Satis 0.0%
Toplam 100.0%

Araci kurumlarin blyik ¢ogunlugunun kurum port-
foyline koruma amacli islem yapmalarindan (%40)
dolayi yurtici kurumlarin payi (%51) ylksektir.

Kurum portfoyi disinda kalan kaldiragli islemler agir-
likla yurtici satis (%26), internet (%23) ve acenteler
(%8) araciliiyla yapilmistir.

KURUMSAL Fi_NANSMAN
FAALIYETLERI

Yatinm bankaciligi faaliyetlerinin incelendigi bu bo-
[imde, araci kurumlarin kurumsal finansman de-
partmanlari tarafindan yapilan proje sayilari derlen-
migtir.

Krizin ardindan, 6zellikle 2010 yilinin ilk geyreginden

sektort, 2012 yihnin ilk dokuz ayi iginde 370 yeni
sozlesme imzalamistir. Bu projelerin 248 tanesi ilgili
dénemde tamamlanmigtir.

2012 yihnin ilk dokuz ayi iginde 29 sirketin halka arzi
icin yeni s6zlesme yapilirken, 26 sirketin halka arzi
tamamlanmistir. Bu sirketlerden sekizi kiiglk ve orta
olcekli sirketler icin acilan Gelisen Isletmeler Piyasa-
sinda islem gérmeye baslamistir. Dénem sonu itiba-
riyle, araci kurumlarin elinde 18 sirketin halka arzina
ait sdzlesme bulunmaktadir.

Ozel sektér borclanma araclarinin ihracina uzun bir
sure ara verilmisti. 2010 yilindan baslayarak bu ih-
raclarin da, yasal diizenlemelerin iyilestiriimesi ve
uygun faiz dlzeyleri neticesinde, yeniden canlandi-
g1 goriilmektedir. 2012 yilinin ilk dokuz ayinda 112

sonra araci kurumlarin ’ . . "

kurumsal finansman fa- Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilar)

aliyetlerinde bir canlan- 2T0ain¥219_ Yeni zgrgzmlgz_

ma olmug, o6zellikle hal- lanan Sb6zlesme lanan

ka arz sayilarinda 6nemli | Birincil Halka Arz 24 29 26 18

ylkselisler  yasanmis, | ikincil Halka Arz 0 1 0 2

tahvil ihraglari artmistir. | Tahvil ihraci 33 124 112 19
Satin Alma ve Birlesme-Alis Tarafi 7 8 1 20

Eylll 2012 itibariyle her- | Satin Alma ve Birlesme-Satis Tarafi 9 39 10 90

hangi bir yatinm banka- | Finansal Ortaklik 1 1 0 1

alg alaninda faaliyeti | Sermaye Artirimi 31 53 35 59

olan kurum sayisi 34'tiir. | Temettu Dagitimi 24 63 28 63

2011 yilinin ilk dokuz | Ozellestirme Projeleri-Alis Tarafi 1 3 1 8

ayinda 168 kurumsal Ozellestirme Projeleri-Satis Tarafi 2 4 2 7

finansman projesi ta- Diger Danismanlik 36 45 33 42

mamlayan araci kurum groplam 168 370 248 329

Kaynak: TSPAKB
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borclanma aracinin ihraci yapilmistir. Bunun
84 tanesi halka arz edilmis, 28 tanesi tah-

2011/09 2012/09 Degisim

sisli olarak satilmistir. Araci Kurum Sayisi 34 36 2.9%
Yatirnnmcai Sayisi 1,859 2,123 14.0%

2011 yihnin ilk dokuz ayi igerisinde sirket |Bireysel Yatirnmci Sayisi 1,681 1,933  15.0%
satin alma/birlesme alis tarafinda 7 proje, |A Tipi Yatinm Fonu Sayisi 40 39 -3.0%
satis tarafinda ise 9 proje tamamlanmisti. |B Tipi Yatinm Fonu Sayisi 73 76 4.0%
2012 yilinin ilk dokuz ayinda ise imzalanan |Diger Kurumsal Yatinmci Sayisi 22 15 -32.0%
yeni s6zlesmelere ragmen alis tarafinda sa- |Diger Kurum Sayisi 43 60  40.0%
dece 1, satis tarafinda ise 10 tamamlanan |Portfoy Biyiikligii (Mn. TL) 4,505 4,251 -6.0%
islem bulunmaktadir. Bireysel Yatirmci 539 600 11.0%
A Tipi Yatinm Fonu 299 314 5.0%

Sermaye arttinmi tarafinda 2011in ilk dokuz |B Tipi Yatinm Fonu 3170 2,729  -14.0%
ayinda 31 islem tamamlanmisken, 2012'nin |Pider Kurumsal Yatinmci 322 258 -20.0%
Diger Kurum Portfoy 175 351 101.0%

ilk dokuz ayinda 35 islem tamamlanmistir.
Araci kurumlar dénem iginde 28 sirketin te-
mettl dagitimina aracilik etmistir.

Dederleme, proje finansmani, fizibilite analizi gibi
islemleri kapsayan 33 diger danismanlik s6zlesme-
si, 2012/09 itibariyle tamamlanmisti. Tamamlanan
islerin yariya yakini bir araci kuruma aittir.

Sonug olarak araci kurumlarin, 2012 yilhnin ilk do-
kuz aylik déneminde birincil halka arz, tahvil ihraci,
sirket satisi, sermaye artirnmi ve temettii dagitimi
islemleri artmistir.

PORTFOY YONETIMI
FAALIYETLERI

Araci kurumlar portféy yonetimi alaninda da faaliyet
gostermektedir. Araci kurumlardan toplanan veriler-
le hazirlanan bu bélimdeki tablolar, bir yatirmcinin
birden fazla araci kurumda portféy yonetim hesabi
olabilecegdi goz onilinde tutularak degerlendirilmeli-
dir.

Araci Kurumlarda Portfoy Yonetimi Faaliyetleri

Kaynak: TSPAKB

Portféy ydnetimindeki bireysel yatirimcilarin sayisi
252 kisi artarak 1.933'a gtkmistir. Portfoy buyUkltgi
ise %11 artarak 600 milyon TLye olmustur.

Karsilastirilan dénemler arasinda A tipi yatinm fonu
sayis! bir adet azalmasina ragmen toplam biyikli-
gu %5 artmistir. Araci kurumlarca yonetilen B tipi
yatirim fonlari, hem sayl hem de portfdy blyukligi
acisindan A tipi yatinm fonlarini hayli geride birak-
maktadir. Dider taraftan, sayica artisa ragmen B tipi
yatirim fonlarinin portfdy biyGkliga 2,7 milyar TL'ye
inmistir. Bir aract kurumun, yonettigi fonlarin biylk
bir kismini bagh bulundugu grubun portfoy yonetim
sirketine devretmesi, s6z konusu azalista etkili ol-
mustur. Eylil 2012 itibariyle, B tipi yatinm fonlarinin
1,5 milyar TLlik kismi tek bir araci kurumun yonettigi
fonlardir. Diger kurumsal yatirimaci sayisindaki azalis,
el degistiren bir araci kurulustan kaynaklanmaktadir.

Araci kurumlarin disinda portféy yonetim sirketleri
de bu hizmeti sunmaktadir. SPK'nin yayinladigi veri-

Portfoy Yonetim Sirketleri

Portfdy yonetimi konusunda faaliyet
gosteren araci kurum sayisi 30 Eylil
2012 itibari ile iki adet artig gostererek

36 olmustur. 2012/09'da araci kurum- | Bireysel
lardan portféy yonetimi hizmeti alan _IK_Elru:nsaI
lize

yatirmcr sayisi yillik bazda %14 yik-
selirken, yonetilen portfdy buyukligui

%6 azalarak 4,3 milyar TL'ye diismis- ngg;ﬂa
tar. Tlzel

Portfoy Yonetim Sirketi Sayisi
Yatirimci Sayisi

Portfdy Biiyiikliigii (Mn. TL)

2011/09 2012/09 Degisim
32 34  6.3%
1,607 1,918 19.4%
914 1,149  25.7%

499 546 9.4%

194 223 14.9%
49,881 52,542  5.3%
934 1,161  24.2%
44329 46,731 5.4%
4,618 4,651 0.7%

Kaynak: SPK

GiNDeM

17



lere gore portfoy yonetimi faaliyetinde bulunan bu
sirketlerin sayisi bir 6nceki yila goére 2 adet artarak
34 olmustur. Bu kurumlarca yonetilen toplam port-
foy buylkligu ise 53 milyar TL ile araci kurumlarin
13 mislidir.

Portfoy yonetim sirketlerinden hizmet alan yatinmci
sayisi ise bir yilda %19 artarak Eylil 2012 sonunda
1.918e gikmistir.

Portfoy yonetimi sirketlerindeki bireysel yatirimci sa-
yisi 2011/09'da, araci kurumlari tercih eden yatirim-
clarin yaklasik yarsi kadar iken, 2012/09 itibariyle
aradaki bu farkin nispeten kapandigi gorilmektedir.
Bu sirketlerden hizmet alan bireysel yatirimcilarin
ortalama portféyleri 1 milyon TL, araci kurumlardaki
bireysel yatinmcilarinki ise 310.000 TLdir.

Diger taraftan bu sirketlerdeki kurumsal yatirimci
sayisl, aracli kurumlardan hizmet alanlarin bir hayli
Uzerindedir. Portfdy yonetim sirketlerindeki bu yati-
rimcilarin ortalama portfdy biiytkligu ise (86 milyon
TL) araci kurumlardaki (17 milyon TL) yatirnmci-
larin bes katidr.

KREDILI ISLEMLER

Kredili islemlere iliskin veriler incelenirken,
portfoy yonetim faaliyetlerinde oldugu gibi, bir
yatirnmcinin birden fazla kurumda hesabi ola-
bilecegi goz 6niinde tutulmalidir. Karsilastirilan
dénemlerde hisse senedi islemleri icin kredi kul-
landiran araci kurum sayisi 63'tr.

Sube

irtibat Biirosu
Acente Subesi
Toplam
Kaynak: TSPAKB

2012 Eylul sonunda kredili islem sdzlesmesi bulunan
yatirmci sayisi bir 6nceki yila kiyasla artarak 58.911
olmustur. Diger taraftan, kredi kullanan yatirmci sa-
yisl %7 artmistir. Kisi basina kullandirilan kredi tutari
%7 artarak 87.448 TL olmustur. Araci kurumlar arasi
yogunlasma devam etmekte olup, 2012/09 sonu iti-
bariyle kredi hacminin yaklasik tgte birini iki kurum
kullandirmistir.

Kredili Islemler

2011/09 2012/09 Degisim

Kredi S6zlesmeli Yatirrmci Sayisi
Kredi Kullanan Yatinmci Sayisi

53,090
10,168
829,706
81,600

Kredi Bakiyesi (bin TL)
Kisi Basina Kredi (TL)
Kaynak: TSPAKB
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SUBE AGI

Turkiye'de faaliyet gdsteren araci kurumlarin biri
haric tamami Istanbul merkezlidir. Araci kurumlar
diger illerde ikamet eden yatirimcilara sube, irtibat
blirosu ve anlasmali acente subeleri aracilidi ile ula-
sabilmektedir. Eylll 2012 itibariyle 50 araci kurumun
merkez digi birimi bulunmaktadir. Son bir yilda araci
kurumlarin yatinmcilara ulasmakta kullandigi mer-
kez digi birimlerin sayisi toplamda 211 adet artarak
6.948 olmustur. Bu artista ézellikle banka subelerini
ifade eden acente sayisinin artmasi etkili olmustur.

Araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu sube sayisi
bir yilda 7 adet artarak 167'ye cikmistir. Bu artista,
bir araci kurumun acente subelerini kendi subesine
cevirmesi etkili olmustur. Diger taraftan araci kurum-
larin irtibat burosu sayisi ilgili ddnemler arasinda 10
adet artmistir. Bu dénemde (i¢ araci kurumun irtibat
blirosunu kapatmasina ragmen alti araci kurumun
ilk defa irtibat biirosu agcmasi neticesinde bu sayida
artis gorilmustir.

Erisim Agi

AK Sayisi Sube Sayisi
2011/09 2012/09 2011/09 2012/09

INTERNET ISLEMLERI

Eyldl 2012 itibariyle, fiziki erisim noktalarinin yani
sira internet gibi alternatif kanallar kullanarak yati-
rimcilara ulasan araci kurum sayisi dort adet artarak
68'e cikmistir.

Bu bdlimdeki veriler, bir yatirnmcinin birden fazla
aracl kurumda hesabi olabilecegi goz 6niine alinarak
degerlendirilmelidir.

Daha once bahsedildigi gibi internetin is-
lem hacimlerindeki payl artmaktadir. 2012
yilinin ilk dokuz ayinda hisse senedi islem-
lerinin %26’s1, vadeli islemlerin ise %41’i
internet Uzerinden yapilmistir.

TSPAKB



Internet islemleri

2011/09 201

Kaynak: TSPAKB

2012/09°da 62 araci kurum hisse senedi, 7 araci ku-

2/09

Araci Kurum Sayisi 64 68
Hisse Senedi

Yatirimci Sayisi 354,443 309,937
islem Sayisi 42,766,710 35,339,278
Hacim (Mn. TL) 275,895 227,666
SGMK Kesin Alim-Satim

Yatirimci Sayisi 141 120
islem Sayis 775 580
Hacim (Mn. TL) 12 4
VOB

Yatinmci Sayisi 6,433 6,847
Islem Sayisi 5,239,898 5,072,053
Hacim (Mn. TL) 223,161 213,734
Varant

Yatirnmci Sayisi 3,723 7,846
Islem Sayisi 855,096 739,466
Hacim (Mn. TL) 1,447 2,028
Kaldiragh islemler

Islem Yapan Yatirimci Sayisi - 5,420
Islem Sayisi - 4,050,766
Hacim (Mn. TL) - 396,168

110.7%
-13.5%
40.0%

net Uzerinden gergeklestirilen iglemlerde
en fazla hacim 396 milyar TL ile kaldiragl
islemlerde gerceklesmistir. 5.420 yatirimci
bu islemler icin interneti kullanmis ve top-
lamda 4 milyon adet islem gerceklesmistir.
Vadeli islemlere kiyasla daha az sayida islem
gerceklesmis ve daha az yatinmci interneti
kullanmistir. Fakat hacim olarak bakildigin-
da, kaldirach islemler hacmi vadeli islemler
hacminin yaklasik olarak 2 mislidir.

CAGRI MERKEZI ISLEMLERI

2012 Eylil sonu itibariyle 16 araci kurumun
gagri merkezi verileri derlenmistir. Bununla
birlikte, 2008 yilindan dnce bu faaliyetleriyle
ilgili veri saglayan bir araci kurum, 2008'den
itibaren bu verilerini Birligimize sunama-
maya baslamistir. Dolayisiyla, yatirimcilarin
¢agri merkezi yoluyla hizmet alabilecegi ku-
rum sayisi aslinda 17'dir.

Alternatif dagitim kanallari arasinda yer alan
cagri merkezi, hem bu kanall tercih eden

rum SGMK kesin alim-satim, 46 araci kurum VOB ve yatirmci sayisi hem de islem hacimleri agisindan

40 araci kurum varant islemleri icin internet
kanalini yatinmcilarin hizmetine sunmustur.

Internet iizerinden hisse senedi islemi yapan
yatirrmci sayisi karsilastirilan dénemler ara-
sinda %13 azalarak 309.937 olmustur. Ilgili
doénemde islem hacmi ise %18 diserek 228
milyar TL'ye inmistir.

Araci kurumlarin VOB islem hacmi %4 ge-
rilerken, internet (izerinden gerceklesen ha-
cim %6 artmistir. 6.847 yatirrmci VOB iglem-
leri icin interneti kullanmstir.

Internet {izerinden yapilan VOB islem hacmi,
hisse senetlerine yakin olmasina ragmen, is-
lem yapan yatinmci sayisi hisse senedi yati-
rimcilarinin %?2’si kadardir.

2010 yihnda islem gdrmeye baslayan va-
rantlarda ise 2012/09 déneminde islemlerin
%?25'i internet Gzerinden gergeklestirilmistir.

2012'nin ilk dokuz aylk déneminde, inter-

GiNDeM

Cagn Merkezi Islemleri

Araci Kurum Sayisi
Hisse Senedi
Yatirimci Sayisi
Islem Sayisi
Hacim (Mn. TL)
SGMK Kesin Alim-Satim
Yatinmci Sayisi
Islem Sayisi
Hacim (Mn. TL)
Vadeli islem ve Opsiyon
Yatinmci Sayisi
islem Sayis
Hacim (Mn. TL)
Varant
Yatinmci Sayisi
islem Sayis
Hacim (Mn. TL)
Kaldiragh islemler
Yatinmci Sayisi
Islem Sayisi
Hacim (Mn. TL)

2011/09 2012/09
13 16 23.1%
21,530 18,195 -15.5%
419,987 327,640 -22.5%
7,677 3,201 -58.3%
83 33 -60.2%
266 63 -76.3%
26 3 -87.4%
488 261 -46.5%
13,331 8,455 -36.6%
539 970 79.9%
425 300 -29.4%
4,317 4,291 -0.6%
8 8 3.7%
- 264 -
- 6,663 -
- 695 -

Kaynak: TSPAKB
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internetin hayli gerisinde kalmaktadir. Toplam islem
hacimlerinde ise cagri merkezinin payi %1’in altinda
kalmaktadir.

Bu bolimdeki veriler incelenirken, internet islemle-
rinde oldugu gibi, bir yatinmcinin birden fazla ku-
rumda hesabi olabilecegi g6z oniinde tutulmalidir.

2012 yihnin ilk dokuz ayinda 16 kurumun c¢agri mer-
kezinden 18.195 yatirmcr 3,2 milyar TLlik hisse
senedi islemi yapmistir. 2011 yihinin ayni dénemine
gore yatirimci sayisi ve islem hacminde 6nemli 6lgu-
de azalma olmustur.

2012 yilinin ilk dokuz aylik ddneminde gagri merke-
zi Uzerinden 8 kurum vadeli islem hizmeti sunmus
olup, islem hacmi 970 milyon TL olmustur. Vadeli
islem hacimlerindeki yillik %70’lik artig, bir araci ku-
rumdan kaynaklanmistir. U¢ araci
kurumun cagri merkezi lzerinden

Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi

}il) 2011/09 2012/09 Degisim
Kadin 2.055 2.059 0.1%
3.037 3.134 3.1%
5.092 5.193 1.9%

Erkek
Toplam
Kaynak: TSPAKB

(ortalama 5.900) calisan rakaminin da altindadir.
Kurum basina ortalama calisan sayisi 54 iken, sek-
tdrde calisanlarin %60" erkektir.

Calisanlarin Departman
Dagilimi

Karsilastirilan dénemlerde calisanlarin departman
dagiiminda 6nemli degisimler olmamustir.

2011 Eylil sonunda oldugu gibi 2012 Eyliil sonunda
da merkez digi birimlerde calisanlar, toplam galisan-
larin yaklasik Ugte birini olusturmustur. Bu calisanlar
agirhikl olarak subelerde istihdam edilirken, bu do6-
nemde irtibat birosu sayisindaki artisa paralel ola-
rak burada galisanlarin payi da %J5’e gikmistir. Banka
subelerinde araci kurum bordrosunda calisan perso-
nel, toplam galisanlarin %?7’sini olusturmaya devam
etmistir. Acentelerde galisan personelin yarisi tek bir
aracl kurumun bordrosundadir.

Departmanlara Gore Calisanlar

Ortalama Calisan

yapillan tahvil bono islemlerinin Calisanlarin Dagilimi Sayis!

o e Merkez Digi* 30.1% 30.9% 5.3 5.4
Cagri merkezi Uzerinden kaldirag- Sube 19.2% 19.0% 6.3 59
I alim-satim islemi sunan tek bir | pcente 7.20 6.7% - -
kurum bulunmaktadir. Bu kurumun | irtipat Biirosu 3.8% 5.2% 2.9 4.0
sagladigi hizmeti kullanan 264 ya- |Mali ve idari isler 16.0% 15.1% 8.9 8.3
tinmcl 2012 yihnin ilk dokuz ayinda |Broker 5.5% 4.9% 3.8 3.5
695 milyon TLlik islem hacmi ger- |Dealer 7.8% 7.0% 6.1 5.7
ceklestirmistir. Yurtigi Satis 6.5% 7.8% 6.1 7.2

Arastirma 4.9% 4.4% 4.8 4.5

CALISAN PROFILI i¢ Denetim-Teftis 3.3% 3.4% 1.8 2.0
Hazine 2.3% 2.3% 2.9 3.1

Araci kurumlarda calisan sayisi Ey- |Bilgi Islem 4.0% 4.5% 3.0 3.4
lil 2012 sonunda, gecen senenin Kurumsal Finansman 3.2% 3.0% 4.8 4.6
ayni dénemine gére 101 kISI ar- Portfoy Yonetimi 1.4% 1.1% 2.6 2.4
tarak 5.092'den 5.193%e ciksa da \i(urtd|§||(Sat|§kl i’ggf ';’Z‘Zf ';"2 ‘1"2
: o - nsan Kaynaklari 2% 1% . .
Haziran ayindaki seviyeye gore 21 Dider 10.6% 11.0% 6.3 6.6

kisilik bir gerilme gdstermistir. Ula-
silan bu sayr 2008 yili dncesindeki

*Ortalama galisan sayisina acente subeleri dahil edilmemistir.
Kaynak: TSPAKB
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Yurtici satis departmaninda calisanlarin pay1 2012'nin
ilk dokuz aylik déneminde 2011'in ayni dénemine
gore %6,5ten %7,8’e cikmistir. Bu artista bazi araci
kurumlarin kaldirach islemlere baglamasi ile yurtici
satis departmanindaki istihdami arttirmalar etkili ol-
mustur.

Karsilastirilan dénemde hem broker ve dealer kad-
rosu olan araci kurum sayisi, hem de bu kadrolar-
da calisan sayisi nominal olarak azalmistir. 2011/09
doéneminde broker ve dealer olarak calisanlar top-
lam calsanlarin %13’Gni  olustururken bu oran
2012/09'da %12'ye gerilemistir.

Calisanlarin Egitim Durumu

Sektor galisanlarinin %80'i ylksekokul ve Uzeri bir
egitim seviyesine sahiptir. Birligimiz 2012 yilindan
itibaren doktora seviyesine iliskin verileri de derle-
meye baslamisti. Buna gore, sektdr calisanlarinin
%0,3'li (18 kisi) doktora diplomasina sahiptir. On-

Calisanlarin Egitim Durumu
2011/09 2012/09

Doktora - 0.3%
Yiksek Lisans* 13.5% 13.5%
Lisans 59.6% 60.3%
Yiiksekokul 5.5% 5.9%
Lise 16.8% 15.8%
Ortaokul 2.0% 1.8%
Ilkokul 2.7% 2.3%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

* 2011/12 donemi dncesinde doktora seviyesi yiiksek lisans

ceki verilerde doktora diplomasina sahip calisanlar
ylksek lisans baslig altinda yer almaktaydi. Yiiksek
lisans diplomasina sahip calisanlar toplamin %14'G
kadardir. Lisans diplomasina sahip calisanlarin top-
lam icindeki pay! %60 olarak devam etmistir. Ylikse-

. kokul mezunlari ise toplamin %6'sI kadardir.

Calisanlarin Yas Dagilimi

Araci kurum calisanlari yas dagihmi bazinda incelen-
diginde, calisanlarin en fazla oldugu grup %25 pay
ile 36-40 yas arasindadir. Bununla birlikte, karsilasti-
rilan dénemler arasinda bu grubun toplamdaki payi
1 puan gerilemistir.

Calisanlarin Yas Dagilimi

2011/09 2012/09
18-25 5.9% 6.3%
26-30 17.8% 18.2%
31-35 22.0% 21.1%
36-40 26.4% 25.0%
41-45 17.2% 18.2%
46-50 7.1% 7.3%
51-55 2.3% 2.6%
56-60 0.8% 0.7%
61+ 0.6% 0.5%

Toplam 00,0% 00,0%
Kaynak: TSPAKB

Calisanlarin Is Tecriibesi

Araci kurumlarda calisanlarin is tecriibesi bazinda
dagiimi, personelin %61’inin 10 yil Ustl tecriibeye
sahip oldugunu gostermektedir. Diger taraftan, 10
yil alti tecrlibeye sahip calisan sayisinin artmasi ne-
ticesinde bu grubun payi artis géstermistir.

Calisanlarin Is Tecriibesi (Yil)

2011/09 2012/09
0-2 7.3% 8.4%
3-5 10.9% 11.9%
6-10 18.9% 19.1%
11-15 24.8% 23.1%
16-20* 38.0% 21.3%
21-25 - 11.6%
26-30 - 3.2%
31+ - 1.5%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
*2011/12 donemi oncesinde 15 yilin lizerinde deneyimi olan

basldina dahil edilmekteydi.

calisanlari ifade etmektedir.

GiNDeM
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GENEL DEGERLENDIRME

Bu raporumuzda, araci kurum sektorinin 2012 yili-
nin ilk dokuz ayindaki faaliyetleri bir 6nceki yilin ayni
dénemiyle kiyaslamali olarak incelenmistir.

2012 yihnin ilk yarisinda araci kurumlarin hisse se-
nedi islem hacmi bir 6nceki yihn ayni dénemine goére
%22 azalarak 881 milyar TL'ye inmistir. Islemlerin
%47'si 10 araci kurum tarafindan gerceklestirilmis-
tir. Hisse senedi islemlerinin %83'l yerli yatirnmci-
lar tarafindan yapilirken, yurtici bireysel yatinmcilar
%64'lik pay ile en 6nemli yatinmci grubu olmaya
devam etmistir. Ote yandan, 2012'nin ilk dokuz ayin-
da yurtdisi yatirrmailarin pay1 2011'in ayni dénemine
gore 2 puanlik artisla %17ye cikmistir. Departman
bazinda hisse senedi islemlerine bakildiginda inter-
net %26 ile en ylksek paya sahiptir.

Ilk kez Adustos 2010'da IMKB'de islem gérmeye
baslayan varant islemlerinde bu dénemde 8 milyar
TLlik islem kaydedilmistir. Islemlerin %45'i yurtici
bireysel yatinmcilar tarafindan, %41'i de yurtdisi ku-
rumlar tarafindan gergeklestirilmistir.

VOB islemlerinde 2012'nin ilk dokuz ayinda bir 6n-
ceki yila gore %12 azalis yasanmis, islem hacmi
592 milyar TL olmustur. Bu islemlerin %89'u araci
kurumlar tarafindan yapilmisti. Bu dénemde araci
kurumlarca gerceklestirilen VOB islemlerinin %62’si
yerli bireysel yatinmcilar tarafindan yapilirken, son
doénemde yurtdisindaki yatirrmcilarin payi artmis ve
%17'ye ulagmistir. Departman bazinda VOB islemle-
rine bakildiginda, hisse senedi islemlerinde oldugu
gibi internet %41 ile en ylksek paya sahiptir.

Yilin ilk dokuz ayinda banka ve araci kurumlarca ya-
pilan SGMK kesin alim-satim islemleri %4 azalarak
1,3 trilyon TL'ye inerken, repo-ters repo islemleri iki
katindan fazla artarak 10,5 trilyon TLye ulagmistir.
VOB iglemlerinin tersine araci kurumlarin SGMK is-
lemlerindeki payr daha kisithdir. Kesin alim-satim
islemlerinin %06'sI, repo-ters repo islemlerinin de
%10’u araci kurumlarca yapilmistir.

Adustos 2011 itibariyle SPK’'nin diizenlemesine dahil
olarak yapilmaya baslanan kaldiragh islemlerde, yerli
bireyler ve kurumlar neredeyse islemlerin tamamini
uretmistir. Yurtigi kurumlarin islemleri agirlikla araci
kurumlarin koruma amacli olarak kendi portféylerine
yaptiklari islemlerden olusmaktadir. 2012 yilinin ilk
dokuz ayinda 1,7 trilyon TLlik kaldiragh alim-satim
islemi hacmi gergeklesmistir. Bu hacmin %48'i yurti-
Gi bireysel musterilere, %51’i kurum portfdyline ait-
tir. 2012'nin ilk alti dokuz aylik déneminde, internet
Uzerinden gergeklestirilen islemlerde en fazla hacim
396 milyar TL ile kaldiragh islemlerde gergeklesmis-
tir. 5.420 yatinmai bu islemler icin interneti kullanmig
ve toplamda 4 milyon adet islem gergeklesmistir.

2010 yihnin ilk ceyreginden sonra araci kurumlarin
kurumsal finansman faaliyetleri, dzellikle halka arz
tarafinda, canlanmistir. 2012 yilinin ilk dokuz ayinda,
aracl kurumlar 26 hisse senedi ve 112 borglanma
araci ihracina aracilik etmistir.

Araci kurumlarca portfoyl yonetilen yatirmaci sayisi
%14 artarken, yonetilen portfoy blyuikligi %6 dis-
mustir. 2012/09 itibariyle portfoy yonetimi hizmeti
alan bireysel yatirmcr sayisi %15 artarak 1.933'e
ylkselirken, bu yatinmcilarin portféy blyikligi 539
milyon TL'den 600 milyon TL'ye cikmistir. Sayilari
39°u bulan A Tipi yatirm fonlarinin portfdy blyUik-
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ligu, karsilastirlan donemler arasinda %5 artarak
314 milyon TL olmustur. Ilgili ddnemde B Tipi yati-
rim fonu sayisi 3 adet artarak 76'ya yiikselmis, port-
foy blyukligi ise bir araci kurumun fonlarini port-
foy yonetim sirketine devretmesinden dolayr %24
azalarak 2,7 milyar TLye inmistir. Portféy ydnetimi
sirketlerindeki bireysel yatirrmci sayisi 2011/09da,
aracl kurumlari tercih eden yatinmcilarin yaklasik
yarisi kadar iken, 2012/09 itibariyle aradaki bu far-
kin nispeten kapandigi gorilmektedir. Buna karsin
portfoy yonetim sirketlerinin yonettigi tutar 53 mil-
yar TL ile araci kurumlarca yonetilen portféytn 13
katidir.

Karsilastirilan dénemler arasinda, araci kurumlarda
kredi kullanan musteri sayisi 10.168'den 10.874'e
artarken, kullandinlan kredi bakiyesi %15 artarak
Eylil 2012 sonunda 951 milyon TL olmustur.

Araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu sube sayisi
7 adet artarak 167'ye c¢ikarken, irtibat biirosu sayi-
lar 58’den 68'e ylkselmistir. Bu dénemde (¢ araci
kurumun irtibat biirosunu kapatmasina ragmen alti
aracl kurumun ilk defa irtibat birosu agmasi neti-
cesinde bu sayida artis gorilmustir. Sayisi 6.713
olan acente subeleri ile beraber toplam sube sayisi
6.948'dir.

Araci kurum sektoriinde galisan sayisinda 2007 yi-
inin son geyreginden itibaren baslayan gerileme
2009/09 déneminde durmus, Haziran 2012"ye kadar
calisan sayisinda ilimh bir artis meydana gelmistir.
Calisan sayisi Eylal 2012 sonunda, gegen senenin
ayni dénemine goére 101 kisi artarak 5.092'den
5.193’e ¢iksa da Haziran ayindaki seviyeye gére 21
kisilik bir gerilme gostermistir.

GiNDeM
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Aktug Sami Baloglu
asbaloglu@tspakb.org.tr

ARACI KURUMLARIN 2012/09
DONEMI FINANSAL VERILERI

aporumuzda 2011 yihnin ilk dokuz ayina iligkin

92 araci kuruma ve 2012 yihnin ilk dokuz ayina
iliskin 96 araci kuruma ait solo bilanco ve gelir tab-
losu verileri karsilastirmali olarak sunulmaktadir. Ra-
porda incelenen verilerin detaylarina www.tspakb.
org.tr adresinden ulasilabilir.

Birligimiz, araci kurumlarin kamuya acikladiklar fi-
nansal tablolarin (6zet tablolar) yani sira, bu tablo-
lara iliskin detay verileri de derlemektedir. Birligimiz
tarafindan hazirlanan ve Nisan 2010'da yayinlanan
Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama Rehberi dog-
rultusunda dizenlenen detay ve ¢zet tablolar ara-
sinda ufak farkliliklar mevcuttur. Ancak raporumuz-
da, uygulama birligi agisindan daha saglikli bulundu-
dundan, cesitli tablolar detay veriler dikkate alinarak
hazirlanmigtir.

BILANCO ANALIZI
VARLIKLAR

30 Eylll 2012 itibariyle araci kurum sektériinlin top-

lam varliklari, bir dnceki yihin ayni dénemine goére &

%4,5 artarak, 10 milyar TL seviyesine ulasmistir.
Likit bir yapiya sahip olan sektdriin bilancosunda
toplam varliklarin %91'ini dénen varliklar olustur-
maktadir.

Donen Varliklar

Sektor varliklarinin %54'lUnl nakit ve nakit benzeri
varliklar olusturmaktadir. 2011 yilinin ayni dénemi-
ne gore %10 oraninda artis gbsteren bu varlikla-
rin toplam dederi 5,4 milyar TL'dir. Nakit ve nakit
benzeri varliklar, araci kurumlarin kendi hesaplarina
yaptiklari vadeli ve vadesiz mevduat, yatinm fonu,
ters repo ve para piyasasi islemleri ile musterilerine
ait varliklar icermektedir.

Araci kurumlarin yatinrm amaciyla ellerinde bulun-
durduklari varliklari gésteren kisa vadeli finansal ya-

tinmlarin toplam varliklardaki payi %8'dir. Eyllil 2012
sonu itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlar yillk
bazda %14 dlserek 756 milyon TL olmustur. Kisa
vadeli finansal yatinmlarin yarisini olusturan kamu
kesimi tahvil ve bonolarindaki gerileme bu dislisin
ana nedenleridir. 2011/09 déneminde 556 milyon TL
olan kamu kesimi tahvil ve bonolari 2012/09 done-
minde %?28’lik bir disuls ile 403 milyon TL'ye geri-
lemistir.

Nakit ve nakit benzeri varliklar ile finansal yatinmla-
rin alt kinhmindan sektodriin portfoy dagiimina ula-
silabilmektedir. 30 Eylul 2012 itibariyle araci kurum-
larin toplam portféyl bir dnceki yilin ayni dénemine
gore %8 artarak 6 milyar TL seviyesine ylkselmistir.
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Araci Kurumlarin Portfoy Dagilimi

30/09/2011 30/09/2012

nedi islem hacmi,

30/09/2011 30/09/2012 [EelaCyRgeloVllec

Yatirim Araclari Mn. TL Mn. TL % Degisim % Dagilimi % Dagilim [Elc/SER VsV I{Elg
Repo ve Mevduat 4,665.0 5,270.0 13.0% 83.2% 87.1%/| ortalama hisse
Kamu SGMK 556.5 402.9 -27.6% 9.9% 6.7%| senedi  portfoy
Ozel SGMK 115.6 165.3 43.0% 2.1% 2.7%| biytkligine
Hisse Senedi 116.2 134.6 15.9% 2.1% 2.2%| oranlandidinda,
Di(_“:;er 151.6 75.9 -50.0% 2.7% 1.3% kurumlarin hisse
Toplam 5,605.0 6,048.7 7.9%)|  100.0%  100.0%) senetlerini orta-

Kaynak: TSPAKB

Kamu kesimi tahvil ve bonolari %28 gerilerken; “Di-
der” bashdi altinda siniflandiriimis olan yatirim fon-
lar, para piyasasi faaliyetleri ve tirev Urlnler gibi
yatinmlar %23 oraninda azalmistir. Bu kalemlerdeki
azalmayi ise 6zel sektér tahvil ve bonolari ile his-
se senedindeki artis telafi etmistir. Bu donemde en
yuksek artig, 116 milyon TL'den 165 milyon TL'ye
yillk bazda %43 artis gosteren 6zel SGMK’larda
gerceklesmistir. Hisse senetlerindeki artis ise %16
seviyesinde gergeklesmistir. Hisse senetleri portfoyu
gegen yilin ayni déneminde 116 milyon TL iken bu
yihin Eyldl sonunda 135 milyon TL'ye ulagsmistir. Bu
tutar IMKB'de islem géren hisse senetlerinin toplam
degerinin %0,1'ine (binde 1) denk gelmektedir.

Araci kurumlarin kendi portfdylerine yaptigi hisse se-

Araci Kurum Sektdriiniin Bilangosu

30/09/2011 30/09/2012

Varhiklar
I. DONEN VARLIKLAR

Mn. TL
8,803.4

lama ne kadar

siire elde tuttugu
hesaplanabilmektedir. Araci kurum sektériinin 2012
yilinin ilk dokuz ayinda hisse senedi portfoy degeri
ortalamasi, elde tutulan ortalama portfdy degeri ola-
rak kabul edildiginde, bu tutar 150 milyon TL olarak
bulunmaktadir. Diger taraftan araci kurumlar ayni
donemde kendi portfdylerine 42 milyar TLlik hisse
senedi islemi yapmistir. Bu veriler birlikte degerlen-
dirildiginde, araci kurumlarin ilk dokuz ayda kendi
portfdylerinin 280 kati kadar islem yaptigi sonucuna
ulasiimaktadir. Portfdy igin yapilan islemin hem alim
hem de satim tarafi oldugu g6z 6niinde bulundu-
rulursa, ilgili donemde hisse senedi portfdylerinin
140 (=280/2) defa el degistirdigi hesaplanmaktadir.
Bir diger ifadeyle, 2012 yilinin ilk dokuz ayinda (274
gln) araci kurumlar hisse senedi portdylerini ortala-

30/09/2011 30/09/2012

Nakit ve Nakit Benzerleri 4,932.0
Finansal Yatinmlar (Kisa Vadeli) 881.7
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 2,836.5
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 113.5
Diger Donen Varliklar 34.4
Satis Ama. Elde Tutulan Duran Var. 5.3
I1. DURAN VARLIKLAR 770.3
Ticari Alacaklar (Uzun Vadeli) 0.3
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 14.8
Finansal Yatinmlar (Uzun Vadeli) 558.7
Ozkaynak Yén. Degerlenen Yat. 48.3
Yatinnm Amacli Gayrimenkuller 7.3
Maddi Duran Varliklar 100.9
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.3
Serefiye 1.2
Ertelenmis Vergi Varligi 26.9
Diger Duran Varliklar 0.5
TOPLAM VARLIKLAR 9,573.7

Mn. TL % Degisim %o Dagilimi % Dagilimi
9,113.8 3.5% 92.0% 91.1%
5,414.7 9.8% 51.5% 54.1%
756.2 -14.2% 9.2% 7.6%
2,802.7 -1.2% 29.6% 28.0%
101.4 -10.7% 1.2% 1.0%
38.8 12.8% 0.4% 0.4%

0.0 A.D. 0.1% 0.0%
892.4 15.8% 8.0% 8.9%
0.3 11.1% 0.0% 0.0%

16.4 11.0% 0.2% 0.2%
621.5 11.2% 5.8% 6.2%
66.0 36.6% 0.5% 0.7%

4.7 -36.5% 0.1% 0.0%
121.3 20.3% 1.1% 1.2%
18.2 60.2% 0.1% 0.2%

0.0 A.D. 0.0% 0.0%

31.3 16.2% 0.3% 0.3%
12.7 2218.3% 0.0% 0.1%
10,006.2 4.5% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

A.D: Anlamli Degil
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Araci Kurumlarin Uzun Vadeli Finansal Yatirinmlari
30/09/2011 30/09/2012
Mn. TL % Degisim

Yatirim Araclan Mn. TL
Hisse Senetleri*

Kamu SGMK

Ozel SGMK

Diger*

Toplam

*Bazi araci kurum istirakleri bu kalemde takip edilmektedir.

Kaynak: TSPAKB

ma olarak 2 (=274/140) gun ellerinde tutmustur. Bu
sure 2011 yilinin ayni déneminde 1,6 giin idi.

Eyldl 2012 itibariyle araci kurumlarin toplam varlik-
larinin %28’ini kisa vadeli ticari alacaklar olustur-
mustur. Dénem sonu itibariyle 2,8 milyar TL olan bu
hesapta, takas alacaklarini kapsayan misterilerden
alacaklar ile kredili musterilerden alacaklar 6n plana
cilkmaktadir.

2011/09 déneminde 970 milyon TL olan takas ala-
caklarini kapsayan musterilerden alacaklar kalemi
2012/09 déneminde %6 artisla 1 milyar TL'ye ylk-
selmigtir. Kredili musterilerden alacaklar kalemi %17
artis gostererek 812 milyon TL'den 954 milyon TL'ye
yukselmistir.

Musterilere kullandirilan kredinin %31°lik kismi iki
aracl kurum tarafindan acilmistir. Bu iki araci kurum
ayni zamanda sektdriin dénen varliklarinin yarisina
sahiptir.

Duran Varliklar

Karsilastirilan dénemler arasinda %16 artis goste-
ren duran varliklar 892 milyon TL'ye ulagmistir. Du-
ran varliklarin toplam varliklar igindeki payi hafif bir
artisla %8'den %9’a yikselmistir. Duran varliklarin
en 6nemli kalemi, Eylil 2012 itibariyle toplam var-
liklar icinde %6 paya sahip olan uzun vadeli finansal
yatirnnmlardir. Araci kurum sektoériinin uzun vadeli
finansal yatinmlari 2011 yilinin ayni dénemine gore
%11 artarak 622 milyon TL seviyesine ylkselmistir.
30 Eylil 2012 itibariyle araci kurumlarin uzun va-
deli finansal yatinmlarinin %64'lUnl hisse senetleri
olusturmaktadir. 397 milyon TL'lik bu tutarin agirlikli
kismi istirak hisselerini igermektedir ve toplam tuta-
rin yarisindan fazlasina tek bir araci kurum sahiptir.
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30/09/2011 30/09/2012
% Dagilimi % Dagilimi
54.3%
9.1%
0.2%
36.3%
100.0%

A.D: Anlamli Degil

Daha once deginildigi gibi, 2012 yilinin ilk dokuz
ayinda kisa vadeli kamu kesimi sabit getirili men-
kul kiymet portfoylinde gerileme yasanmistir. Ben-
zer durum IMKB veya Takasbank’ta teminat olarak
bulundurulan uzun vadeli kamu kesimi sabit geti-
rili menkul kiymet portfdylinde de olmustur. Uzun
vadeli kamu kesimi sabit getirili menkul kiymetleri
2012 Eylul ayr sonu itibariyle yillik bazda %67 geri-
lemis ve 17 milyon TL olmustur. Kisa ve uzun vadeli
finansal yatirnmlar birlikte ele alindiginda, kisa vadeli
yatirnmlar arasinda SGMK'larin, uzun vadeli yatirnm-
lar arasinda ise istirak hisse senetlerinin agirlikli ola-
rak bulundugu gorilmektedir.

Duran varliklarin altinda yer alan bir diger kalem
olan Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar,
2012/09 itibariyle %37 artigla 48 milyon TL'den 66
milyon TL'ye ¢ikmistir. Bu kalemdeki artig, 2011 yili
iginde bir araci kurumun yeni istirak edinmesinden
kaynaklanmistir.

Ayni dénem icerisinde, araci kurumlarin maddi du-
ran varlklarinin %20 yillik artigla 101 milyon TL'den
121 milyon TL'ye yiikseldigini gérmekteyiz. Bu artis-
ta iki araci kurumun duran varliklarindaki artis etkili
olmustur.

Patent ve isim haklari gibi haklari iceren maddi ol-
mayan duran varliklar ise 2011/09 itibariyle 11 mil-
yon TL iken %60 artarak 2012/09 itibariyle 18 mil-
yon TL'ye yukselmistir.

Diger duran varliklar ise 2011/09 itibariyle 0,5 mil-
yon TL'den 12,7 milyon TLye ylkselmistir. Bu durum
bir araci kurumun satis amaciyla elde tuttugu duran
varliklardan kaynaklanmaktadir.
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YUKUMLULUKLER

Eylul 2012 itibariyle sektdriin kisa vadeli yukim-
[Ultkleri yilhk bazda %?2 oraninda artarak 7 milyar
TLye ulasmistir. Ozkaynaklar ise 2,7 milyar TL'den
3 milyar TLye cikmistir. Sektérde borglar toplaminin
aktif buylklige orani %71dir.

Kisa Vadeli Yukiimliiliikler

Araci kurumlarin kisa vadeli yikimldliklerinin en
buyik kalemi, toplam ylkimltlikler icerisinde %44
paya sahip olan kisa vadeli finansal borglardir. Bir

Araci Kurum Sektoriiniin Bilangosu

onceki yilin ayni dénemine goére %15 ylkselen kisa
vadeli finansal borgclar 4,4 milyar TL'ye ¢ikmistir. Fi-
nansal borclarin tamamina yakinini para piyasasina
borglar olusturmakta olup, bu tutarin %81'i iki araci
kuruma aittir. Bu araci kurumlarin bilancolarina daha
ayrintih bakildiginda, para piyasasindan borglanip TL
mevduata yoneldikleri gézlemlenmektedir.

Kisa vadeli ticari borglar, toplam ylkimltltkler iceri-
sinde %24 agirlik ile finansal borglari takip eden ka-
lemdir. Bu kalem Eylil 2011 ile Eyltl 2012 arasinda
%14 gerilemigtir. Kisa vadeli ticari borglarin %77'sini
musterilere borglar olusturmaktadir. Mdusterilerin

30/09/2011 30/09/2012

30/09/2011 30/09/2012

LEVLELE] Mn. TL Mn. TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
I. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 6,858.8 6,987.6 1.9% 71.6% 69.8%
Finansal Borglar (Kisa Vadeli) 3,840.7 4,424.9 15.2% 40.1% 44.2%
Dider Finansal YukUmldltkler (Kisa Vadeli) 112.1 42.2 -62.4% 1.2% 0.4%
Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 2,757.5 2,375.0 -13.9% 28.8% 23.7%
Diger Borclar (Kisa Vadeli) 41.1 44.3 7.9% 0.4% 0.4%
Devlet Tegvik ve Yardimlari (Kisa Vadeli) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Donem Kari Vergi Yukimlaliga 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Borg Karsiliklari (Kisa Vadeli) 18.3 9.0 -50.7% 0.2% 0.1%
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. (KV) 13.4 17.6 32.2% 0.1% 0.2%
Dider Yukumlulikler (Kisa Vadeli) 50.9 53.7 5.6% 0.5% 0.5%
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Var. ilis. Yiik. 24.9 20.8 -16.5% 0.3% 0.2%
II. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar (Uzun Vadeli) 6.6 10.6 61.9% 0.1% 0.1%
Diger Finansal Yikimldlikler (Uzun Vadeli) 0.1 0.1 0.0% 0.0% 0.0%
Ticari Borglar (Uzun Vadeli) 0.0 0.0 -5.4% 0.0% 0.0%
Dider Borclar (Uzun Vadeli) 0.0 3.0 A.D 0.0% 0.0%
Devlet Tesvik ve Yardimlari (Uzun Vadeli) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Borg Karsiliklari (Uzun Vadeli) 0.0 6.8 A.D. 0.0% 0.1%
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kars. (UV) 34.4 34.9 1.2% 0.4% 0.3%
Ertelenmis Vergi Yukimlaligi 5.1 11.0 114.5% 0.1% 0.1%
Diger Yukimldlikler (Uzun Vadeli) 2.4 0.5 -80.3% 0.0% 0.0%
III. 0ZKAYNAKLAR 2,666.2 2,951.7 10.7% 27.8% 29.5%
Odenmis Sermaye 1,388.8 1,581.2 13.8% 14.5% 15.8%
Sermaye Diizeltmesi Farklar 297.5 302.4 1.6% 3.1% 3.0%
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Hisse Senetleri Thrag Primleri 6.2 8.2 31.6% 0.1% 0.1%
Deger Artis Fonlari 147.3 228.0 54.8% 1.5% 2.3%
Ortak Kontrol Altindaki Isl. Birlesmeleri Etkisi 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Yabanci Para Cevrim Farklari -0.1 -0.2 6.6% 0.0% 0.0%
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 194.6 266.9 37.2% 2.0% 2.7%
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 264.7 325.0 22.8% 2.8% 3.2%
Net Donem Kari/Zarari 367.2 240.3 -34.6% 3.8% 2.4%
TOPLAM KAYNAKLAR 9,573.7 10,006.2 4.5% 100.0% 100.0%
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para piyasindan alacaklari, musterilere repo islemle-
rinden dogan borglar ve takastan alinip misteri he-
saplarina yansitilacak olan tutarlari gdsteren muste-
rilere borglar kalemi, gecen yilin ayni dénemine goére
%17 oraninda azalarak 1,8 milyar TL olmustur.

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Araci kurumlarin uzun vadeli ydkdmlullkleri Eylul
2011'e kiyasla %37 artarak 67 milyon TL'ye yiiksel-
mistir. Bu artista uzun vadeli yakdmlulikler igerisin-
deki birgok kalemin etkili oldugu goriilmektedir.

Yilin ilk dokuz ayinda bir araci kurumun finansal ki-
ralama ile aldigi gayrimenkul, uzun vadeli finansal
borglarin %62 artmasina sebep olmustur. 2011/09
doneminde bakiye bulunmayan uzun vadeli diger
borglar kalemi, 2012/09 déneminde bir araci kuru-
mun iligkili taraftan almis oldugu borg sebebiyle 3
milyon TL'ye gikmigtir. Benzer sekilde 2011/09 do6-
neminde bakiye bulunmayan uzun vadeli borg karsi-
hiklari 2012/09 déneminde bir araci kurumun istirak
edinmesi ile ayirdigi borg karsiligi sebebiyle 6,8 mil-
yon TL seviyesinde olmustur.

Uzun vadeli yikamldltklerin en blylik kalemini olug-
turan calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
da ilgili dénemde %1 artarak 35 milyon olarak ger-
ceklesmistir.

Ozkaynaklar

Eylil 2012 itibariyle, araci kurum sektorinin 6z-
kaynaklari, karsilastinlan dénemler arasinda %11
artarak 3 milyar TL'ye ylkselmistir. Bu artista 6zkay-
naklarin yarisini olusturan édenmis sermayedeki bui-
ylimeye ilave olarak, bir kurumun deger artis fonla-
rindaki cikis ve kardan ayrilan yedeklerdeki ytikselig
etkili olmustur. Diger taraftan, gelir tablosu analizi
bélimde incelenecedi lizere 2012 yilinin ilk dokuz
ayinda sektoriin net donem kar yillik bazda %35
diserek 240 milyon TLye gerilemistir.

2011 yihnin ilk geyreginde bedelli sermaye artirimi
yapan Euro Yatinm Menkul Degerler A.S., 2011 yili-
nin ilk dokuz ayinda halka arz edilen Global Menkul
Dederler A.S. ve 2012 yilinin ilk ceyredinde halka arz
edilen Osmanli Menkul Dederler A.S.nin toplamda 8
milyon TL hisse senedi ihrag primi bulunmaktadir.
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Eylll 2012 itibariyle araci kurum sektorindn varlk-
lari, bir 6nceki yilin ayni dénemine gdre %4,5 arta-
rak 10 milyar TL olmustur. Likit yapilarini korumaya
devam eden araci kurumlarin toplam varliklarinin
%91'ini dénen varliklar olusturmustur. Toplamda 9,2
milyar TL olan dénen varliklarin 5,4 milyar TL'si nakit
ve nakit benzerleridir. Varlik ve ylkimltkler beraber
dederlendirildiginde araci kurumlarin para piyasa-
sindan borclanarak banka mevduatina yatinm yap-
tiklari géralmustir. Dénem sonu itibariyle 7 milyar
TL olan kisa vadeli yikamlaltklerin en blylk kalemi
finansal borglardir. 4,4 milyar TL'ye ulasan finansal
borclarin tamamina yakinini para piyasasina borglar
olusturmaktadir.

Kisa vadeli yukimliltklerin 2,4 milyar TL'sini olus-
turan ticari borclar, karsilastirlan dénemler arasin-
da %14 azalmistir. Ozkaynaklar ise %11 artarak 2,7
milyar TL'den 3 milyar TL'ye yukselmistir.

GELIR TABLOSU ANALIizi

Daha 6nce belirtildigi gibi, Birligimiz araci kurumla-
rin 6zet mali tablolarinin yani sira detayli verilerini
de derlemektedir. Detayli mali tablolar, uygulama
birligi saglamasi acisindan araci kurumlarin verilerini
daha saglikli bir bicimde géstermektedir. Bu nedenle
gelir dagihmi analizi, bu rakamlar dikkate alinarak
yapilmistir.

Farkli uygulamalar dolayisiyla, gelir tablosu ve de-
tay tablolar arasinda ufak farkliliklar bulunmaktadir.
Ornegin, dzet gelir tablosunda briit kar (gelir) 824,2
milyon TL iken, detay tablolar esas alinarak olustu-
rulan “Gelir Dagihmi” tablosunda bu tutar 824,9 mil-
yon TLdir. Diger taraftan, konsolide finansal tablo
hazirlayan araci kurumlarin sermaye piyasasi disin-
da finans sektoriinde faaliyet gosteren (faktoring,
sigorta sirketi gibi) istiraklerinin faiz, tcret, prim ve
komisyon gibi gelirleri/giderleri “"Ana Faaliyet Konu-
su Disindaki Finans Sektorl Faaliyetlerinden Brut
Kar/Zarar” kaleminde takip edilmelidir. Ancak bazi
kurumlarin, farkli yorumlamalar sebebiyle, gelir tab-
losunda bazi hizmet gelirlerini bu kalem altinda ta-
kip ettigi gorilmistir. Eylll 2012 itibariyle 6zet ge-
lir tablosunda 127 milyon TL olan bu gelirler, detay
tablolarda “hizmet gelirleri” ile “esas faaliyetlerden
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Araci Kurum Sektoriiniin Gelir Tablosu

30/09/2011 30/09/2012

30/09/2011 30/09/2012

Mn. TL Mn. TL % Degisim %o Dagihimi % Dagilimi
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri (net) 110,632.5 94,087.9 -15.0% A.D. A.D.
Satislarin Maliyeti (-) -109,851.3 -93,391.1 -15.0% A.D. A.D.
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 781.3 696.8 -10.8% 87.2% 84.5%
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 115.1 141.3 22.8% 12.8% 17.1%
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.0 -13.9| 38902.4% 0.0% -1.7%
Ana Faal. Konusu Dis. Fin. Sek. Faal. Briit K/Z 115.0 127.4 10.7% 12.8% 15.5%
BRUT KAR/ZARAR 896.3 824.2 -8.0% 100.0% 100.0%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -75.0 -78.9 5.2% -8.4% -9.6%
Genel Yonetim Giderleri (-) -613.6 -673.1 9.7% -68.5% -81.7%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -0.4 -0.5 5.4% 0.0% -0.1%
Diger Faaliyet Gelirleri 88.6 44.6 -49.6% 9.9% 5.4%
Diger Faaliyet Giderleri (-) -10.6 -12.8 21.0% -1.2% -1.6%
FAALIYET KARI/ZARARI 285.3 103.6 -63.7% 31.8% 12.4%
Istirak Kar/Zararlarindan Paylar 0.9 13.6 1391.0% 0.1% 1.6%
Esas Faaliyet DigI Finansal Gelirler 334.5 427.5 27.8% 37.3% 51.9%
Esas Faaliyet DisI Finansal Giderler (-) -188.6 -258.7 37.1% -21.0% -31.4%
SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI K/z 432.1 285.9 -33.8% 48.2% 34.7%
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Vergi Gelir/Gideri -64.8 -46.0 -29.0% -7.2% -5.6%
Dénem Vergi Gelir/Gideri -74.8 -51.7 -30.9% -8.3% -6.3%
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 10.0 5.7 -43.1% 1.1% 0.7%
SURDURULEN FAAL. DONEM K/Z 367.2 239.9 -34.7% 41.0% 29.1%
Durdurulan Faaliyetlerin Vergi Sonrasi Dénem K/Z 0.0 0.4 A.D. 0.0% 0.0%
DONEM KARI/ZARARI 367.2 240.3 -34.6% 41.0% 29.2%

Kaynak: TSPAKB A.D: Anlamli Degil

diger gelirler” altinda gosterilmistir. Bu tutarin ta-
mamina yakini tek bir kurumdan kaynaklanmaktadir.

GELIiR DAGILIMI

satim karinda énemli dlglide artis yasanmistir. 2011
yilinin ilk dokuz ayinda 30 milyon TL olan alim-satim
ve tlrev islemler kari, 2012 yilinin ayni dénemin-
de 207 milyon TLye ulasmis, bdylece karsilastirilan
donemler arasinda gelirlerdeki payl %3’ten %25'e
yukselmistir. Komisyon gelirleri %27 azalarak 570
milyon TL'dan 419 milyon TLye gerilemistir. Alim-
satim karindaki artisin da etkisiyle, komisyon gelirle-
rinin payl %64'ten %51 seviyesine gerilemistir.

Sektdriin gelirleri bir dnceki yilin ilk dokuz ayina
gore %8 dugerek 825 milyon TLye gerilemistir. Bu
disiiste komisyon gelirleri ve diger gelirlerinde-
ki gerileme etkili olmustur. Komisyon gelirleri araci
kurumlarin en 6nemli gelir kaynagi olmaya devam
ederken sektdriin kurum portféytine yapilan alim-

Gelir Dagilimi

30/09/2011 30/09/2012

Bin TL Bin TL
569,530
177,486
30,434
120,014
897,464

30/09/2011 30/09/2012
% Dagilimi % Dagilimi
63.5%
19.8%
3.4%
13.4%
100.0%

Yatirim Araclan
Komisyon Gelirleri
Hizmet Gelirleri
Kurum Portfoyl K/Z
Diger Gelirler
Toplam

Kaynak: TSPAKB

% Degisim
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Komisyon Gelirleri

Komisyon gelirlerinin en 6nemli kalemi hisse sene-
di komisyon gelirleridir. Komisyon gelirleri araci ku-
rumlarin hisse senedi, vadeli islem sdzlesmeleri ve
SGMK gibi menkul kiymetlerin alim-satimindan elde
ettikleri komisyonlardan, miusterilere ve acentelere
O6denen komisyon iadelerinin disllmesiyle hesap-
lanmaktadir.

2012 yiinin ilk dokuz ayinda komisyon gelirleri, yil-
ik %27 gerilemistir. Eylul 2012 itibariyle elde edi-
len hisse senedi komisyonlar ise yillik bazda %30
gerileyerek 329 milyon TL olmustur. Karsilastirilan
donemler arasinda hisse senedi islem hacimlerinde
%?22 dusls yasanmistir.

Bu durum sektdriin hisse senedi komisyon oranlarin-
daki azalisa isaret etmektedir. Nitekim, 2011 yilinin
ilk dokuz ayinda %0,043 (yuzbinde 43) olan efek-
tif komisyon oraninin 2012 yilinin ilk dokuz ayinda
%0,039a (ylizbinde 39) distligli hesaplanmaktadir.
Hesaplanan bu efektif komisyon oraninin, yatinm-
clardan tahsil edilen komisyon orani olarak degil,
aracl kurumlara kalan tutar olarak degerlendirilmesi
gerekir.

Komisyon gelirlerinin diger onemli bileseni vadeli
islemlerden elde edilen komisyondur. 2011/09 do6-
neminde 570 milyar TLye ulasan vadeli islem hacmi
2012 yihnin ayni déneminde 524 milyar TL'ye geri-
lemistir. Buna paralel olarak, 2012 yilhnin ilk dokuz
ayinda vadeli islem komisyon gelirleri yillik bazda
%12 dismistlr. Karsilastinlan dénemler arasinda,
vadeli islemlerdeki efektif komisyon orani degisme-
yerek %0,018'de (ylizbinde 18) kalmistir.

Sektdr, ilk dokuz ayda sabit getirili menkul kiymet

Komisyon Gelirleri

30/09/2011 30/09/2012

islemlerinden yaklasik 9 milyon TL, yabanci menkul
kiymet islemlerinden ise 333.000 TL komisyon elde
etmistir. 2012 yilinin Uglincl ceyredinde ilk defa kal-
diracli alim-satim islemlerinden komisyon geliri kay-
dedilmistir.

Hizmet Gelirleri

Araci kurumlarin bir diger 6nemli gelir kaynadi; var-
hk ydnetimi, kurumsal finansman ve yatirnm danis-
manhdi gibi faaliyetlerinden elde edilen hizmet ge-
lirleridir. Sektértin hizmet gelirleri 2011 yilinin ayni
dénemine gore %16 gerileyerek yaklasik 150 milyon
TL olmustur.

Sektoriin kurumsal finansman gelirleri yilin ilk do-
kuz ayinda yillik bazda %4 digerek 68 milyon TL
olmustur. Bu gelirlerin 30 milyon TL'si halka arz faali-
yetlerinden elde edilen gelirleri kapsamaktadir. 2011
yihnin ilk dokuz ayinda 24 olan birincil halka arz sa-
yisi 2012 yilinin ayni doneminde 26'ya yulkselirken;
33 olan tahvil ihraci sayisi 112'ye ylkselmistir. Hal-
ka arz faaliyetlerinden elde edilen gelir yillik bazda
%12 yukselis gostermistir.

Kurumsal finansman gelirlerinin diger bir nemli ka-
lemi olan sirket satin alma birlesme gelirleri 2012
yilinin ilk dokuz ayinda gecen yilin ayni dénemine
gore %16 dlsus gdstermistir. 2011 yilinin ilk dokuz
ayinda tamamlanan 16 sirket satin alma birlesme
projesine karsin 2012 yilhinin ilk dokuz ayinda bu ra-
kam 11'dir. 2011/09 déneminde 55 olan sermaye ar-
tirnmi ve temettl dagitimi islemlerinin sayisi 2012/09
déneminde 63‘e ylkselirken bu islemlerden elde
edilen gelirler %15 gerilemistir. 2011/09 dénemin-
de 36 diger danismanlik projesi tamamlanmisken,
2012/09 déneminde bu rakam 33‘e gerilemis, iliskili
gelirler de %8 oraninda dismustar.

30/09/2011 30/09/2012

Bin TL Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
Hisse Senedi 467,281 328,649 -29.7% 82.0% 78.5%
Vadeli Islem 92,323 81,011 -12.3% 16.2% 19.3%
SGMK 9,330 8,710 -6.9% 1.6% 2.1%
Yabanci Menkul Kiymet 596 333 -44.1% 0.1% 0.1%
Kaldiragh Islem 0 86 A.D. 0.0% 0.0%
Toplam 569,530 418,789 -26.5% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
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Hizmet Gelirleri

30/09/2011 30/09/2012

Bin TL
71,364
48,836
57,285
177,486

Kurumsal Finansman Gelirleri
Varlik Yonetimi Gelirleri
Diger Komisyon ve Gelirler
Toplam

Kaynak: TSPAKB

Kurumsal Finansman Gelirleri

30/09/2011 30/09/2012

Bin TL
Halka Arz
Sirket Satin Alma ve Birlesme
Sermaye Art. ve Temettii Dag.
Diger Danismanlk
Toplam
Kaynak: TSPAKB

Hizmet gelirlerine geri donersek, yatirm fonu yo6-
netimi ve satis komisyonlari ile portféy yonetimi
komisyonlarindan olusan varlik yonetimi gelirleri
karsilastirilan dénemler arasinda %40 gerilemistir.
Araci kurumlarin faaliyetlerinin incelendigi bir 6n-
ceki bolimden hatirlanacadi Uzere, karsilastirilan
dénemler arasinda yonetilen portfoy biyukligd %6
gerilemistir. Ancak bu kalemdeki dislste iki faktor
etkili olmustur. Bir araci kurum yatinm fonu ydne-
timini portfoy yonetim sirketine aktarmisti. Buna
ilave olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu, 2011 yilindan
itibaren portfdy ydnetim Ucretlerine sinirlama getir-
migtir. 2011 yilinin ilk dokuz ayinda yatirnm fonlarina
uygulanan azami yénetim Ucreti yillik %3,65 olarak
belirlenmistir. Bu Gst simir 2012 yili icin fon tirleri
itibariyle, likit fonlar icin yilhk %1,095; kisa vadeli
tahvil ve bono fonlari, endeks fonlar, koruma amagli

ve garantili fonlar igin yilllk %2,19'a  pramms Portfoyii Kar/Zararlari

indirilmistir.

30/09/2011 30/09/2012

% Dagilimi % Dagilimi
40.2%
27.5%
32.3%
100.0%

Bin TL

% Degisim

30/09/2011
% Dagilimi
37.5%

44.7%

3.0%

14.9%
100.0%

30/09/2012

BinTL % Degisim % Dagilimi

Kurum Portfoyii Kar/Zararlan

2011 yihnin ilk dokuz ayinda 30 milyon TL olan men-
kul kiymet alim-satim, kaldiragh islem ve tirev islem
karlarindan olusan gelirler toplami 2012 yilinin ayni
déneminde 207 milyon TLye ylkselmistir. Bu gelir
kalemindeki artista tlrev islemlerinden elde edilen
kardaki ylikselise ilave olarak yeni baslayan kaldi-
rach islemlerden elde edilen gelirler etkili olmustur.
2012 yilinin ilk dokuz ayinda &zellikle bir araci kuru-
mun etkisiyle turev islemlerinden elde edilen gelirler
18 milyon TL'den 102 milyon TL'ye gikmistir. Diger
taraftan, kaldiragh islem yapan 17 kurumun bu faa-
liyetinden elde ettigi kar 81 milyon TLyi bulmustur.

Araci kurumlar 2011 yilinin ilk dokuz ayinda hisse
senedi, yatinm fonu ve yabanci menkul kiymet is-

30/09/2011 30/09/2012
Bin TL Bin TL

% Degisim

Hizmet gelirlerinin bir diger kalemi ey jslemler 17,544 101,815  480.4%
olan diger komisyon ve gelirler bas- | ajqiracli islemler Kar/zarar 0 81,049 A.D.
g1 altinda, araci kurumlarin EFT, |hisse Senetleri 4,561 6,597 44.7%
virman, saklama Ucretleri gibi islem- |pigs =210 2264 25.6%
lerden elde ettikleri komisyonlar ile |yatinm Fonlan 2,747 7,310 166.1%
yatirm danismanligi gibi gelirler yer |&zel SGMK -797 3,539 A.D.
almaktadir. Bu gelirler onceki yila |Yabanci Menkul Kiymet 1,338 5,068 278.7%
gore %8 digerek 53 milyon TL ol- |Diger Menkul Kiymetler 5,252 2,082 -60.3%
mustur. Toplam 30,434 207,198 580.8%

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

A.D: Anlamli Degil
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lemlerinden elde ettikleri gelirleri 6nemli diglide arti-
rirken, 6nceki yil zarar kaydettikleri 6zel sektor tah-
vili islemlerinden kara gecmistir. Sektér bu dénem
yalnizca devlet tahvili islemlerinden zarar etmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, agirlikli olarak ara-
a kurumlarin musterilerinden aldiklan faizleri yan-
sitmaktadir. Faaliyet verilerinin incelendigi bélimde
belirtildigi izere, karsilastirilan dénem sonlari itiba-
riyle araci kurumlarin musterilerine kullandirdiklari
kredi bakiyesi yillik bazda %15 artmigtir. Buna para-
lel olarak, yihn ilk dokuz ayinda miusterilerden kredili
islemler igin alinan faiz gelirleri de %15 artarak 117
milyon TLye yukselmistir.

Diger esas faaliyet gelirleri altinda, agirlikli olarak
bir araci kurumun arbitraj islemlerinden elde etti-
gi kar/zarar bulunmaktadir. Bu araci kurumun 2012
yilinin ilk dokuz ayinda para piyasasindan borglana-
rak dovize yatinm yapmak suretiyle gergeklestirdigi

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

30/09/2011 30/09/2012

Bin TL
101,134
18,881
120,014

Musterilerden Alinan Faiz Gelirleri
Diger Esas Faaliyet Gelirleri
Toplam

Kaynak: TSPAKB

arbitraj islemlerinden zarar etmesi sonucu bu kalem
kardan zarara donmdistir.

GIDER DAGILIMI

2012 yilinin ilk dokuz ayinda sektériin operasyonel
giderleri bir 6nceki yihin ayni dénemine gdre %9 ar-
tarak 752 milyon TL'ye cikmistir. Sektdriin operas-
yonel giderlerinin %11’ini olusturan satis pazarlama
giderleri yillik bazda %?5 artigla 79 milyon TL olmus-
tur. Hisse senedi, SGMK, Vadeli Islem Piyasasi ve
Takasbank Para Piyasasi islem paylar ile takas ve
saklama giderlerini igeren islem paylarn, disen is-
lem hacimleriyle 2011 yilinin ilk dokuz ayina gore
%10 gerileyerek toplamda 50 milyon TL olarak ger-
ceklesmistir. Toplam pazarlama giderlerinin yaklasik
Ugte birini olusturan VOB islem paylari (21 milyon
TL), hisse senedi islem paylarinin (11 milyon TL)
yaklasik iki katidir.

Operasyonel giderlerin %89’unu olusturan genel
yonetim giderleri 2012 yilinin ilk dokuz ayinda yil-
Ik bazda %10 artis gbstermistir. Toplam giderlerin
%54Und olusturan personel giderleri, (cretlerin
yani sira, calisanlarla ilgili sigorta, servis, yemek,
0zel saglik sigortasi gibi yan édeme ve giderleri de
kapsamaktadir. Karsilastirlan ddnemler arasinda
5.041 olan ortalama sekt6r calisani sayisi %2 artig-
la 5.151'e yilkselmigtir. Yillik %9 artisla 402 milyon
TL'ye ulasan personel giderlerinde, yapilan enflas-
yon dlzeltmeleri ve artan ¢alisan sayisi etkili olmus-
tur. Personel giderlerinin ortalama personel sayisina
bélinmesiyle elde edilen, bir calisanin aylik ortala-
ma maliyeti 2011/09te 8.151 TL iken 2012/09'da
%®6 artarak 8.673TLye ylkselmistir.

Kira, elektrik, su, telefon, bilgi islem altyapisi gibi
giderleri kapsayan ve toplam operasyonel giderlerin
dortte birini olusturan diger genel yonetim giderleri
ise yillik bazda %11 artisla 186 milyon TL'ye ulas-
mistir.

30/09/2011 30/09/2012
% Dagilimi % Dagilimi
84.3% 238.0%

15.7% -138.0%
100.0% 100.0%

A.D: Anlamli Degil

Bin TL % Degisim
116,601 15.3%
-67,614 A.D.
48,987 -59.2%
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Gider Dagilimi

30/09/2011 30/09/2012

Bin TL

30/09/2011 30/09/2012

Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 75,531
islem Paylari 55,344
Diger Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 20,186

Genel Yonetim Giderleri 613,567
Personel Giderleri 369,787
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 17,581
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 2,423
Amortisman Giderleri 6,346
Uyelik Aidat, Gider ve Katki Paylari 20,450
itfa Paylari 28,558
Diger Genel Yonetim Giderleri 168,423

Toplam 689,098

Kaynak: TSPAKB

Bin TL % Degisim %o Dagilimi % Dagilimi
79,346 5.0% 11.0% 10.6%
49,880 -9.9% 8.0% 6.6%
29,466 46.0% 2.9% 3.9%
672,694 9.6% 89.0% 89.4%
402,108 8.7% 53.7% 53.5%
19,293 9.7% 2.6% 2.6%
2,557 5.5% 0.4% 0.3%
7,116 12.1% 0.9% 0.9%
21,292 4.1% 3.0% 2.8%
33,905 18.7% 4.1% 4.5%
186,424 10.7% 24.4% 24.8%
752,040 9.1% 100.0% 100.0%

KARLILIK

Karsilastirlan dénemler arasinda diisen islem ha-
cimleri ile birlikte, araci kurumlarin en énemli gelir
kaynadini olusturan komisyon gelirleri %27 azalarak
419 milyon TLye inmistir. Islem hacmindeki diisii-
sin yani sira komisyon oranlarindaki gerileme de
azalista etkili olmustur.

Ayni dénemde hizmet gelirleri de gerilemistir. Yati-
rim fonu yonetim komisyonu Ucretlerine SPK tarafin-
dan getirilen sinirlamanin etkisiyle araci kurumlarin
portfoy yonetimi ve yatinm fonlarindan elde ettigi
varlik yonetimi gelirleri yillik bazda %40 azalmistir.

Diger taraftan 2011 yilinin ilk dokuz ayinda ara-
¢l kurumlarin alim-satim karlari 30 milyon TL iken,
bu rakam 2012 yilinin ilk dokuz ayinda 207 milyon
TL'ye yukselmistir. Bu artista 6zellikle yeni baslayan
kaldiragh islemlerden saglanan gelirler ve bir araci
kurumun tirev islemlerinden elde ettigi gelir etkili
olmustur.

BBu gelismelerin sonunda araci kurumlarin 2012 yi-

Araci Kurumlarin Kar Dagilimi

linin ilk dokuz ayinda kaydettigi toplam gelirler 6n-
ceki yiin ayni dénemine gore %8'lik dislsle 825
milyon TL olmustur. Sektor giderleri incelendiginde,
toplam giderlerin gegen yilin ayni dénemine gore
%9 artarak 752 milyon TLye yikseldigi gorilmek-
tedir. Toplam giderlerin %53‘Uni olusturan personel
giderleri %9’luk artigla 2012 yilinin ilk dokuz ayin-
da 402 milyon TL olmustur. Giderlerin dortte birini
olusturan diger genel yonetim giderleri ise %11 art-
mistir. Neticede, 2012 yilinin ilk dokuz ayinda sek-
tér gelirlerinde daralma yasanirken giderler artigini
surdirmuistir. Bunun sonucunda sektériin faaliyet
kar yillik bazda %64 diislsle 285 milyon TL'den 104
milyon TL'ye gerilemistir.

Bu ddonemde araci kurumlarin istiraklerinden elde
ettikleri temettliyl yansitan istirak karlarindan pay-
lar, 1 milyon TL'den 14 milyon TLye ytikselmistir. Bu
artista iki araci kurumun etkili oldugu gorilmekte-
dir. Dider taraftan bir araci kurumun gerceklestirdigi
swap islemlerinin etkisiyle, net esas faaliyet disi fi-
nansal gelirlerde yillik bazda 23 milyon TL tutarinda
yukselis yagsanmistir.  Sonug olarak sektériin vergi
oncesi donem kari 2011 yilinin ilk dokuz ayina gére
%34 gerileyerek, 286 milyon TL olmus-
tur. Vergi giderleri distildigiinde net do-

30/09/2011 30/09/2012 k leri dust
K&r Eden Kurum Sayisi 63 51  -19.0%| nem karinin bir 6nceki yila kiyasla %35
Zarar Eden Kurum Sayis 29 45 55.29| daraldigini ve 240 milyon TL olarak ger-
Toplam Kurum Sayisi 92 96 4.3% | Geklestigi gorlimektedir.
Kar Toplami (Mn.TL) 386 283 -26.5% -
Zarar Toplami (Mn. TL) -18 43 135.8%| Karsilagtirilan donemler arasinda zarar
Net Dénem Kari 367 240 -34.6%  €den kurum sayisinin 29'dan 45’e gikma-

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

si dikkat cekmektedir. Buna ek olarak kar
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Ozsermaye Karlilik Orani ve Hisse Basina Kazang
30/09/2011 30/09/2012

Son 12 Ay Net Dénem Kari (Mn. TL)

Ortalama Ozsermaye (Mn. TL)

Ozsermaye Karlilik Orani
Odenmis Sermaye (Mn. TL)
Hisse Basina Kazang (TL)
Kaynak: TSPAKB

eden kurumlarin toplam kari yillik bazda %26 azal-
misti. 2012/09 d6éneminde zarar eden kurumlarin
toplam zarari ise 2011/09’ya gore iki mislinden fazla
artmistir.

Eyldal 2011 itibariyle %18 olan sekt6riin 6zsermaye
karlihk orani, artan 6zsermaye degeri ve disis gos-
teren karllik sonucu, Eylil 2012 itibariyle %10 se-
viyesine gerilemistir. Benzer sekilde, sektoriin hisse
basina kazanci %45 kadar azalarak, karsilastirilan
dénemler arasinda 0.33 TL'den 0.18 TLye dlismus-
tar.

Degisim
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Esra Esin Savasan
esavasan@tspakb.org.tr

GUNDEMDEKI MEVZUAT DEGISIKLIKLERI

asim ayinda; borglanma araclarinin ihrag limit-

lerine dair diizenleme getiren Bakanlar Kurulu
Kararinda ve yatirim fonlarini diizenleyen Tebligde
degisiklige gidilirken, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasina iligkin
yonetmelik yayimlanarak yirtirliige girmistir. Diizen-
lemelere, okuyucularimizin mevzuat takibine yar-
dimci olmak amaciyla asagida kisaca yer verilmistir.

DUZENLEME DEGISIKLIKLERI

2012/3878 SAYILI BAKANLAR KURULU
KARARI - BORCLANMA ARAGLARININ
IHRAC LIMITLERINE DAIR KARARDA
DEGISiKLIK YAPILMASI HAKKINDA
KARAR

Ihraggilarca sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda
ihrag edilecek borglanma araglarinin ihrag limitleri-
nin belirlenmesine iligkin esaslar 2009/15344 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile yirirlige konulan “Borg-
lanma Araclarinin Ihrac Limitlerine Dair Karar” ile
dizenlenmektedir.

S6z konusu Kararin, diger ihraggilarin ihrag limitlerini
dizenleyen 4. maddesinde degisiklik yapan “Borg-
lanma Araclarinin Ihrag Limitlerine Dair Kararda De-
gisiklik Yapilmasi Hakkinda Karar” 2012/3878 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ekinde 03.11.2012 tarih ve
28456 sayill Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

Degisiklik ile; “3996 sayili Bazi Yatinm ve Hizmet-

-

lerin Yap-islet-Devret Modeli Cercevesinde Yaptiril-
masl Hakkinda Kanun kapsaminda gergeklestirilecek
yatirm ve hizmetleri yapmak Uzere kurulmus olan
gorevli sirketler tarafindan ilgili proje ya da isin fi-
nansmanini veya yeniden finansmanini saglamak
amaciyla yurt disinda satilmak Uzere ihrag edile-
cek borclanma araci ihraclarinda limit uygulanmaz.”
hikma getirilmistir.

ISTANBUL MENKUL KIYMETLER
BORSASI VADEL} iSLEM VE OPSiYON
PIYASASI YONETMELIGI

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasinin iglem, Uyelik ve takas esasla-
rnni diizenleyen “Istanbul Menkul Kiymetler Borsa-
si Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Yénetmeligi”
17.11.2012 tarih ve 28470 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanmistir.

S6z konusu Yodnetmelik ile, vadeli islem ve opsi-
yon sdzlesmeleri ile diger tiirev araclarin Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasinda islem gdrmesine iliskin usul ve esaslar
belirlenmistir.

YATIRIM FONLARINA iLISKIN ESASLAR
TEBLIGINDE DEGISIKLIK YAPILMASINA
DAIR SERI:VII, NO:44 SAYILI TEBLIG

Gayrimenkul yatinm fonlan harig, yatinm fonlan-
nin kuruluslarina, faaliyet ilke ve kurallarina, katil-
ma belgeleri ile bunlarin halka arzina iligkin esaslar
Seri:VII, No:10 sayili “Yatinm Fonlarina Iliskin Esas-
lar Tebligi” ile diizenlenmektedir.

Iigili Tebligde degisiklik yapan Seri:VII, No:44 sayili
“Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginde Degi-
siklik Yapiimasina Dair Teblig” 24.11.2012 tarih ve
28477 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlG-
ge girmistir. Diizenleme ile;

e Tanimlari diizenleyen 4.,

-  Fon turlerini belirleyen 5.,

e Garantili yatirnm fonlari ve koruma amacl yatirm
fonlarinda garantiye ve korumaya iliskin esaslar

GiNDeM

35



getiren 5/A,

Fon kurma limitini diizenleyen 11.,

Fon kurulu, denetgiler ve fon hizmet birimini di-
zenleyen 12,,

I¢ kontrol sistemini belirleyen 12/A,

Portfdy yoneticiligi hizmetine iliskin esaslari be-
lirleyen 13.,

Fon ictliziglinu dizenleyen 17.,

Katilma belgelerinin kayda alinmasi basvurusu-
na iliskin hiikiimler getiren 23.,

Katilma belgelerinin fiyatlar ve pay degerini be-
lirleyen 36.,

Katilma belgelerinin alim-satimina iliskin hiikiim-
ler getiren 37.,

Fon portfoyline iliskin sinirlamalar getiren 42.,
Fon sepetleri icin 6zel hiiklimler iceren 42/A,
Portfdy degerleme esaslarini diizenleyen 45.,
Reklam ve ilanlara iliskin esaslari belirleyen 48.,
Fonlara uygulanan dcret ve komisyonlarin ka-
muya aciklanmasi ve fon ydnetim Ucretinin Ust
sinirinin belirlenmesine iligkin hiikiimler iceren
49/A,

maddelerinde degisiklik yapilmis ve Teblige, yatirm
fonlarinin risk ydnetim sistemini dizenleyen 12/B
maddesi ile 01.01.2013 tarihinden itibaren uygu-
lanacak yonetim Ucreti oranlarina iliskin hikimler
ekleyen gecici madde 5 eklenmistir.

Yapilan degisiklikler ile;
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Kira sertifikalari, fon portféyline alinabilecek
varliklar arasina eklenmistir. Koruma amacl ya-
tinm fonlari ile garantili yatinm fonlari, %10’luk
yogunlasma sinirina tabi olmaksizin 6zel sektor
tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarina yati-
rim yapabilecektir. Koruma amaclh yatirnm fonlari
tarafindan da, yatirmcinin baslangig yatirrminin
belirli bir boliminidn ya da tamaminin korun-
masina yonelik olarak kira sertifikalarina yatirm
yapilabilecektir. Ozel sektér tarafindan ihrag edi-
len kira sertifikalarina yatirim yapan garantili ve
koruma amacli yatirrm fonlari, unvanlarinda sz
konusu yatirim araclarina yapilan yatirimi belirtir
bir ifadeye yer verecektir.

Fon kurma limiti yeniden dlizenlenmistir. Bir ku-
rucuya ait mevcut tiim fonlarin toplam deger-
lerinin, kurucunun Kurula gonderilen bagimsiz
denetimden gecmis son mali tablosunda yer

alan 6zkaynaklari toplaminin 10 katini asmamasi
yontindeki hikim, 30 katini asmamasi seklinde
degistirilmistir.

Yatirim fonlarinin risk yénetim sistemlerine ilis-
kin hiiklimler getiren yeni bir madde eklenmistir.
Yatinm fonu katilma paylarinin alim satiminin,
borsalar veya takas kurumlar nezdinde kurul-
mus merkezi bir fon dagitim platformu araciligiy-
la da gergeklestirilebilmesi icin, Kurulca uygun
gorulen tiim fonlarin bu platforma dahil edilme-
sine ve araci kuruluglar tarafindan bu platformda
islem goren yatinm fonu katilma paylarinin alim
satimina aracilik yapilmasina iliskin Kurul tara-
findan diizenlemeler yapilabilecegi yoniinde hi-
kiim eklenmistir.

Ayni turdeki yatirm fonu katilma paylari, fon
portféylnin %10’una kadar portfoye alinabile-
cektir.

Yatirim fonlarinin, Istanbul Altin Borsasi Kiymet-
li Madenler Odiing Piyasasinda, portféylerindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en faz-
la %50’si tutarindaki kiymetli madenleri ddiing
verebilecedi veya ayni tutari asmamak (zere
odling alabilecegi diizenlenmistir. Bu oran degi-
siklik dncesi %25 olarak diizenlenmekteydi.
Likit fonlar ile kisa vadeli tahvil ve bono fonla-
rinda, vadeye kalan glin sayisi hesaplanamayan
varliklar, fon portféyline dahil edilemeyecektir.
Yabanci borsalarda islem géren borsa yatirim
fonlarinin katiima paylari, fon portféy degerinin
%10’unu gegcmemek lizere Kurul kaydina alinma
sartl aranmaksizin portféye dahil edilebilecektir.
Serbest yatirnm fonlarinin portféylerine alinacak
yabanci fonlar icin ilgili otoriteden izin alinmig
olma sarti aranacaktir. Bu kapsamda, hangi Ul-
kelerde kurulu fonlarin serbest fon portféyiine
alinabilecegine ictiziikte yer verilecektir. Ancak,
Kurul serbest yatirnm fonlarinin portféylerine ali-
nacak yabanci fonlara iliskin kisitlamalar getire-
bilecektir.

Fon sepeti fonlar icin, tek bir yatinm fonuna
ait katilma paylarinin dederi fon portféyiinin
%?25'ini agamayacaktir. Daha 6nce bu oran %10
olarak uygulanmaktaydi.

Fon portféylinde yer alan yabanci para birimi
Uzerinden cikariimis varliklarin dederlemesinde
T.C. Merkez Bankasi alis kuru kullanilacaktir. De-
gisiklikten once T.C. Merkez Bankas! satis kuru
kullanilmaktaydi.

TSPAKB



e Borsada islem goren varliklar ise, degerleme
glnlinde borsada olusan adirlikli ortalama fiyat
ve oranlarla degerlendirilmektedir. Ancak, islem
gordiigl borsada kapanis seansi uygulamasi bu-
lunan varliklarin degerlemesinde kapanis seansi
fiyati kullanilacaktir.

e Reklam ve ilanlarin yayimini takip eden 7 is glind
icerisinde Kurula gonderilme zorunlulugunu ge-
tiren hikim, dizenlemeden cikariimistir.

e KAP'ta ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin
eksiksiz olarak yayimlanmasi ve gtincel tutulma-
sinin, kurucunun sorumlulugunda oldugu yo6-
ninde hikim eklenmistir.

Getirilen bir diger diizenleme, fondan karsilanan
tim giderler icin hesaplanacak olan “fon toplam
gider orani”dir. Fondan karsilanan tim giderlerin
(yonetim Ucreti dahil) toplaminin st siniri, tabloda
fon tlirl bazinda belirtilen azami oranlari agsmayacak
sekilde fon ictlizigiinde ve izahnamesinde belirle-
necektir. 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son isglnu
itibariyla, fon ictiizigiinde ve izahnamesinde belir-
lenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili ddneme
denk gelen kisminin asilip asiimadig, ilgili donem
icin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri
esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilecektir.
Yapilan kontrolde fon ictliziigiinde ve izahname-
sinde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glinu iginde
kurucu tarafindan fona iade edilecektir.

01.01.2013 tarihinden itibaren uygulanacak ydnetim
Ucreti oranlarinin, tablodaki fon toplam gider orani
st sinirlari dikkate alinarak belirlenmesi, belirlene-
cek ydnetim Ucreti oranlarinin KAP'ta ve kurucunun
resmi internet sitesinde ilan edilmesi ve yapilacak
ilk ictliziik ve izahname degisikligi bagvurularina bu
kapsamda yapilacak degisikliklerin de dahil edilmesi
gerekmektedir.

Fon Tiirleri Bazinda Uygulanacak Azami Fon Toplam

Gider Oranlan

Fon Tiirleri Giinliik Yilhk
Likit Fonlar Yiizbinde 3,5 %1,28
Kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, Yiizbinde 6 %2,19

endeks fonlar, koruma amacl ve

garantili fonlar ile altin ve kiymetli

maden fonlar

Fon sepeti fonlari Yiizbinde 12 %4,38

Diger fonlar Yiizbinde 10 %3,65

GiNDeM



Veriler

Yurtici Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri

Milyon TL 2012/09
TL Mevduat 380.517 417.299 445,728 6,8%
DTH 144.790 180.689 181.752 0,6%
Katihm Bankalarinda Toplanan Fonlar 33.695 39.672 46.027 16,0%
DiBS 61.199 67.087 72.005 7,3%
Eurobond 5.302 6.437 5.583 -13,3%
Yatirim Fonlari 30.980 26.605 28.859 8,5%
Repo 1.501 1.355 2.591 91,2%
Emeklilik Yatirm Fonlari 12.018 14.309 18.508 29,3%
Hisse Senedi 56.048 53.072 64.195 21,0%
Toplam _ 726.050 806.525 865.248 7,3%
Yurtdisi Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri
Milyon TL 2012/09
Hisse Senedi 109.083 86.096 115.254 33,9%
DiBS 48.905 67.530 91.953 36,2%
Eurobond 1.705 767 773 0,8%
Mevduat 13.280 24.969 30.459 22,0%
Toplam _ 172.974 179.362 238.439 32,9%|

Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri

Milyon TL 2012/11
Toplam Piyasa Degeri 472.553 381.265 479.452 25,8%
Saklamadaki Hisse Senetleri 165.727 139.970 197.572 41,2%
Fiili Dolagimdaki Paylarin Piyasa Degeri 119.310 96.810 146.956 51,8%
Ortalama Halka Aciklik Orani 25,2% 25,3% 30,7% A.D.
Menkul Kiymet Sayisi
2010 2011 2012/11 %A
Sirket* 263 263 270 2,7%
Diger Sirket** 14 74 116 56,8%
Borsa Yatirnm Fonu + Menkul Kiymet Yat. Ort. 43 38 34 -10,5%
Varant 22 175 260 48,6%
Sertifika - - 66 A.D.
*Ulusal Pazar, GYO ve Girisim Sermayesi
**fkinci Ulusal Pazar, Gozalti Pazari, GIP ve SIP
IMKB Islem Hacimleri*
Milyar TL 2010 2011 2012/11 %A
Hisse Senedi Piyasasi 1.271 1.390 1.108 A.D.
Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP) - 1 2 A.D.
Serbest Islem Platformu (SiP) - - 0 A.D.
Tahvil-Bono Kesin Am-Satim Pazarr** 1.368 1.699 1.647 A.D.
Araci Kurum 141 127 91 A.D.
Banka 1.227 1.572 1.556 A.D.
TCMB+Takasbank 0 0 0 A.D.
Repo-Ters Repo Pazarr** 6.413 7.698 12.527 A.D.
Araci Kurum 1.065 1.129 1.257 A.D.
Banka 5.125 6.513 11.112 A.D.
TCMB+Takasbank 223 57 157 A.D.
*Alim-Satim Toplamidir.
**Piyasa ve Tescil Toplamidir.
VOB Verileri*
Milyar TL 2010 2011 2012/11 %A
Islem Hacmi 863 880 537 A.D.
Araci Kurum 749 747 651 A.D.
Vadeli Islemler Aracilik Sirketi 1 3 1 A.D.
Banka 114 129 87 A.D.
islem Goren Kontrat Sayisi (Milyon Adet) 64 74 58 A.D.
Acik Pozisyon (Adet) 181.738 266.101 391.063 47,0%
*Alim-Satim Toplamidir.
Birincil Halka Arzlar
Milyon TL 2010 2011 2012/11 %A
Sirket Sayisi (GIP dahil) 16 24 24 A.D.
Sirket Halka Arz Tutari 1.441 1.008 511 A.D.
Yatirim Ortaklidi Sayisi (GYO ve Girisim Ser. dahil) 6 3 1 A.D.
Yatirim Ortakhgi Halka Arz Tutari 1.669 322 98 A.D.
Borsa Yatirim Fonu Sayisi 3 0 4 A.D.
Borsa Yatirim Fonu Halka Arz Tutari 16 0 29 A.D.
Toplam Halka Arz Tutari 3.126 1.329 639 A.D.
Halka Acik Sirket Karlihg:
Milyon TL 2009 2010 2011 %A
Kar Eden Sirket Sayisi 221 247 244 -1,2%
Zarar Eden Sirket Sayisi 94 91 119 30,8%
Kar Edenlerin Toplam Kari 31.184 38.243 38.945 1,8%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari -1.666 -1.134 -5.092 348,9%
Toplam Kar/Zarar 29.518 37.109 33.853 -8,8%|
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Veriler

Kurumsal Yatirimci Portfoy Biyukliigii

Milyon TL 2011 2012/11
A Tipi Yatirim Fonlari 1.469 1.407 1.407 0,0%
B Tipi Yatirim Fonlari 29.171 25.388 27.278 7,4%
Emeklilik Yatirim Fonlari 12.008 14.308 19.642 37,3%
Borsa Yatirim Fonlari 257 287 424 47,8%
Yatirim Ortakliklari 563 510 587 15,1%
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar 10.779 10.830 14.493 33,8%
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklari 187 724 727 0,4%
Toplam 54.434 53.455 64.558 20,8%
Kurumsal Yatirimcl/GSYH 4,9% 4,4% 4,8% A.D.

Yatirimci Sayisi

2010 2011 2012/11 %A

Hisse Senedi Yatirnmal Sayisi  1.043.135 1.097.786 1.088.040 -0,9%

Yatirim Fonu Yatirima Sayisi 2.980.212 2.961.206 2.818.373 -4,8%

Ozel Sektér Borglanma Araci Yatirimci Sayisi 4.903 118.629 194.238 63,7%

Varant + Sertifika Yatirnmci Sayisi 1.432 2.457 1.755 -28,6%

VTMK+ VDMK Yatirimci Sayisi - 34 88 158,8%
Yabanci Yatirima Islemleri

Milyon $ 2010 2011 2012/11 %A

Hisse Senedi Saklama Bakiyesi 71.332 46.005 72.763 58,2%

Saklamadaki Pay: 66% 62% 65% 5,4%

Hisse Senedi islem Hacmi 133.155 132.113 111.646 A.D.

islem Hacmi Payi 16% 16% 18% A.D.

Net Hisse Senedi Yatirimi 2.105 -2.011 4.607 A.D.
TSPAKB Uyeleri

2010 2011 2012/11 %A

Araci Kurum Sayisi 103 101 100 -1,0%

Vadeli Islemler Aracilik Sirketi Sayis 1 1 1 0,0%

Banka Sayisi 41 40 42 5,0%

Toplam 145 142 143 0,7%
Araci Kurumlarla figili Veriler

Milyon TL 2011 2012/09

Doénen Varliklar 6.708 7.306 9.114 24,7%

Duran Varlklar 766 743 892 20,0%

Aktif Toplam 7.474 8.049 10.006 24,3%

Kisa Vadeli Yukimlultkler 5.006 5.227 6.988 33,7%

Uzun Vadeli Yukimluliikler 43 53 67 26,0%

Ozkaynaklar 2.425 2.769 2.952 6,6%

Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 7.474 8.049 10.006 24,3%

Net Komisyon Gelirleri 716 702 476 A.D.

Faaliyet Kari/Zarari 262 304 102 A.D.

Net Kar 367 414 240 A.D.

Personel Sayisi 4.948 5.100 5.193 1,8%

Subeler 161 159 167 5,0%

irtibat Biirosu 46 61 68 11,5%

Acente Subeleri 6.347 6.466 6.713 3,8%
iMKB-100 Endeksi ve Hisse Senedi Piyasasi

2010 2011 2012/11 %A

IMKB-100 66.004 51.267 73.059 42,5%

IMKB-100 (En Yiiksek) 71.543 70.702 73.059 3,3%

IMKB-100 (En Diisiik) 48.739 49.622 49.694 0,1%

Giinliik Ortalama Islem Hacmi (Milyon TL) 2.543 2.747 2.339 -14,8%
Yurtdisi Borsa Endeksleri

2010 2011 2012/11 %A

ABD Nasdaq 100 2.218 2.278 2.678 17,6%

ABD S&P 500 1.258 1.258 1.416 12,6%

Almanya DAX 6.914 5.898 7.406 25,6%

Brezilya Bovespa 69.305 56.754 57.475 1,3%

Cin Shanghai Bilesik 2.808 2.199 1.980 -10,0%

Fransa CAC 40 3.867 3.160 3.557 12,6%)|

Gliney Afrika FTSE/JSE 32.119 31.986 38.105 19,1%

Hindistan BSE Sens 20.509 15.455 19.340 25,1%

Hong Kong Hang Seng 23.035 18.434 22.030 19,5%

ingiltere FTSE 100 5.900 5.572 5.867 5,3%

Japonya Nikkei 225 10.229 8.455 9.446 11,7%|

Meksika IPC 38.551 37.078 41.834 12,8%

Rusya RTS 1.770 1.382 1.437 4,0%

A.D.: Anlaml degil
Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www. tspakb. org.tr adresindeki internet sitemizden ulasabilirsiniz.
Kaynak: Financial Times, Garanti Yatirnm, IMKB, Kalkinma Bakanligi, MKK, Rasyonet, SPK, TCMB, TSPAKB, TUIK, VOB
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