TSPB

7 Aralik 2016
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Sayin Baskanlarim,
Degerli Arkadaslarim,

Oncelikle, katiimlariyla Genel Kurulumuzun sereflendiren Sermaye Piyasasi
Kurulumuzun degerli Baskani Sayin Vahdettin Ertas ve Borsamizin Yonetim
Kurulu Baskani Sayin Himmet Karadag'a tesekkdurlerimi sunuyor; Hepinizi saygi
ve sevgiyle selamliyorum.

Birligimizin 18’inci Olaganustu Genel Kurul toplantisina hos geldiniz.

Bildiginiz tzere, yillik olagan genel kurul toplantimizi Mayis ayinda yapiyoruz. Bu
olaganustl toplantimiz bir ¢esit mali genel kurul. Bu toplantimizda, bir sonraki
yilini butcesini onaylariniza sunuyoruz.

2017 butgesine iliskin ayrintili bilgiyi biraz sonra goruslerinize ayrica sunacagiz.

Ben nasil bir yili geride biraktigimiza iliskin bazi hususlara kisaca deginmek
istiyorum.

Ulke olarak, sektdr olarak zor bir yili geride birakiyoruz. Gerek aracilik gerekse
portfoy yonetimi tarafinda gelirler disuyor; Uyelerimizin ayakta kalmasi gittikgce
daha da zor hale geliyor. 2015 yilinda aracilik sektérinun kari %16, portfoy
yonetimi tarafinda ise %9 artmisti. Bu yil ise bunun tam tersine bir gelisme
yasandi. Araci kurumlarin kari yilin ilk 9 ayinda %21 oraninda diiserken, portfoy
yonetimi sirketlerinin kari yalnizca %2 artti. Bu yil, 12 araci kurum, 2 portfoy
yonetimi sirketi faaliyetini durdurdu ya da el degistirdi.

Baska bir deyisle, yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ile getirilen yeni dlizenlemelerin
yarattigi heyecani kisa strede kaybettik. Bolgesel riskler ve buna bagli olarak lilke

olarak yasadiklarimiz bu sonuclarin arkasindaki temel nedenler oldu.

Ancak, bu zor gunlerde gelecege uUmitle bakmamizi saglayacak bazi onemli
gelismeler de oldu.

Bunlardan ilki, Bireysel emeklilikte otomatik katiim. Bu sistemin vyururluge
girmesiyle ulkemizde tasarruflarin artisinda yeni ivme yasanmasini bekliyoruz.

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BiRLIiGI
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Buradaki bir bliyime hem portfoy yonetimi hem de aracilik faaliyetlerini
gelistirecek. Yabanci tasarruflara olan bagimliligimizi azaltacak.

Yabanci yatirimlara bagimluligimizi azaltacak bir baska gelisme de Tirkiye Varlik
Fonu'nun kurulmasi oldu. Ulkemizde ilk defa kamusal tasarruflarin sermaye
piyasalarimizin gelismesine dogrudan destek saglamasi sozkonusu. Bu fonun
yonetiminde, Birligimiz Uyelerinin gorev yapmasinin piyasamizin derinlesmesi ve
gelismesi agisindan da onemli oldugunu diislintyoruz.

Bu tedbirlerin yurirlige girmesiyle, yurtici tasarruflarin artmasini, yurtdisina olan
bagimliligimizin azalmasini, mali piyasalarimizda volatilitenin azalmasini ve
boylece varlik fiyatlarinin tekrar yukariya dogru ¢cikmasini beklemekteyiz.

Bir baska olumlu gelisme de vergi tarafinda gerceklesti. Sermaye piyasalarimizin
sorunlari denildiginde ilk akla gelen her zaman vergi diizenlemeleri olmustur. Bu
konuda yaptigimiz kapsamli bir calismayr 2014 yilinin son ¢eyreginde kamu
otoriteleri ile paylasmistik. Gegtigimiz 2 yilda bu konunun sirekli takipgisi olduk.
Nihayet, gectigimiz Temmuz ayi icinde, “Yatirim Ortamunin lyilestirilmesi Amaciyla
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile bu konudaki
onerilerimizin bir kismi Turkiye Blyuk Millet Meclis'inde kabul edildi.

Kanunun Resmi Gazete'de yayimlanmasiyla birlikte, uzun vyillardir Ulzerinde
tartistigimiz ve haksiz bir uygulama oldugunu savundugumuz, kredili islemlere
iliskin sozlesmelerde damga vergisi kaldirilmis oldu. Benzer sekilde, girisim
sermaye ortaklik ve fonlari ile gayrimenkul yatirrm fonlarinin yaptigi bazi
sozlesmeler, kira sertifikalariyla ilgili olarak diizenlenen kagitlar ve araci
kurumlarin taraf oldugu ya da bunlar araciligiyla yapilan tezgahisti tirev islem
sozlesmelerine de damga vergisi istisnasi getirildi. Ayrica, Gider Vergileri
Kanunu’'nda yapilan degisiklikle menkul kiymet ile girisim sermayesi yatirim fon
ve ortakliklarinin para ve sermaye piyasasl islemlerine BSMV istisnasi getirildi.
Bu dlizenlemelerin faaliyetlerimize yeni bir ivme kazandirmasini bekliyoruz.

Bu arada, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Birligimize yeni gorevler de verildi.

Bunlarin basinda Kaldiracli islemler geliyor. Bu gdrevleri yerine getirebilmemiz
icin bazi yeni altyapi yatirimlari yapmamiz gerekiyordu. Bu yatirimlari bu yil i¢cinde
tamamladik.

Bize verilen bir baska gorev de, Faizsiz Finansal Uriinler Danisma Kurulu'nun
kurulmasi oldu. Uluslararasi alanda sayginligi olacak boyle bir kurulun
istanbul’'un Finans Merkezi olma projesine de 6nemli bir katki saglayacagini
disunuyoruz.

Statlimizle bize verilmis bir gorevi yerine getirebilmek amaciyla Uyusmazlik
Merkezi'ni kurduk ve bu kapsamda Hakem Heyetlerini olusturduk. Simdiye kadar
107 adet basvuru Hakem Heyeti'ne ulasti.

Sektorimizin Sorunlarina Yonelik Yaptigimiz Faaliyetlere de kisaca deginmek
istiyorum.



Borsa nezdindeki mevcut Uyeliklerini yillk aidat odentisi olmaksizin devam
ettirebilmelerine imkan taninmasinin yararli olacagi dislincesiyle, Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) ve Borsa istanbul nezdinde girisimlerde bulunduk. SPK, dar
yetkili araci kurumlardan aidat alinmayarak, Borsa uyeliklerinin devam
ettirilmesine karar verdi.

Halka arzlar konusu .da glindemimizde yer aldi. Birligimiz biinyesinde olusturulan
Halka Arz Calisma llkeleri Grubu'nun ¢ozim onerilerini iceren raporu Kurul'a
ilettik.

“UDS (Uluslararasi Degerleme Standartlar))” kapsaminda, Birligimiz ve TDUB
nezdinde kurulan Komitelerce ¢alismanin son hali gozden gecirilmis ve teknik
bilgi notlari Ulzerinde son c¢alismalar tamamlanarak ilgili tebligin yulrdirlige
girmesine yonelik olarak Kurul'a iletilmistir.

Bireysel emeklilikte otomatik katillm sisteminin ¢alisma esaslarinin
belirlenmesinde aktif rol aldik. Sigorta Birligi ile isbirligi icerisinde Hazine
Mistesarligi'nda degisik seviyelerde toplantilar gercgeklestirdik. Bu sistemin
olusmasinda bugin geldigimiz asamada bizim de katkilarimizin oldugunu
disunuyoruz.

Halen gindemimizde ¢ozulmeyi bekleyen sorunlarimiz da var. Mevcut piyasa
kosullarinda uyelerimizin lizerindeki maliyetleri azaltacak onerilerimizi Sermaye
Piyasasi Kurulu ve Borsa istanbul ile paylastik. Burada bu hususlara deginmek
istemiyorum ancak Sayin Baskanlarimizin bu konuda yardimlarini bekledigimizi
ifade etmek istiyorum.

Bunlarin disinda, yil icerisinde Uyelerimizin genis katiliminin saglandigi ¢cok sayida
etkinlik diizenledik. Bu etkinliklere burada ayrica deginmek istemiyorum.

Sozlerime son vermeden oOnce, gorev sliremiz boyunca bizden desteklerini
esirgemeyen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul’'un degerli yoneticileri
basta olmak uzere, lyelerimiz ve tum paydaslarimiza tesekkulrlerimi sunuyorum.

Ayrica, Birligimizin yonetim ve denetim kurulunda gorev yapan meslektaslarima,
Birligimizin ¢alisma gruplarinda gonulli gorev yapmis sektor temsilcilerine ve
Birligin tim ¢alisanlarina sukranlarimi sunuyorum.

Son olarak, 2017 yilinin Glkemiz ve sektorimiz i¢in glizel bir yil olmasini diliyor
ve hepinize saygilar sunuyorum.



