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GENEL MEKTUP
No: 759

ilgili: Araci Kurumlar

Bilgi: Bankalar
Portfoy Yonetim Sirketleri
Yatirim Ortakliklari

Konu: KAS islemlerinde Alim Satim Tavsiyeleri Hk.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (Kurul) diizenlemelerinde kaldiragli alim satim
islemleri sunulan musterilere, soz konusu islemleri ile ilgili olarak yatirim
danismanligi veya portfoy yoneticiligi hizmeti verilemeyecegine yonelik
hukumlerin acikc¢a ifade edilmesine karsin; olusan tereddutler nedeni ile, “alim
satim stratejisi”, “al-sat sinyali” ve benzeri isimlerle tanimlanan yatirm
danismanligi faaliyeti kapsaminda degerlendirilebilecek bu ve benzeri
nitelikteki her turlu hizmetin sunulmasinin, sermaye piyasasi mevzuatina
aykirilik teskil edeceginin hatirlatildigr Kurul'un 09.09.2016 tarih ve 32992422-
200-E.9711 sayili yazisi Genel Mektubumuz ekinde iletilmektedir.

Geregi icin bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

ilkay ARIKAN

Genel Sekreter

Ek: Kurul'un 09.09.2016 tarih ve 32992422-200-E.9711 sayili yazisi.

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BIRLIGI
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Sermaye Piyasast Kurulu
Aracilik Faaliyetleri Dairesi Bagkanh

Say  :32992422-200-E.9711 09.09.2016
Komu ;KAS iglemlerinde alim satim tavsiyeleri hk.

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BIRLIGH
Biiyiikdere Cad. No: 173 1. Levent Plaza A Blok
Kat :4 34394 Levent/ISTANBUL

Birliginiz {iyesi baz1 araci kurumlar tarafindan, milgterilerinin kaldiracl alim satim iglemlerine
iligkin olarak aract kurumlardan alim satin stratejileri (al-sat sinyali) talep ettikleri, baz aract kurumlann
bu tiir hizmetleri milterilerine sunduklarmin dilgiiniildigii ifade edilerck, miigterilerden gelen bu tiir
taleplerin kargilanmas: hususunda ilgili mevzuat diizenlemelerinde yer alan hitkiimlerin
degerlendiriimesinde tereddiite dilgildiigiinden bahisle Kurulumuz goriigii talep edilmektedir,

I11-37.1 sayih Yatnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda
Tebligi’nin (Yatinm Hizmetleri Tebligi) “Kaldirach islemlerde bireysel portfoy yoneticilii ve yatmm
damgmanlifn sirlamasr™ baglikh 27/B maddesinin birinci fikrasinda; "Aract kurumlarn kaldiragh
alim saam islemleri sunduklar: miigterilerine sz konusu iglemler icin bireysel portfoy
yoneticiligi veya yatirim danigmanligy hizmeti veremezler” hilkkmi yer almaktadir, Aynica,
Kurulumuzun 15.07.2016 tarih ve 22 sayili toplantisinda s6z konusu Tebligin amlan maddesine iligkin
kabul edilen esaslarin da yer aldifa Yatiim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatrim Kuruluglarina fligkin
Rehber'in (Rehber) giincellenmesine karar verilmiy olup; séz konusu Rehber Birliginizin 19.07.2016
tarih ve 757 numarah Genel Mektubu ile ityelerinize duynrulmugtur,

Stz konusu Teblig hilkmii agik bir gekilde kaldrach alim satum iglemleri sunulan miigterilerin séz
konusn islemleri ile ilgili olarak yatinm damsmanlif veya portféy yoneticiligi hizmeti verilemeyecegini
ifade etmekte olup, “alim satim stratejisi”, “al-sat sinyali” veya benzeri isimlerle tanimlanan, genel
yatinm tavsiyesi olarak sunuldugu belirtilen ancak yatirim damigmanlipz faaliyeti kapsaminda
degerlendirilebilecek bu ve benzeri nitelikteki her tiirlii hizmetin sunulmast sermaye piyasas: mevzuatina
aykirilik tegkil etmektedir. Bu ¢ergevede,

1. Konuya iliskin olarak Birlifiniz liyelerinin bilgilendirilmesi,

2 Yukanda ifade edilen hizmetleri varsa halihazrda sunmakta olan aract kurumlann bu hizmetleri
ivedilikle sonlandirmass,

3. S6z konusu hizmetleri sundugu tespit edilecek Birliginiz iiyeleri hakkinda Kurulumuzea her
tiirlii tedbirin almacag

hususlannda gerekli bildirimin yapilmas: igin gerefini rica ederim.

e-imzalidir

Ali fhsan GUNGOR
Daire Bagkam
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