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GENELGE
No: 36

Konu:  Araci Kurumlarin Kaldiracli islemlerle ilgili Olar_ak Kar(_ia ve Zararda
Olan Musteri Hesaplarinin Oransal Dagilimi ve Ilanina Iliskin Esaslar
Hakkinda Genelge Hk.

SAYIN UYEMiIZ,

Birligimizin 01.07.2016 tarih ve 32 No’'lu Genelgesi ile araci kurumlarin kaldiragli
islemlerinde;

(a) Karda ve zararda olan miisteri hesaplarinin oransal dagilimina iliskin

yapilacak hesaplama esaslarina ve duyurularin sekline,

(b) Birlige yapilacak bildirimlere,
iliskin belirlenen usul ve esaslar, Yonetim Kurulumuzun 28.12.2016 tarih ve 310
sayili toplantisinda kabul edilen deglslkllklerle guncellenmistir. Degisiklikleri
iceren “Araci Kurumlarin Kaldiracli Islemlerle //g/// Olarak Karda ve Zararda Olan
Misteri Hesaplarinin Oransal Dagilimi ve flanina lliskin Esaslar Hakkinda
Genelge'yi yazimiz ekinde geregi icin bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

llkay ARIKAN
Genel Sekreter

Ek: Araci Kurumlarin Kaldiracli [slemlerle //g/l/ .0/arak .Karda ve Zararda Olan
Miisteri Hesaplarinin Oransal Dagilimi ve Illanina Iliskin Esaslar Hakkinda
Genelge

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BIRLIGI
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Araci Kurumlarin Kaldiragli islemlerle il_gili Olal_"ak Karda ve Zararda Olan
Miisteri Hesaplarinin Oransal Dagilimi ve Ilanina Iliskin Esaslar Hakkinda
Genelge '

1. Amag ve Kapsam

(1) Bu Genelge’'nin amaci, araci kurumlarin kaldiracli islemler ile ilgili olarak
internet sitelerinde duyurmak zorunda olduklari karda ve zararda olan
musteri hesaplarinin oransal dagilimlarina iliskin hesaplama esaslari ve
tim araci kurumlarca bu esaslar gergevesinde standart duyuru sekli ile
s0z konusu hususlarin Birlige bildirimi ile ilgili usul ve esaslarin
belirlenmesidir.

(2) Bu Genelge, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1lI-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri
ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'de
kaldiracli alim satim islemlerine iliskin hikimlere tabi tutulan tim islem
ve urunler i¢in uygulanir.

2. Dayanak
(1) Genelge, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1lI-39.1 sayii  “Yatirim
Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebliginin “Yatirim
kuruluslarinin internet siteleri’ baslikli 28 inci maddesinin besinci fikrasina
dayanilarak dizenlenmistir.

3. Tanimlar

Bu Genelgede gegen;

(1) Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligini,

(2) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu'nu,

(3) Uye Yonetim Sistemi” (UYS): Birlik liyeleri tarafindan yapilacak bildirimlerin
elektronik imzali olarak gerg¢eklestirilmesi amaciyla Birlik bilinyesinde
olusturulmus yazilim programini,

(4) Varlik (Equity): Hesabin varlik degeri, acik olan pozisyonlarin anlik piyasa
fiyatlari ile degerlendirilmesi sonucu olusan anlik kar ya da zararin da
dahil edildigi aktif degerini,

ifade eder.

4. Karda ve zararda olan miisteri hesaplarinin oransal dagilimina iliskin

hesaplama esaslari

(1) Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eylil, Ekim-Aralik donemleri esas
alinmak suretiyle; Uger aylik donemlerin baslangic ve bitis tarihleri
(6rnegin ilk ¢ aylik donem icin 01 Ocak — 31 Mart tarih araligi) bir bitin
olarak hesaplamada dikkate alinacaktir. Aylik hesaplama yapilmayacaktir.

(2) Ucer aylik dénem hesaplamalarinda, ddnem basinda ayin birinci giinii saat
00:00:00, donem sonunda ise ayin son glnu saat 23:59:59 itibariyle ilgili
pozisyonlar hesaplamaya dahil edilecektir.

(3) ilgili donem itibariyle kar/zarar orani hesaplamasi, hesap bazinda
gerceklesmis kar/zarar dikkate alinarak yapilacaktir. Bir misterinin birden

Y Birlik Yénetim Kurulu'nun 28.12.2016 tarih ve 310 sayili karariyla; Genelge'nin 4 dinci
maddesinin dg, dort, yedi, sekiz ve dokuzuncu fikralarinda degisiklik yapiimistir.



fazla hesabinin olmasi halinde her bir hesap oran hesaplamasinda ayri
ayri dikkate alinacaktir.

(4) Hesaplarin kar/zarar durumu; ilgili donem sonu itibariyla Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ddviz alis kuru esas alinarak yapilacak
hesaplama sonucu belirlenecektir.

(5) Dénem icinde kapatilan hesaplar da dagilim icerisinde dikkate alinacaktir.

(6) Hesaplamaya donem icerisinde kapanan pozisyonlar ile donem sonu
itibariyle ac¢ik olan pozisyonlar dahil edilecektir.

(7) Karda ve =zararda olan misteri hesaplari asagidaki yonteme gore
belirlenecektir:

K/Z = ( Donem sonu Varlik (equity) — Donem basi Varlik (equity) ) - ( D6nem
ici yatirilan teminat - Dénem ici ¢ekilen teminat)

Doneme (01 Ocak - 31 Mart) iliskin hesaplama ornegine asagida yer
verilmistir.

Misteri (A)'nin 001 No’lu Hesabinin Durumu:

01 Ocak varlik toplami : 20.000 USD
31 Mart varlik toplami : 65.000 USD
Donem i¢i yatirilan teminat : 90.000 USD
Donem ici cekilen teminat :50.000 USD
Net yatan : 40.000 USD

Kar/Zarar = (65.000 - 20.000) - ( 90.000 - 50.000)
45.000 - 40.000
5.000 USD

Misteri (A)'nin 001 No'lu Hesabi, bu donem icerisinde 5.000 USD kar
etmistir. Bu hesap, oran hesaplamasinda, karda olan 1 (bir) hesap olarak
dikkate alinacaktir. Misteri (A)'nin 002 No'lu baska bir hesabi olmasi
halinde, yukaridaki ornege gore bu hesap i¢cin de ayrica kar/zarar
hesaplamasi yapilacak ve kar/zarar durumuna gore oran hesaplamasinda
ayri bir hesap olarak dikkate alinacaktir.

(8) Karda ve zararda olan misteri hesaplarinin oransal dagiimi yukarida
ornegi verilen hesaplamaya gore tespit edilecektir. Oransal dagilimin
tespitinde, karda ve zararda olan hesap adetleri dikkate alinacaktir.
Oransal dagilimin hesabinda, kar ve zarar buyukliklerinin bir onemi
bulunmamaktadir.

(9) ilgili doénemde kar ve =zarari olmayan hesap, oranlamaya dahil
edilmeyecektir.

5. Karda ve zararda miisteri hesaplarinin oransal dagiliminin internet
sitesinde duyurulmasina iliskin esaslar

(1) Araci Kurumlar, karda ve zararda musteri hesaplarinin oransal dagilimini

ucer aylik donemlerin bitimini takip eden iki is gunu iginde internet



sitesinde duyurmakla ve bir sonraki donem dagilimi ilan edilene kadar
muhafaza etmekle yukimludur.

(2) Araci kurumlarin bu Genelge kapsaminda gerceklestirecekleri duyurunun,
islemlerin gergeklestirildigi anasayfa lzerindeki ana islem menlsinin en
sol kosesinde menilnun ilk elemani/basligi olarak yer almasi, “Zarar
Olasiliginiz” seklinde isimlendirilmesi ve hesap acilisi, hesap erisimi gibi
basliklarin hemen bu basligin yaninda ayni yazi buyukligu ve karakteri ile
yer almasi zorunludur.

(3) “Karda/Zararda Hesap Oranlari Tablosu” olarak isimlendirilecek oransal
dagilim, “Zarar Olasiliginiz” menusunun ilk sekmesinde yer alacaktir.

(4) Karda ve zararda miusteri hesaplarinin oransal dagilimi asagidaki tablo
formati kullanilmak suretiyle duyurulacaktir.

..... yili - .. Ceyrek Sonuglari

Karda Olan Hesaplarin Zararda Olan Hesaplarin
Oransal Dagilimi Oransal Dagilimi
% -- % --

6. Birlige Yapilacak Bildirimlere iliskin Usul ve Esaslar

(1) Araci Kurumlar, karda ve zararda misteri hesaplarinin oransal dagilimini,
kendi internet sitelerindeki duyurusuyla es zamanl olarak “Uye Yonetim
Sistemi” (UYS) iizerinden Birlige elektronik imzali olarak bildirmek
zorundadir.

(2) Bildirimler, UYS {izerinden ilgili bildirimlere veri girisi yapilarak ve talep
edilmesi halinde ek dosyalar eklenerek gercgeklestirilecek olup, uYs
haricinde herhangi bir kaynaktan (yazili, posta, faks, e-posta, telefon)
bildirim kabul edilmeyecektir.

(3) Birlige yapilacak bildirimlerin tam, dogru, yeterli ve giincel bilgileri
icermesinden araci kurumlar sorumludur. Bildirim yukumliluklerinin
uyelerimizce suresinde tam ve dogru bir sekilde yerine getirilmemesinin,
Kurul'un ilgi tebliglerine aykirilik olusturabilecegi goz onunde
bulundurularak bu konuda Uyelerimizce azami 0zenin gosterilmesi
gerekmektedir.

7. Birlik internet Sitesinde Yapilacak Duyurular

(1) Araci kurumlar tarafindan bu Genelge kapsaminda Birlige yapilan
bildirimler, ilgili donem itibariyla Birligin www.tspb.org.tr adresli internet
sitesinde, Birlige iletildigi sekilde, araci kurum unvanlari ile birlikte topluca
ilan edilir ve bir sonraki doneme kadar yayimlanir.

(2) Birlige yapilacak bildirimlerin, bildirimi gonderen araci kurum tarafindan,
Birlik internet sitesinde sorunsuz olarak yayinlanip yayinlanmadigi kontrol
edilir. Kontrol sonrasinda bildirimin kismen ya da tamamen Birlik internet
sitesinden goruntilenemediginin tespiti halinde Birlik ile irtibata gegilir.

(3) Birlik internet sitesinde ilan edilen bilgilerin igeriginin Birlik tarafindan
incelendigi, teyid ya da tekefful edildigi anlamina gelmeyecegi gibi, hesap




acilmasi ve/veya islem yapilmasi yoniunde bir araci kuruma yonelik bir
tavsiye olarak da kabul edilemez.

(4) Birlik internet sitesinde ilan edilen bilgiler bir araci kurumu 6ne cikaracak
sekilde reklam amaciyla kullanilamaz.

8. Yiritme
(1) Bu Genelge hikimlerini Birlik ytratir.

9. Ydirirlik
(1) Bu Genelge yayimlandigi tarihte yirdrlige girer.



