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Sermaye Piyasalari Kongresi

Sayin Cumhurbaskanim,

Sayin Basbakan Yardimcim,

Sermaye Piyasasi Kurumlarinin Degerli Bagkanlari,
Saygideger Meslektaslarim,

Basta Sayin Cumhurbaskanimiz olmak lzere, Kongremizi sereflendiren bitin katiimcilari saygiyla
selamliyorum.

Buglin bizim i¢in ¢ok onemli bir giin. Sermaye piyasalarimizin tarihinde ilk kez, bir
organizasyonumuza devletimizin en Ust makami ilgi gosterdi. Zatialilerine, kongremizi
sereflendirdigi icin sektériimiz adina stikranlarimizi sunmak istiyorum.

Birligimiz Kanunla kurulmus bir meslek érgiitiidiir. Uyelerimiz, araci kurumlar, bankalar, portféy
yonetim sirketleri ve yatirim ortakliklarindan olugsan 231 kurumdan olusuyor. Bu anlamda, finans
sektorinin en biylik meslek 6rgutiyiiz

Sermaye piyasalarini sadece yatirimcilarin kendi aralarinda menkul kiymet alim-satimi yaptiklari
yer olarak bilinir. Oysa bizim asil fonksiyonumuz, girisimlerin finansmanidir. Bu kapsamda, 2016
yilinda yapilan sermaye artirimi ve ihraglarla sirketlere 22 milyar Dolar kaynak saglandi. 2010’dan
bu yana saglanan kaynak tutari ise 164 milyar Dolar olarak gergeklesti. Bunun 18 milyar Dolari
Ozkaynak, 146 milyar Dolari ise borclanma araci seklinde oldu.

Sayin Cumhurbagkanim,
Degerli Konuklar,

15 yil 6ncesine kadar sermaye piyasalarimiz sadece 2 liriinden olusuyordu; hisse senetleri ve kamu
borclanma araglari. 2002 yilindan itibaren disen enflasyon ve faizlerle birlikte sermaye
piyasalarimiz cesitlenmeye basladi. Tlrev Urinler, kaldiragh Grilinler, 6zel sektor tahvilleri, kira
sertifikalar, serbest fonlar, korumali fonlar hayatimiza girdi. Artik, sermaye piyasalari gelismis
Ulkelerde olan Uriinlerin hemen hemen hepsi bizde de var.

Halen ulkemizde finansal varliklarin toplami 2,1 trilyon TL. Bunun %62’si kisa vadeli mevduattan
olusuyor. Sermaye piyasasi araglarinin payi ise 794 milyar TL, %38 civarinda. Borsamizdaki



sirketlerin halka agik piyasa degeri 234 milyar TL, kalan 560 milyar TL ise sabit getirili kiymetlerden
olusuyor. Bu tutar gayrisafi milli hasilamizin %41’ne denk geliyor. Bu kiymetlere dogrudan ya da
fonlar araciligiyla yatirim yapan vatandaslarimizin sayisi yaklasik olarak 10 Milyon civarinda.

Ancak, son yillarda bu rakamlarda ciddi bir degisiklik yaratamadik.

Bunun elbette uluslararasi ve bolgesel risklerden kaynaklanan sebepleri var. Yurti¢i nedenlerin
basinda ise tasarruf seviyemizin eksikligi geliyor. Ulkemiz, yatirrm diinyasinda yiiksek biiyiime
oranlariyla dikkati ¢eken bir Ulke. Mevcut vyurtigi tasarruflarimizin seviyesi blylimenin
finansmaninda yeterli olmadigi igin yurtdisindan tasarruf ithal ediyoruz. Yabanci yatirimcilar,
ulkemizin temel ekonomik gergeklerinde olumsuz bir gelisme olmadigl halde sadece jeopolitik
nedenlerle tlkemize gelmekten ¢cekinmekte ya da daha yliksek risk primi talep etmektedir. Bu da
Ulkemizde varlik fiyatlarinin dismesine neden oluyor. Dolayisiyla, yurtigi tasarruflari artirabilmemiz
cok 6nemli.

Biraz dnceki goriintilerde de gordiigimiz Uzere Ulkemizde yaz aylari ok sicak gegti. Siyasi agidan
cok sicak gecen bu aylarda hiikiimetimiz sektorimuizii cok olumlu etkileyecek 2 6nemli karar aldi.
Bunlardan ilki bireysel emeklilikte otomatik katilim. Bu sistemin yirirlige girmesiyle Glkemizde
tasarruflar ciddi sekilde artirmasini bekliyoruz. ikincisi ise Tiirkiye Varlik Fonu’nun kurulmasi.
Tasarruf oranlarinin artiriimasi deyince aklimiza oncelikle bireysel tasarruflar geliyor. Bir ¢ok
Ulkede benzerleri oldugu lizere, kamusal tasarruflarin bir kaynagi da varhk fonlari. Tarkiye Varhk
Fonunun, kanunda da ozellikle belirtildigi Uzere sermaye piyasalarimizin gelismesine ve
derinlesmesine katki saglamasini bekliyoruz.

Hikimetimize bu 6nemli kararlar nedeniyle sektériimiiz adina tesekklrlerimizi sunmak isterim. Bu
tedbirlerin yarirlige girmesiyle, yurtici tasarruflarin artmasini, yurtdisina olan bagimliigimizin
azalmasini, mali piyasalarimizda volatilitenin azalmasini ve bdylece varlik fiyatlarinin tekrar
yukariya dogru ¢cikmasini beklemekteyiz.

Sozlerime son vermeden 6nce 2 hususa daha deginmek istiyorum.

Bunlardan ilki yatirrm fonlarinin getirisiyle ilgilidir. Ulkemizde zaman zaman yatirim fonlarinin
getirilerinin diisik oldugundan bahsediliyor. Esasen, yatirim fonlarinin yatirrm yaptigi sermaye
piyasas! araclarinin getirisine bakildiginda fonlarin getirisinin makul oldugunu séyleyebiliriz. Ancak,
elestirenler fon getirilerini faizlerle karsilastiriyorlar. Gergekten de faizlerle karsilastirildiginda
yatirim fonlarinin getirisi diisiik kalabiliyor. Ancak, sorun, yatirim fonlarindan degil, reel faizlerin
cok yiliksek olmasindan geliyor. Enflasyon oraninin %8 oldugu bir ortamda %12’lere varan faiz
oranlarinin olmasi gergekgi degil. Bu hafta bankalarin faizleri asagiya dogru cekmeye baslamalari
bizim acimizda oldukga ¢ok sevindirici oldu.

Son olarak, iizerinde durmak istedigim bir baska konu da istanbul Finans Merkezi projesi. Bu
projenin bir parcasi da islami riinler agisindan bir merkez olabilmek. Bu kapsamda Borsa istanbul
ve Sermaye Piyasasi Kurulumuzun tesvikleriyle Birligimiz catisi altinda bir Fetva Kurulu kurulmasi



kararini aldik. Bu kurul, uluslararasi alanda otorite olarak kabul edilen kisilerden olusacak. Burada
hedef kitlemiz sadece Tiirk sirketlerinin ihra¢ edecegi kiymetlerle sinirli degil. Asil hedefimiz,
yabanci sirketlerin ihraglari. Dinyanin baska sirketlerince ihrag edilecek kiymetler igin de goéris
verecek bir uluslararasi otorite olusturmak istiyoruz.

Sayin Cumhurbaskanim,
Degerli katilimcilar,

Sézlerime burada son verirken, basta Kongremizi sereflendiren Sayin Cumhurbaskanimiz olmak
uzere, Kongremize katkida bulunan buitin taraflara tesekkir ediyor ve hepimize basarili bir kongre
diliyorum.



