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GENEL MEKTUP
No: 790

ilgili: ~ Araci Kurumlar

Bilgi: Bankalar
Portfoy Yonetim Sirketleri
Yatirim Ortakliklari

Konu: Kaldiracli Aim Satim islemleri Teminatlari hk.

SAYIN UYEMiZ,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (Kurul) IlI-37.1 sayii “Yatirrm Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inin “Kaldiragli
islemlerde teminatlarin izlenmesi ve raporlanmasi” baslikli 27/A maddesi
kapsaminda araci kurumlar tarafindan, kaldiracli alim satim islemlerine iliskin
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.ye (Takasbank) yapilmasi gereken
raporlamalar ve teminat glncelleme islemlerine iliskin aciklamalar igeren
Kurul'un 15.12.2017 tarih ve 32992422-299-E.13992 sayili yazisini Genel
Mektubumuz ekinde geregi icin bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

Ilkay ARIKAN
Genel Sekreter

Ek: Kurul'un 15.12.2017 tarih ve 32992422-299-E.13992 sayili yazisi.

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BiRLiGi
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2El EN FUR BASBAKANLIK
GELE /RAK Sermaye Piyasas Kurulu
Aracilik Faaliyetleri Dairesi Bagkanhg

Say1 :32992422-299-E.13992 15.12.2017
Konu :KAS iglemleri teminatlar: hk.

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BIRLIGI
Bilytikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza A Blok Kat:4
34394 Levent/istanbul

Kurulumuzun I11-37.1 sayil “Yatiim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Tebli3"inin (I11-37.1 sayih Teblif) “Kaldiragli islemlerde teminatlarin izlenmesi ve
raporlanmast” baghkli 27/A maddesinde, 25,12,2017 tarihinde ylirtirlige girmesi Sngtirlilen “Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’de Degigtklik Yapimasina
Dair I11-37,1.¢ sayih Teblig (111-37.1.¢ sayil Teblig) 20.11.2017 tarih ve 30216 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmigtir, Teblig degisikligi ile kaldiragh alim satim iglernlerine (IKAS islemlen) iligkin
verilerin araci kurumlarca Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$."ye (Takasbank) rmporlanmas: ve
miisteri teminatlartnin Takasbank nezdindeki milgteri alt hesaplarina aktarlmas: islemlerine iligkin bir
talam degiisiklikler vaptmigtir,

Yapilan degisiklikler gergevesinde araci kurumlar tarafindan Takasbank’a yaptlmas: gereken
raporlamalar ve teminat glincelleme iglemlerine iligkin agiklamalar agafiida yer almaktadir:

1) KAS iglemleri raporlamalarmna iligkin olarak;

Mevcut durumda milsterilerin KAS iglemleri teminatlan 111-37.1 sayilt Tebligt'in 27/A maddesinin
altinci fikras gergevesinde, agik pozisyonlardan olugan kar/zarar tutarlar: dikkate alinmaksizin,
mUgterilerin raporlama ani itibartyla hesaplarinda bulunan briit varlik tutarlan (balance) esas alinarak
Takashank’a aktanimakta, bu gergevede Takasbank’a yapilan raporlama iglemleri de miljterilerin briit
varhik tutarlar {izerinden yapilmaktadir,

11-37.1 sayil1 Teblig’in 27/A maddesinin degigiklik sonrasi yedinei fikrasi uyarinea, araci
kurumlann miigterilerin,

® Briit varlk tutarlannmn ve
® Briit varhk tutarlarina yansimayan, agik pozisyonlarindan olusan kar/zarar tutarlan ile swap vb.
diger maliyetler dikkate alinarak hesaplanan net varhk tutarlannin

ayri ayrt olmak {izere, en geg ertesi ig glinii igerisinde Takasbank'in belirledigi esaslar
cergevesinde misteri bazinda Takabank’a raporlanmasi gerekmektedir. Aract kurumlar tarafindan
Takasbank’a yapilan raporlamalar esas alinarak, miisterilerin Takasbank nezdindeki alt hesaplarinda
bulunan briit varlik ve net varhk tutarlarmni glinlitk olarak takip edebilmelerine iligkin iglemler Takasbank
tarafindan gergeklestirilmektedir. Bu kapsamda, mUsteriler tarafindan Takasbank’in sisteminden
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goriintillenecek tutarlar ile aract kurumlarin iglem platformunda gortilen tutarlar ve miisterilere giin sonu
itibarryla yapilan bildirimler arasinda herhangi bir farkin olusmamas: gerekecektir,

I11-37.1 sayils Teblig'e Gegici Madde 7 olarak eklenen gegis hitkmilnde dngdriildiigii Gizere, yeni
diizenlemeye gore yapilacak ilk raporlama iglemi 02.01.2018 tarihli iglemlere iligkin giin sonu verileri
esas alinarak 03,01.2018 glinil Takasbank'a yapilacaktir. Bu kapsamda araci kurumlann misterilerin
02.01.2018 tarihi giin sonu itibartyla hesaplarinda olugan briit varlik - net varlik verilerini 03.01.2018
tarihinde miigteri bazinda olacak gekilde Takasbank’a rapotlamalar gerekmektedir.

2) Miisteri teminatlarimin giincellenmesine ve muhasebelestirilmesine iligkin olarak;

I1-37.1 sayil Teblig’in degisiklik sonrasi 27/A maddesinin yedinci ve sekizinci fikralan ile Gegici
Madde 7 hliklimleri gergevesinde aract kurumlarin, 02,01.2018 tarihi giin sonu verileri dikkate
ahnarak, 03.01.2018 tarthinde,

* Her bir misterinin net varlik tutarlarim Takasbank nezdindeki milgteri alt hesaplarina ve
* Tum mUsterilerin briit varlik toplamlannin net varlik toplamlarini agan kismin yarisins Takasbank
nezdinde aract kurumlar adina agilacak bir “KAS lslemleri Teminat Yedekleri” hesabina

aktarmalart gerekmektedir. KAS iglemleri teminat yedekleri hesabina aktarim iglemlerinde,
milgteri bazanda briit varlik — net varlik fark hesaplamast yapilmayacak, tilm misterilerin briit varlik
tutarlari toplamlar ile net varlik tutarlar: toplam arasindaki farkin dikkate alinmas: gerekecektir.
Miigteri bazinda hesaplama yapilmayacak olmasi sebebiyle betit varlik tutars net varlik tutarindan fazla
olan milgteriler igin ayrica bir igleme gerek kalmayacaktir, Aract kurumiann tiim milsterilerinin briit
varlik tutarlan toplamunmn net varlik tutarlart toplamlarindan dilgiik olmass halinde ise Teblig’in degtisiklik
sonrast 27/A maddesinin yedinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda miisterilerin net varlik tutarlart
Takasbank nezdindeki mugteri bazinda alt hesaplara yatirilacak ancak ayn1 fikranin (b) bendi
kapsaminda teminat yedekleri hesabina aynica bir teminat aktanim: yapilmas: gerekmeyecektir, Doha
agik bir ifadeyle, KAS islemleri teminat yedekleri hesabinda bulunacak tutarlar mlsterilerin brilt variik
tutarlar: toplamt ile net varlik tutarlar toplami arasindaki pozitif farkin yarisi olarak hesaplanacaktir,
Ancak belirtmek gerekir ki her durumda milsterilerin net varlik tutarlarinin misteri bazinda alt
hesaplarda bulundurulmas: gerekmektedir,

Teblig degisikliklerinin uygulanmaya baglanacaj1 02.01.2018 tarihinden itibaren, miisterilerin gtin
iginde kapanmayan pozisyonlarinda, giin sonu raporlama aninda agik pozisyonlann net varhk tutarlanni
yansttacak sekilde deerlemesinin yapilmasi ve teminat aktarim iglemletinin buna gére yapilmast
gerekmektedir, Muhasebelestirme yontemi agisindan ifade etmek gerekirse, meveut durumda 1230
Kaldiragh Islemlerden Alacaklilar hesabi ile 1521 Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi -
Miigteri hesabt giin sonu agik pozisyonlann kar/zarar tutarlarinin yansitilmamas sebebiyle miisterilerin
briit varlik tutarlarimi gdstermektedir. Yeni dilzenlemenin uygulanmaya baslamasiyla birlikte 1230
Kaldiragh Iglemlerden Alacaklilar hesabr ile 1521 Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi —
Misteri hesabi, raporlama ant itibartyla milsteri hesaplarinda olugan net varlik tutarlarim goisterecektir.
Miisterinin brilt teminat tutar nazim hesaplarda izlenmeye devam edilecektir.

Miisterilerin brilt varliklar: ile net varliklan arasindaki farkin yarisinin araci kurumlar tarafindan
Takasbank nezdinde acilacak bir teminat yedekleri hesabina aktarlacag goz 6ntinde bulundurulursa,
muhasebe sisteminde bu tutar igin 1521 Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi — Musteri
hesabt altinda “KAS Iglemleri Teminat Yedekleri Hesabr” adiyla milsteri hesaplarindan ayrt bir hesap
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agtlarak yedek teminat tutarinin 1521 hesabi altinda izlenmesi gerekmektedir. Soz konusu degisiklikler
disindaki muhasebelegtirme iglemlerinin, Birliginizin 03.11.2011 tarih ve 667 nolu Genel Mektubu ile
KAS iglemletine aractlik faaliyetinde bulunan amet kurumlara bildirildigi sekliyle muhasebelestirilmesine
devam edilmesi uygun olacaktir.

Ote yandan, “KAS Islemleri Teminat Yedekleri Hesabi"nda yer alan tutarlanin Ttk Lirast veya
Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan glinlitk alim satim kurlan ilan edilen yabanc: para
birimleri cinsinden bulundurulmasinda bir sakinca bulunmay1p, hesabin tamaminin veya bir blimtiniin
doviz cinsinden tutulmast halinde, aract kurumlarin mizanlaninda doviz tutarfarinin nominal degterlerinin,
aract kurumlann serbest varliklarindan ve miigteri varliklarindan ayn olacak sekilde nazim hesaplarda
izlenmesi gerekmektedir.

Bu gergevede, isbu yazimizda yer alan agiklamalar ile yazimiz ekinde yer alan KAS iglemleri
yedek teminat hesaplama yontemlerine iliskin Gmeklerin KAS iglemlerine aracilik eden tlyelerinize
bildirilmest hususunda geregini rica ederim.

»
e~-imzalidir
Ali Thsan GUNGOR
Daire Bagkam
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111-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair 111-37.1.c Sayili Teblig Hukumleri
Cercevesinde, Kaldiragh Islemler Teminatlarinin Giincellenmesine Iliskin Ornekler

Asagida 10 musterisi olan X Menkul Degerler A.S. (Aract Kurum) misterilerinin
29.12.2017 tarihi gun sonu raporlama ani itibariyla hesaplarinda olusan brut varlik ve net
varlik bilgileri Tablo 1’de yer almaktadir:

Tablo 1: Aract Kurum Masterilerinin Hesap Bilgileri (29.12.2017 giin sonu)
Musteri 28.12.2017 Gun Acik Pozisyon | Kapanan Brit Varhk Net Varlik
Sonu Brit Varlik Kar/Zarar1 | Pozisyonlarin
Tutari Kar/Zarari
ve Teminat
Giris/Cikisl
A 25.000 5.000 -1.000 24.000 29.000
B 25.000 -5.000 1.000 26.000 21.000
C 33.000 0 1.000 34.000 34.000
C 45.000 -10.000 0 45.000 35.000
D 30.000 -20.000 1.000 31.000 11.000
E 40.000 0 0 40.000 40.000
F 35.000 -15.000 0 35.000 20.000
G 90.000 -50.000 5.000 95.000 45.000
H 52.000 5.000 12.000 64.000 69.000
[ 75.000 -1.000 -2.000 73.000 72.000
467.000 376.000

[11-37.1 sayili Teblig’in Gegici Madde 7 hikmu cergevesinde KAS islemleri musteri
teminatlarinin gincellenmesine iliskin degisikliklerin 02.01.2018 tarihi giin sonu verileri esas
alinarak 03.01.2018 tarihi itibariyla uygulanmaya baslanmasi gerekmektedir. Bu gercevede
Aracl Kurum’un 29.12.2017 tarihi itibariyla Teblig degisikligi oncesi uygulamayi esas
alarak, masterilerin 29.12.2017 tarihi raporlama ani itibariyla hesaplarinda bulunan brit
varlik tutarlarini ertesi is gini olan 02.01.2018 tarihi itibariyla Takasbank’a aktarmasi
gerekmektedir. 02.01.2018 tarihi itibariyla Aract Kurum musterilerinin Takasbank nezdindeki
alt hesaplarinda toplam 467.000 USD teminat bulunmalidir. Musteri teminatlarinin yatirilmasi
islemlerinde yapilageldigi tizere “1230 Kaldiragh Ahm Satim islemlerinden Alacaklilar
Hesabr” ile “1521.00 Kaldiragh Alim Satim islemleri Takas Merkezi — Misteri Hesabi”
kullanilacaktir.

llerleyen giinlere iliskin teminat yatirma islemleri 6rnekleri asagida yer almaktadir.

Tablo 2: Araci Kurum Musterilerinin Hesap Bilgileri (02.01.2018 glin sonu)

Musteri | 29.12.2017 Acik Kapanan Pozisyonlarin | Brat Varlik | Net Varhk

Gun Sonu Pozisyon Kar/Zarari ve Teminat

Brut Varhk | Kar/Zarar | Giris/Cikis
Tutari

A 24.000 -4.000 4.000 28.000 24.000
B 26.000 -9.000 -2.000 24.000 15.000
C 34.000 -7.000 15.000 49.000 42.000
C 45.000 -4.000 3.000 48.000 44.000
D 31.000 -10.000 -13.000 18.000 8.000
E 40.000 -8.000 -1.000 39.000 31.000
F 35.000 -6.000 -3.000 32.000 26.000
G 95.000 -50.000 10.000 105.000 55.000
H 64.000 -7.000 0 64.000 57.000
| 73.000 -10.000 15.000 88.000 78.000
495.000 | 380.000




Aract Kurum mdsterilerinin 02.01.2018 tarihi giin sonu raporlama ani itibariyla brt
varlik toplami 495.000 USD ve net varlik toplami 380.000 USD’dir. Araci Kurum’un
03.01.2018 tarihinde Takasbank’a mdasterilerin brut varlik tutarlari toplami olan 495.000
USD’yi ve net varlik tutarlari olan 380.000 USD’yi her biri misteri bazinda olmak tzere ayri
ayri raporlamasi gerekmektedir.

03.02.2018 tarihinde Araci Kurum tarafindan yapilacak teminat aktarim islemleri ise
asagidaki gibidir:

a) Bir onceki gun sonu itibariyla Aract Kurum’un mdisteri hesaplarinda toplam
467.000 USD teminat bulunmaktadir. Musterilerin net varlik tutarlari toplami olan 380.000
USD Takasbank nezdindeki mdsteri alt hesaplarina aktarilacaktir. Dolayisiyla misteri alt
hesaplarinin 03.01.2018 tarihinde mdasterilerin raporlama ani itibariyla net varlik tutarlarina
gore guncellenmesinin ardindan 87.000 USD (467.000 — 380.000) serbest kalacaktir.

b) Musterilerin brut varlik tutarlari toplaminin net varlik tutarlari toplamindan buyuk
olmasi sebebiyle Aract Kurum’un brit varligin net varligr asan kisminin yarisini ifade eden
57.500 USD’yi ((495.000 — 380.000)/2) KAS islemleri Teminat Yedekleri Hesabi’na
aktarmasi gerekecektir. 87.000 USD serbest tutardan geri kalan 29.500 USD’yi ise kendi
banka hesaplarina aktarabilecektir. (USD/TRY = 3,8)

S6z konusu islemlere iliskin muhasebe kayitlari asagida yer almaktadir:

1230 Kaldiragh Alim Satim Islemlerinden Alacaklilar 330.600 TL
1521 Kaldiragh Alim Satim islemleri Takas Merkezi —
1521.00. KAS islemleri Teminat Yedekleri Hesabi* 218.500 TL
1030 Y.P. Bankalar 112.100 TL
5990 Dénem Kar/Zarar! 330.600 TL
1521 Kaldiragh Alim Satim islemleri Takas Merkezi — Misteri 330.600 TL
Tablo 3: Araci Kurum Mausterilerinin Hesap Bilgileri (03.02.2018 giin sonu)
Musteri 02.01.2018 | Aclk Pozisyon | Kapanan Brit Net Varlik
Gun Sonu Kar/Zarari | Pozisyonlarin Varlhk
Brut Varhk Kar/Zarari ve
Tutarl Teminat Giris/Cikisl
A 28.000 19.000 -30.000 -2.000 17.000
B 24.000 5.000 -2.000 22.000 27.000
C 49.000 -7.000 15.000 64.000 57.000
C 48.000 16.000 -4.000 44.000 60.000
D 18.000 10.000 -13.000 5.000 15.000
E 39.000 -8.000 -1.000 38.000 30.000
F 32.000 -6.000 -3.000 29.000 23.000
G 105.000 50.000 -150.000 -45.000 5.000
H 64.000 -7.000 0 64.000 57.000
I 88.000 100.000 0 88.000 188.000
307.000 479.000

11521.00 Kaldiragh Alim Satim islemleri Teminat Yedekleri Hesabi — KAS islemleri Teminat Yedekleri
Hesabin’nda bulundurulacak teminatin Tlrk Lirasi disinda konvertibl déviz cinsinden tutulmasi halinde nominal
doéviz tutarlarini gésteren bir nazim hesap kaydi yapilabilir.



Aract Kurum musterilerinin 03.01.2018 giin sonu raporlama ani itibariyla brut varhk
tutarlari toplami 307.000 USD ve net varlik tutarlari toplami 479.000 USD’dir. Brit varhk
tutarlari toplaminin net varlik tutarlari toplamindan disik olmasi sebebiyle, farkli bir ifadeyle
brit varlik — net varlik farkinin negatif olmasi sebebiyle Araci Kurum’un 04.01.2018
tarihinde 1521.00 Kaldiragh Alim Satim islemleri Teminat Yedekleri Hesabi’nda teminat
bulundurmasi gerekmemektedir. Musterilerin 03.01.2018 tarihi giin sonu net varliklarinin,
02.01.2018 tarihli gin sonu net varliklarina kiyasla 99.000 USD artis gosterdigi
gorilmektedir (479.000 — 380.000). 99.000 USD tutarindaki musteri kazancinin 1521 hesabin
altinda izlenen KAS islemleri Teminat Yedekleri Hesabi’nin 03.01.2018 tarihindeki
bakiyesinden (57.500 USD) karsilandigi varsayimiyla Araci Kurum’un 03.01.2018 tarihi gln
sonu muhasebe kayitlari asagidaki gibi gerceklesecek ve 04.01.2018 tarihinde bu kayitlara
iliskin teminat aktarim islemleri yapilacaktir. (USD/TRY = 3,8)

1521 Kaldiracl Alim Satim islemleri Takas Merkezi — Miisteri 376.200 TL
5990 Dénem Kar/Zarar! 376.200 TL
1230 Kaldiragl Alim Satim Islemlerinden Alacaklilar 376.200 TL
1521 Kaldiraglt Ahm Satim islemleri Takas Merkezi —
1521.00. KAS islemleri Teminat Yedekleri Hesabi? 218.500 TL
1030 Y.P. Bankalar 157.700 TL

?1521.00 Kaldiragh Alim Satim islemleri Takas Merkezi — KAS islemleri Teminat Yedekleri Hesabi’nda
bulundurulacak teminatin Tark Lirasi disinda konvertibl doviz cinsinden tutulmasi halinde nominal déviz
tutarlarini araci kurumun serbest déviz varliklari ile misteri varliklarindan ayri olarak gdsteren bir nazim hesap
kaydi yapilmasi gerekmektedir.
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