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Istanbul, 07 Aralik 2018 2018/1208

GENELGE
No: 41

SAYIN UYEMiIZ,

Konu: Yatirhm Fonlarinin Ayiracaklari Karsiliklara iliskin Yonergenin
Glincellenmesi Hk.

Ihracei sirketlerin yiikiimliiliklerini yerine getirmeyerek temerrude dusmeleri
sebebiyle, borglanma araclari ve kira sertifikalari igin yatirrm fonlar
tarafindan, ayrilacak karsiliklara iliskin uygulama farkliliklarini onlemek
amaciyla, Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi 31 Temmuz 2018 tarih ve 40 no'lu
Genelgesi ile “Yatirim Fonlarinin Ayiracaklari Karsiliklara iliskin Yonerge'sini
yayinlamistir.

Uygulamada karsilasilan tereddutleri engellemek amaciyla glncellenen
“Yatirim Fonlarinin Ayiracaklari Karsiliklara lliskin Yonerge”, Birlik Yonetim
Kurulumuzun 06.12.2018 tarih ve 340 sayili toplantisinda kabul edilmistir.

“Yatirnm Fonlarinin Ayiracaklari Karsiliklara iliskin Yonerge"de yer alan
esaslar mevcut tim yatirbm fonlari tarafindan 07 Aralik 2018 tarihinden
itibaren uygulanmaya baslanilacaktir.

“Yatirim Fonlarinin Ayiracaklari Karsiliklara iliskin Yonerge'sini geregi icin
ekte bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

¢

ilkay ARIKAN
Genel Sekreter

Ek 1: Yatirim Fonlarinin Ayiracaklari Karsiliklara lliskin Yénerge

Ek 2: Karsilastirma Tablosu
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YATIRIM FONLARININ
AYIRACAKLARI KARSILIKLARA iLiSKIN
YONERGE

Amag ve Kapsam

MADDE 1- (1) Bu Yénerge'nin amaci, Birlik Gyesi portfoy yonetim sirketleri tarafindan yonetilen
yatirim fonlarinin portfoyiinde bulunan borglanma araglari, varliga veya ipotege dayali menkul
kiymetler, teminath menkul kiymetler ve kira sertifikalari icin kredi ve/veya ihragg risklerine
gore ayrilacak karsiliklara iliskin usul ve esaslari diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu Yonerge 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 74’{incii maddesinin ikinci
fikrasinin (c) ve (¢) bentleri ile 02 Nisan 2014 tarih ve 28960 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi Statlsi’nin 7’nci maddesinin birinci fikrasinin (c) ve (g)
bentlerine dayanilarak yapiimistir.

Tanimlar
MADDE 3- (1) Bu Yonerge’'de yer alan terimlerin anlamlari asagida belirtilmistir.

a) Alacak Hakki: Bu Yonerge kapsaminda borglanma araci, dayali menkul kiymet,
teminath menkul kiymet ve kira sertifikasi sahipliginden dogan haklar

b) Birlik: Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi

c) Borglanma Araci: Bu Yonerge kapsaminda, ihracgcilarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VI11-128.8 sayili Borglanma Araglari Tebligi cercevesinde ihrag ettikleri sermaye piyasasi araglari

¢) Teminath Menkul Kiymet: Bu Yonerge kapsaminda, ihraggilarin Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun 111-59.1 Sayih Teminatli Menkul Kiymetler Tebligi cercevesinde ihrag ettikleri
sermaye piyasasl araglari

d) Dayali Menkul Kiymet: Bu Yonerge kapsaminda, ihracgcilarin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 111-58.1 Sayili Varliga veya ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi cercevesinde
ihrag ettikleri sermaye piyasasi araclari

e) Edim: Alacak Haklarinin ihraci sirasinda ihragcginin taahhit ettigi faiz, kira geliri,
donemsel gelir, anapara, ikincil yliktmlilikler, degistirme veya donistiirme haklari

f) Thrag: Bu Yonergeye konu sermaye piyasasi araglarinin Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri kapsaminda halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satisl

g) Thragci: Bu Yénergeye konu borglanma araglarini ihrag eden sirketler; kira sertifika
ihraclari acisindan ilgili tebligde tanimlanmis fon kullanicilari ve dayali menkul kiymet
ihraclarinda ihraci yapan fon

g) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

h) Kira Sertifikalari: Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 111-61.1 sayili Kira Sertifikalari Tebligi
cercevesinde ihrag edilen sermaye piyasasi araglari

1) Kredi Kuruluslari: Bu yonerge kapsaminda bankalar, finansal kiralama sirketleri,
faktoring sirketleri ve finansman sirketleri
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i) Kredi Kuruluslari ile Finansal Yeniden Yapilandirma: ihragginin, kredi kuruluslarina olan
ticari kredi borglarinin geri 6deme sartlarini, s6z konusu kuruluslar ile yaptigi bir sézlesme ile
degistirmesi

j) Muaccel: Edimlerin vade ve/veya itfa tarihlerinin gelmis olmasi

k) Mieccel: Edimlerin vade ve/veya itfa tarihlerinin gelmesinden 6nceki durum

I) Miicbir Sebepler: ihraccinin sorumlulugunu yerine getirmesini engel olacak nitelikteki
deprem, sel, savas gibi dnceden 6ngorilemeyen dogal veya beseri nitelikteki olaylar

m) Temerrit: Muaccel olmus Edimlerinin yerine getirilmemesi

n) Yatirim Fonu: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52’nci maddesinde tanimlanan
sermaye piyasasi kurumu

o) Yatirimci: Alacak Hakki sahibi Yatirim Fonu veya diger kisiler

6) Yeniden Yapilandirma: ihraccinin, Alacak Hakkinin izahname veya ihrag belgesinde
belirtilmis geri 6deme kosullarini, yatirimcilari ile yaptigi bir sézlesme ile degistirmesi

Alacak Haklan igin Ayrilacak Karsiliklar

MADDE 4: (1) Alacak Haklarindan dogan muaccel bir Edimin temerridi durumunda, ilgili
ihraccidan olan muaccel ve miieccel Alacak Haklarindan dogan tim Edimler icin, temerrit
tarihinde, %100 oraninda karsilik ayrilir. ihragginin, yatirim fonunun portféyiinde bulunmayan
baska bir Alacak Hakkina iliskin muaccel edimini yerine getirmemesi durumunda da, s6z
konusu yatirim fonunda yer alan ve ilgili ihragcidan olan mieccel Alacak Haklar icin bu
maddeye gore karsilik ayrilir. Alacak Haklarindan dogan muaccel bir Edimin temerridi sonrasi,
ihragc’nin Yatirimcilar ile Yeniden Yapilandirma anlasmasi yapmasi durumunda da bu fikraya
gore karsilik ayirmaya devam edilir

(2) ihragginin 2004 Sayili icra ve iflas Kanunu kapsaminda iflasina karar verilmis olmasi,
herhangi bir nedenle tizel kisiliginin sona ermesi veya tasfiyesine karar verilmesi durumunda,
karar tarihinde, tiim Alacak Haklarindan dogan tiim Edimler icin %100 oraninda karsilik ayrilr.

(3) Asagidaki durumlarda ilgili ihragcidan olan miieccel tim Alacak Haklarindan dogan tim
Edimler icin, %50 oraninda karsilik ayrilr.

a) ihragginin bagimsiz denetimden gecmis son finansal raporlarina gére 6102 Sayili Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 376’nci maddesinin 2’nci bendi kapsaminda, sermaye ile kanuni yedek
akceler toplaminin Ggte ikisinin karsiliksiz kaldiginin (Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10.04.2014
tarih ve 11/352 sayili Kararina gore hesaplanacaktir) anlasilmasi halinde, finansal raporun
KAP’ta duyurulmasini takip eden is glinlinde karsilik ayrilir.

b) ihragcinin 2004 Sayili icra ve iflas Kanunu’nda tanimlanan konkordato ve uzlasma
yoluyla yeniden vyapilandirma kararinin KAP’ta duyurulmasi halinde, kararin KAP’ta
duyurulmasini takip eden is gininde karsilik ayrihr.

c) ihragginin bir veya daha ¢ok Yatirimci ile ilgili yatirim fonu portféyiinde bulunan ya da
bulunmayan herhangi bir Alacak Hakki icin Yeniden Yapilandirma anlasmasi yaptiginin KAP’ta
duyurulmasi halinde, anlasmanin KAP’ta duyurulmasini takip eden is glintinde karsilik ayrilir.

¢) ihragcinin Kredi Kuruluslari ile Finansal Yeniden Yapilandirma yaptiginin KAP’ta
duyurulmasi halinde, kararin KAP’ta duyurulmasini takip eden is gliniinde karsilik ayrilr.

(4) ihragcinin yayimlanan son finansal raporunda yer alan varliklarinin %20’sinin tizerindeki
tutarda, Ihracglya karsi icra takibi, haciz, ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz gibi tedbirler
uygulandiginin KAP’ta duyurulmasi halinde, s6z konusu duyuru tarihinde ilgili ihraggidan olan
miieccel tim Alacak Haklarindan dogan tiim Edimler i¢in %25 oraninda karsihk ayrilir.



(5) Bir Alacak Hakkinin bu maddenin 3’lincu fikrasinin (c) bendine gére Yeniden Yapilandiriimasi
sonrasinda, s6z konusu Alacak Hakkina yonelik Yeniden Yapilandirma s6zlesmesine katilmayan
Yatirimcilara karsi temerriide dismesi durumunda dahi Yeniden Yapilandirmaya konu olmus
olan Alacak Haklari icin bu maddenin 3’lnci fikrasinin (c) bendine gore karsilik ayrilir. Ancak,
ihragcinin bu maddenin 3’iincii fikrasinin (c) bendine gore karsilik ayrilmasina neden olan
Alacak Hakkinin temerriidii sonrasinda, ihragcinin bu maddenin 3’lincii fikrasinin (c) bendine
gore karsilik ayrilmasina neden olan Alacak Hakki disinda, baska bir Alacak Hakkindan dogan
Ediminde de temerriide dismesi durumunda, Yeniden Yapilandiriimis Alacak Haklari icin bu
maddenin 1’inci fikrasina gore karsilik ayrilir.

(6) Bu maddenin 3’lnci ve 4’lnci fikralarinda belirtilen oranlardan daha fazla oranda karsilik
ayrilmasi konusunda yatirim fonu kurucusunun yénetim kurulu yetkilidir.

(7) ihragginin, Kredi Kuruluslari ile Finansal Yeniden Yapilandirma ve/veya Alacak Hakki
sahipleri ile Yeniden Yapilandirma goérismelerine basladiginin KAP’ta duyurulmasi halinde,
ihragcidan olan miieccel Alacak Haklarindan dogan Edimlere iliskin karsilik ayrilmasi konusunda
yatirim fonu kurucusunun yonetim kurulu yetkilidir. Bu maddenin (3) ve (4)lnci fikralarinda
yer alan hikidmler saklidir.

(8) ihragcinin  kredi derecelendirme kurulusunun sézlesmesini yenilememesi, kredi
derecelendirme notunun disirilmesi, menkul kiymetlerinin borsada yakin izleme pazarina
alinmasi, nakit akisina iliskin sikinti yasamasi gibi hallerin KAP’ta duyurulmasi halinde,
ihragcidan olan miieccel Alacak Haklarindan dogan Edimlere iliskin karsilik ayrilmasi konusunda
yatirim fonu kurucusunun yonetim kurulu yetkilidir.

(9) Asagidaki Alacak Haklarindan dogan Edimler nedeniyle temerriit olmasi halinde, s6z konusu
Alacak Haklarinin belirli bir varliga dayal veya teminath olduklari dikkate alinarak temerriide
dusen ilgili Alacak Hakki icin karsilik ayrilmasi konusunda yatirim fonu kurucusunun yonetim
kurulu yetkilidir.

a) Teminatl menkul kiymetler

b) Dayali menkul kiymetler

c) Sahiplige dayali kira sertifikalari

¢) Ortakhiga dayali kira sertifikalar

d) Eser sozlesmesine dayali kira sertifikalari

(10) Bu maddenin 9’uncu fikrasinda belirtilen Alacak Haklarindan dogan Edimler nedeniyle
temerriide diisen bir ihragcinin, ihrag ettigi diger Alacak Haklarindan dogan tiim Edimleri icin
ayrilacak karsiliklara bu maddenin 1’inci fikra hiikimleri uygulanir.

(11) Mucbir sebepler nedeniyle, Edimlerin yerine getiriimedigi hallerde Alacak Haklarina iliskin
karsilik ayrilmaz. Micbir sebebi meydana getiren hallerin son bulmasi durumunda, Alacak
Haklari bu Yonerge kapsaminda degerlendirilir.

Alacak Hakkinin Organize Piyasada islem Gormesi

MADDE 5- (1) Bu Yonerge kapsaminda karsilik ayrilmis bir Alacak Hakkinin organize bir
piyasada islem gormesi durumunda, ihtiyathlik ilkesi kapsaminda, ayrilan karsilik ile
gerceklesen fiyat sonucu olusan piyasa degerleri karsilastirilarak, sé6z konusu degerden disiik
olani esas alinarak degerleme yapllir.

(2) Bununla birlikte, Kurucu tarafindan piyasada etkin bir fiyatin olusmadiginin
degerlendirilmesi halinde, bu Yonerge’'nin 4’(incii maddesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
karsilik ayrilabilir.



Aynilacak Karsiliklarin Kapatilmasi

MADDE 6- (1) Yonerge'nin 4’Unci maddesine goére ayrilacak karsilik tutarlari, karsilik
ayrilmasindan sonraki donemde ihrac¢inin 6deme yapmasi durumunda, 6denen tutar kadar
kapatihr.

(2) Yonerge’nin 4’lincti maddesinin 4’(incl fikrasinda belirtilen tedbirlerin kaldirildiginin KAP'ta
duyurulmasi halinde, 4’Unct fikra kapsaminda ayrilan karsiliklarin kapatilmasi konusunda
yatinm fonu kurucusunun yonetim kurulu yetkilidir. Ancak, Yonerge’nin 4’lUncii maddesinin
diger fikralarinda yer alan hiikiimleri saklidir.

Kamuyu Aydinlatma

MADDE 7- (1) Alacak Haklarina iliskin karsilik ayrilmasi ve/veya ayrilan karsilik oranlarinda
degisiklik olmasi halinde, islemin gergeklestigi glini takip eden is glinlinde, durum yatirim fonu
kurucusunun ve yatirim fonunun KAP sayfasinda duyurulur.

Yaptirnm
MADDE 8- (1) Bu Yobnerge hikimlerine uymayan Birlik Gyeleri hakkinda Birlik Disiplin
Yonetmeligi hikimleri cercevesinde islem yapilir.

Yirirliik
MADDE 9- (1) Bu Yonerge, Birlik Yonetim Kurulu’'nda kabul edildigi tarih itibariyle yirirlige
girer.

Yuritme
MADDE 10- (1) Bu Yonerge hikiimleri Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi tarafindan yaratalar.
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YATIRIM FONLARININ AYIRACAKLARI KARSILIKLARA iLISKIN YONERGE KARSILASTIRMA TABLOSU

YENI HALI ESKi HALI GEREKGE
Tanimlar
MADDE 3- Madde’ye s6z konusu terim ve tanim

1) Kredi Kuruluslari: Bu yénerge kapsaminda bankalar,
finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve
finansman sirketleri

i) Kredi Kuruluslari ile Finansal Yeniden Yapilandirma:
ihragcinin,  kredi  kuruluglarina olan ticari kredi
borglarinin  geri 6denme sartlarini, s6z konusu
kuruluslar ile yaptigi bir sézlesme ile degistirmesi

eklenmistir.

Ayrica, maddedeki fikra numaralari
Tirkge alfabe sirasina gore
degistirilmistir.

Alacak Haklar igin Ayrilacak Karsiliklar

MADDE 4: (1) Alacak Haklarindan dogan muaccel bir
Edimin temerridi durumunda, ilgili ihraggidan olan
muaccel ve miieccel Alacak Haklarindan dogan tim
Edimler igin, temerrit tarihinde, %100 oraninda karsihk
ayriir.  ihragcinin, yatinm  fonunun  portfdyiinde
bulunmayan bagska bir Alacak Hakkina iliskin muaccel
edimini yerine getirmemesi durumunda da, s6z konusu
yatinm fonunda yer alan ve ilgili ihraggidan olan
mueccel Alacak Haklari igin bu maddeye goére karsilik
ayrilir. Alacak Haklarindan dogan muaccel bir Edimin
temerriidii sonrasi, ihrage’nin Yatirimcilar ile Yeniden
Yapilandirma anlagmasi yapmasi durumunda da bu
fikraya gore karsilik ayirmaya devam edilir.

Alacak Haklari igin Ayrilacak Karsiliklar

MADDE 4: (1) Alacak Haklarinin temerrudu
durumunda, ilgili ihraggidan olan muaccel tim Alacak
Haklari igin, temerrit tarihinde, %100 oraninda karsilik
ayrilir.

ihragcinin bir alacak hakkinda (A senedi)
temerriidii ve ancak ihragglya ait birden
fazla alacak hakki olmasi ve bunlardan
digerinin (B senedi) vadesine daha
zaman olmasi durumunda Y6nerge'ye
gore nasil karsilik ayrilacagi konusunda
tereddutler olugmustur.

Vadesi gelen A senedine iligkin
Yonerge’nin 4/1 maddesine gore %100
karsilik ayrilacagi mevcut diizenlemeye
gore bellidir. Mevcut Yénerge’nin 4/1
maddesinde yer alan “tim Alacak
Haklari igin” ifadesindeki “tim”
kelimesiyle kastedilen vadesi gelmemis
olan B senedine yonelik de %100
karsilik ayrilmasidir. Ancak ayni
maddede yer alan ve “tim” kelimesinin
ontindeki “muaccel” ifadesi kastedilen
amaci bozmaktadir. Bu nedenle, madde
metnine ekleme (ve miieccel )
yapilmasini 6nerilmektedir.

Temerriidiin sadece faiz 6demesi olmasi
durumda anapara 6demesi igin karsilik
ayrilip ayrilmayacagi konusunda
tereddutler olugsmustur. Yonerge
yazilirken kastedilen anapara/faiz vs
tm tutar igin karsilik ayrilmasidir.
Olusan tereddudu gidermek Uzere,
(dogan tiim Edimleri igin) seklinde bir
ifadenin metne yazilmasi
onerilmektedir.

1’inci fikraya eklenen ikinci cimle ile
yatirim fonunun portféytinde
temerride disen alacak hakki
bulunmasa dahi, ayni ihraggiya ait diger
alacak haklari igin %100 karsilik
ayrilmasi 6nerilmektedir. Boylece,
ortaya ¢ikan riskin ihraggi riski oldugu,
senetlerin ayri ayri distnilmemesi
gerektigi vurgulanmaktadir.

1’inci fikraya eklenen tgtinct cimle ile
temerrt riski gergeklestikten sonra
ihragginin yeniden yapilandirma
yapmasinin ihragginin riskini ortadan
kaldirmadigi ve dolayisiyla k%100
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(2) Thragginin 2004 Sayih icra ve iflas Kanunu
kapsaminda iflasina karar verilmis olmasi, herhangi bir
nedenle tiizel kisiliginin sona ermesi veya tasfiyesine
karar verilmesi durumunda, karar tarihinde, tim Alacak
Haklarindan dogan tim Edimler igin %100 oraninda
karsihk ayrilir.

(3) Asagidaki durumlarda ilgili ihraggidan olan miieccel
tim Alacak Haklarindan dogan tim Edimler igin, %50
oraninda karsilik ayrilir.

a) ihragginin bagimsiz denetimden ge¢mis son
finansal raporlarina gore 6102 Sayili Tirk Ticaret
Kanunu'nun  376’nci maddesinin  2'nci bendi
kapsaminda, sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplaminin Ugte ikisinin karsiliksiz kaldiginin (Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayili
Kararina gore hesaplanacaktir) anlasiimasi halinde,
finansal raporun KAP’ta duyurulmasini takip eden is
gunlnde karsilik ayrilir.

b) ihragcinin 2004 Sayili icra iflas Kanunu’nda
tanimlanan konkordato ve uzlasma yoluyla yeniden
yapilandirma kararinin KAP’ta duyurulmasi halinde,
kararin KAP’ta duyurulmasini takip eden is giiniinde
karsilik ayrilir.

c) ihragginin bir veya daha ¢ok Yatirnmci ile ilgili
yatinm fonu portféylinde bulunan ya da bulunmayan
herhangi bir Alacak Hakki i¢in Yeniden Yapilandirma
anlagsmasi yaptiginin  KAP’ta duyurulmasi halinde,
anlasmanin  KAP’ta duyurulmasini takip eden is
guninde karsilik ayrilir.

¢) Ihragcinin Kredi Kuruluglari ile Finansal
Yeniden Yapilandirma yaptiginin KAP’ta duyurulmasi
halinde, kararin KAP’ta duyurulmasini takip eden is
guninde karsilik ayrilir.

(4) Thragginin yayimlanan son finansal raporunda yer
alan varliklarinin %20’sinden fazlasi Gzerindeki tutarda,
ihracciya karsi icra takibie, haciz, ihtiyati tedbir, ihtiyati
haciz gibi tedbirler uygulandiginin KAP’ta duyurulmasi
halinde, s6z konusu duyuru tarihinde ilgili ihraggidan
olan miieccel tim Alacak Haklarindan dogan tim
Edimler igin %25 oraninda karsilik ayrilir.

(5) Bir Alacak Hakkinin bu maddenin 3’tGncu fikrasinin
(c) bendine gore Yeniden Yapilandirilmasi sonrasinda,
soz konusu Alacak Hakkina yonelik Yeniden
Yapilandirma sozlesmesine katilmayan Yatirimcilara
karsi temerriide dismesi durumunda dahi, Yeniden

(2) ihragginin 2004 Sayih icra ve iflas Kanunu
kapsaminda iflasina karar verilmis olmasi, herhangi bir
nedenle tlzel kisiliginin sona ermesi veya tasfiyesine
karar verilmesi durumunda, karar tarihinde, tiim Alacak
Haklari igin %100 oraninda karsilik ayrilir.

(3) Asagidaki durumlarda ilgili ihraggidan olan miieccel
tiim Alacak Haklari igin %50 oraninda karsilik ayrilir.

a) ihragginin bagimsiz denetimden gegmis son
finansal raporlarina goére 6102 Sayih Turk Ticaret
Kanunu’'nun  376’nci maddesinin  (2)nci  bendi
kapsaminda, sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplaminin Ugte ikisinin karsiliksiz kaldiginin (Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nun 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayil
Kararina gore hesaplanacaktir) anlagilmasi halinde,
finansal raporun KAP’ta duyurulmasini takip eden is
guninde karsilik ayrilir.

b)  ihragginin 2004 Sayili icra iflas Kanunu’'nda
tanimlanan konkordato ve uzlasma yoluyla yeniden
yapilandirma karari alinmasi halinde karar tarihinde
karsihk ayrilr.

c) ihragginin bir veya daha ¢ok Yatirmci ile
Yeniden Yapilandirma anlasmasi yapmasi durumunda,
sozlesme tarihinde karsilik ayrilir.

(4) Asagidaki durumlarda ilgili ihraggidan olan miieccel
tlim Alacak Haklari igin %25 oraninda karsilik ayrilir.

a) Ihragginin  yayimlanan  son finansal
raporunda yer alan varliklarinin %20’sinden
fazlasi Uzerindeki tutarda haciz, ihtiyati
tedbir, ihtiyati haciz gibi tedbirler
uygulandiginin KAP’ta duyurulmasi halinde,
s6z konusu duyuru tarihinde karsilik ayrilir.

karsilikla devam edilmesi gerektigi
belirtilmistir.

2’inci fikraya yapilan eklemeler ile
belirtilen durumun gergeklesmesi
durumunda tim alacak haklari igin
karsilik ayrilmasi gerektigi
vurgulanmistir.

3’lincu fikraya yapilan eklemeler ile
belirtilen durumun gergeklesmesi
durumunda tim alacak haklari igin
karsilik ayrilmasi gerektigi
vurgulanmistir.

(3)/(b) ve (c) bendinde yapilan degisiklik
ile madde lafzinda belirtilen olaylardan
haberdar olunmasi KAP’ta
duyurulmasina baglanmistir.

3’Uincu fikraya (¢) bendi eklenerek
ihragginin kredi borglarini 6demede
yasadigi sikinti sonucu ortaya gikan
riskin Alacak Haklarina da yansitiimasi
onerilmektedir.

4’lincii fikraya eklenen ctiimle ile kredi
kuruluglari tarafindan takibe ugramasi
durumunda da ihragginin artan riskinin
Alacak Haklarina da yansitilmasi
onerilmektedir. Ayrica, (b) bendinde yer
alan ifade kaldirilarak 1’inci fikraya
eklenmis ve %100 karsilik ayrilmasi
onerilmistir.

Maddeye eklenen 5’inci fikra ile
temerrit ortaya ¢cikmadan 6nce baz
yatirnmcilarla Yeniden Yapilandirma
anlagmasi yapilmasi ancak digerleriyle
yapilmamasi durumunda, anlagma




Yapilandirmaya konu olmus olan Alacak Haklari igin bu
maddenin 3’Gncl fikrasinin (c) bendine goére karsilik
ayrilir. Ancak, ihragcinin bu maddenin 3’lincii fikrasinin
(c) bendine gore karsilik ayrilmasina neden olan Alacak
Hakkinin  temerriidii  sonrasinda, Ihragcinin  bu
maddenin 3’Gncl fikrasinin (c) bendine gore karsilik
ayrilmasina neden olan Alacak Hakki disinda, baska bir
Alacak Hakkindan dogan Ediminde de temerride
diismesi durumunda, Yeniden Yapilandiriimis Alacak
Haklari i¢in bu maddenin 1’inci fikrasina gore karsilik
ayrilir.

(6) Bu maddenin 3’Gnct ve 4&'lnct fikralarinda
belirtilen oranlardan daha fazla oranda karsilik
ayrilmasi  konusunda yatirrm fonu kurucusunun
yonetim kurulu yetkilidir.

(7) ihragginin, Kredi Kuruluslari ile Finansal Yeniden
Yapilandirma ve/veya Alacak Hakki sahipleri ile Yeniden
Yapilandirma goriusmelerine  basladiginin ~ KAP’ta
duyurulmasi halinde, ihraggidan olan mijeccel Alacak
Haklarindan dogan Edimlere iliskin karsilik ayriimasi
konusunda yatirim fonu kurucusunun yoénetim kurulu
yetkilidir. Bu maddenin (3) ve (4)incu fikralarinda yer

alan hikiimler saklidir.

(8) ihragginin  kredi derecelendirme  kurulusunun
sozlesmesini  yenilememesi, kredi derecelendirme
notunun duislrilmesi, menkul kiymetlerinin borsada
yakin izleme pazarina alinmasi, nakit akisina iliskin
sikinti  yasamasi gibi hallerin  KAP’ta duyurulmasi
halinde, ihraggidan olan miieccel Alacak Haklarindan
dogan Edimlere iliskin karsihk ayrilmasi konusunda
yatirim fonu kurucusunun yonetim kurulu yetkilidir.

(9) Asagidaki Alacak Haklarindan dogan Edimler
nedeniyle temerrit olmasi halinde, s6z konusu Alacak
Haklarinin belirli bir varliga dayali veya teminath
olduklari dikkate alinarak, temerriide dusen ilgili Alacak
Hakkr igin karsilik ayrilmasi konusunda yatirrm fonu
kurucusunun yonetim kurulu yetkilidir.

a) Teminatl menkul kiymetler

b) Dayali menkul kiymetler

c) Sahiplige dayali kira sertifikalar

¢) Ortakliga dayali kira sertifikalari

d) Eser sozlesmesine dayali kira sertifikalari

(10) Bu maddenin 10’uncu fikrasinda belirtilen Alacak
Haklarindan dogan Edimler nedeniyle temerride disen

yapilmayan alacak hakkinda temerriide
disllse dahi daha distik karsilikla
devam edilecegi belirtilmistir. Ornegin,
A senedinin ediminin ifa tarihinden
birkag glin 6nce bazi yatirmcilarla
yeniden yapilandirma yaptigini ve
bunun sonucunda ortaya baska bir ISIN
kodlu B senedi ¢iktigini varsayildiginda,
bu tarihte A ve B senedi igin %50 karsilik
ayrilacaktir. Ardindan, A senedinin ifa
glnu gelip temerrit olustugunda A
senedi igin %100 karsilik ayrilacaktir.
Ancak bu fikra ile B senedi igin %50
karsilik ile devam edilmesi
dngorulmusgtir. Aksi durumda 3/c
bendinin uygulamasi kalmamaktadir.
Ayrica, bu farkhlastirma yoluyla
temerrit dncesi yeniden yapilandirma
anlagmasi bir anlamda tesvik edilmis
olmaktadir. Ote yandan, fikrada yer alan
ikinci cimle ile ihragginin baska bir
alacak hakkinda, 6rnegin C senedinde
de ileriki tarihlerde temerriit olmasi
durumunda bu defa %50 karsilik ayrilan
B senedi icin de %100 karsilik ayrilmasi
onerilmektedir.

Eklenen 6'nci fikra ile kurucunun daha
ihtiyatli davranmak istemesi
durumunda daha yiiksek oranda karsilik
ayirmasina olanak verilmistir. Takip
eden fikralar teselstl edilmistir.

Eklenen 7'nci ve 8’inci fikra ile ihragginin
finansal sikintiya diisebilecegine iligkin
emarelerin belirmesi durumunda
karsilik ayirarak tedbir alinmasi
konusunda kurucu yetkilendirilmistir.

Eklenen 9’uncu fikra ile bazi Alacak
Haklarina iliskin risklerin ihragginin
genel riskinin disinda olmasi dikkate
alinarak, arkasinda bir teminat bulunan
alacak haklari igin, karsilik ayrilmasi
karari kurucuya birakilmistir.

Eklenen 10’'ncu fikra ile 9’uncu fikrada
belirtilen alacak haklarinda karar
kurucuya birakilmis olsa da, ihragginin




bir ihragcinin, ihra¢ ettigi diger Alacak Haklarindan
dogan tim Edimleri igin ayrilacak karsiliklara bu
maddenin 1’inci fikra htkimleri uygulanir.

(11) Miucbir sebepler nedeniyle, Edimlerin yerine
getirilmedigi hallerde Alacak Haklarina iligkin karsilik
ayrilmaz. Miicbir sebebi meydana getiren hallerin son
bulmasi durumunda, Alacak Haklari bu Yo6nerge
kapsaminda degerlendirilir.

(5) Miicbir sebepler nedeniyle, ihragginin
sorumlulugunu yerine getirmedigi hallerde Alacak
Haklarina iliskin karsihk ayrilmaz. Micbir sebebi

meydana getiren hallerin son bulmasi durumunda,
Alacak Haklari bu Yonerge kapsaminda degerlendirilir.

ihrag etmis oldugu diger sermaye
piyasasi araglarinin bulunmasi
durumunda (6rnegin, hem sahiplige
dayali kira sertifikasi hem de tahvilinin
bulunmasi) bu araglar ayrilacak
karsiliklar igin Yonerge’nin ilgili maddesi
hikmunin uygulanmasi gerektigi
ozellikle belirtilmigtir.

Aynilacak Karsiliklarin Kapatiimasi

MADDE 6- (1) Yonerge’'nin 4’linci maddesine gore
ayrilacak karsilik tutarlari, karsilik ayrilmasindan sonraki
donemde ihragginin 6deme yapmasi durumunda,
6denen tutar kadar kapatilr.

(2) Yonerge’nin 4’Gincii maddesine 4’tincl fikrasinda
belirtilen tedbirlerin kaldirildiginin KAP'ta duyurulmasi
halinde, 4’lUincu fikra kapsaminda ayrilan karsiliklarin
kapatilmasi konusunda yatirm fonu kurucusunun
yonetim kurulu yetkilidir. Ancak, Yonerge’'nin 4’lncl
maddesinin diger fikralarinda yer alan huktumleri
saklidir.

Ayrilacak Karsiliklarin Kapatilmasi

MADDE 6- (1) Yonerge’'nin 4’lincii maddesine gore
ayrilacak karsilik tutarlari, karsilik ayrilmasindan sonraki
donemde ihragginin  6deme yapmasi durumunda,
6denen tutar kadar karsilik kapatilr.

Kamuyu Aydinlatma

MADDE 7- (1) Alacak Haklarina iliskin karsilik ayriimasi
ve/veya ayrilan karsilik oranlarinda degisiklik olmasi
halinde, islemin gergeklestigi ginu takip eden is
gunlinde, durum, yatirim fonu kurucusunun ve yatirm
fonunun KAP sayfasinda duyurulur.

Kamuyu Aydinlatma
MADDE 7- (1) Alacak Haklarina iligkin karsilik ayriimasi
ve/veya ayrilan karsilik oranlarinda degisiklik olmasi
halinde, islemin gergeklestigi ginu takip eden is
gunlinde, durum, portfoy yénetim sirketi ve fonun KAP
sayfasinda duyurulur.

Madde’de yapilan degisiklik ile kamuyu
aydinlatma ylikimlaluginin kurucunun
sayfasinda yapilmasi 6ngorilmistar.
Boylece, kurucu ile yoneticinin farkl
olmasi durumunda kimin kamuyu
aydinlatma yapacagi belirlenmistir.




