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ANA MISYONUMUZ

Tlrkiye sermaye piyasasinin,

aracilik faaliyetlerinin ve kurumsal yatirimcilarin
gelismesine
ve
istanbul’un diinya ile rekabet edebilen bir finans merkezi olmasina

sektorun her paydasinin emegi ile
aktif katki saglamak.

\

TSPB



2018’DE NELER YAPTIK — KAMUYLA iLETISIMI ARTIRDIK
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TSPB



2018’DE NELER YAPTIK — KAMUYLA iLETiSIMI ARTIRDIK

FINANS OFiSi ZiYARETI
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2018’DE NELER YAPTIK — KAMUYLA iLETISIMI ARTIRDIK
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2018’DE NELER YAPTIK — YATIRIMCILARA YONELIK FAALIYETLERI ARTIRDIK

DUNYA YATIRIMCI HAFTASI
EKIM 2018




2018’DE NELER YAPTIK — SEKTORUN GELISiMI ICIN ONERI RAPORU HAZIRLADIK

SERMAYE PiYASASININ
GELISTIRILMESINE YONELIK
ONERILER ve EYLEMLER

EYLUL 2018

TSPB

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BIRLIGI
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2018’DE NELER YAPTIK — PAYDASLARIN GORUSLERINI ALDIK
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2018’DE NELER YAPTIK — FARKINDALIK CALISMALARI YAPTIK
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TURKIYE SERMAYE PIYASALARI KONGRESI ISTATISTIKLERI (28 MAYIS — 30 KASIM ARASI)

ERiSiM (" Kongre’den "\ ZiYARET

1 giin 6nce ,
4 MK ) Zivaret Kongre'ye
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2018’DE NELER YAPTIK — FARKINDALIK CALISMALARI YAPTIK

I KAMERA

ELINDE &=
B4 GELECEGIN
CEBINDER:

5.KISA FILM
YARISMASI

SON BASVURU TARiH|12 EKiM 2018
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*TL degerinde yatinm fonu
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2018’DE NELER YAPTIK — MEDYA ETKINLIGIMIizi ARTIRDIK

"Ulkeye yabanci yatinmei
cekmek icin calisiyoruz”

Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB)
Bagkani Erhan Topac, mayis ayinda
yapilan genel kurulda 2014'ten bu
yana baskan olan ilhami Kog'tan gérevi
devraldiktan sonra, yogun bir toplanti
trafigine girmis durumda. Topag ve yeni
yonetim, gelismekte olan piyasalardan
ve Trkiye'den para gikisinin oldugu

bu donemde, yabanc ilgisini yeniden
yikseltmek icin yogun bir program
belirledi. Topag bagkanligindaki heyet
haziran ayinda Tayvan'da yapilan
Uluslararast Menkul Kiymet Birlikleri
Konseyi'nin (International Council of
Securities Associations: ICSA) genel kuruluna katildi.
Burada TSPB, Avrupa bdlgesi temsilcisi olarak ICSA
yonetim kurulunda sirdiirdigi goreve bir yilligina
yeniden segildi.

Haber Miidiriimiiz Talip Yilmaz'a konugan Bagkan
Erhan Topag, ilke birlikleriyle gorismeler sonrasinda
karsilikh olarak ziyaretler ve toplantilar yapilmasi karan
aldiklanni sdyledi. Topag, “Gegen hafta bu kapsamda
Kore Finansal Yatinm Birligi (Korea Financial Investment
Association: KOFIA) Bagkani ve Koreli gayrimenkul
yatinm ortakhig: genel miidiirlerinden olugan 11
kisilik bir heyet Turkiye'yi ziyaret etti” dedi. Heyetin

EKONOMIST
TEMMUZ 2018

Turkiye'deki basta Ugiincii Havalimani
projesi olmak {izere altyap! ve gayrimenkul
yatinmlanni inceledigini anlatan Topac,
Kore'nin sadece sermaye piyasalaninin
biiyakliginin 1,5 trilyon dolar oldugunu
ve buradan iilkemize yatinmei gekmek
istediklerini kaydetti. Turkiye'yi uluslararasi
alanda tanitmak igin galisma yaptiklanni
aktaran Topag, sunlan soyledi: “Istanbulu
finans merkezi hedefi olmasi caligmalan
kapsaminda sirekli olarak kiiresel alanda
farklh ibirlikleri kurmak igin ugrasmaya
devam ediyoruz. ICSA toplantilan sirasind:
GEER farkli ilkelerden heyetlerle de goristik.
Bu iilkelerden de Glkemize yatinmai davet ettik. Asil
hedefimiz 13-14 Kasim tarihlerindeki Sermaye Piyasalan
Kongresi. Bu kongreye uluslararas: diizeyde dnemli
bir katim olmasini hedefliyoruz. Tabii bu isler sadece
TSPB ile olacak igler degil. Hikimetten de bu konuda
destegini siirdiirmesini bekliyoruz.”
Erhan Topac, bu calismalannin yaninda 2014
yllinda Sapanca'da diizenlenen sermaye piyasalan
arama konferansini hatrlatti ve o giinden bugiine
ok seyin degistigini ifade etti. Topag, “Bu yil tim
paydaglan bir araya getirerek bir arama konferansi daha
gerceklegtirmek istiyoruz” dedi.

ore Heyeti Turkiye'yi ziyaret etti
Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi (TSPB), Koreli finans temsilcilerini Turkiye de
aqurlayarak, tilkemizdeki kurumlarla temasa gemelerini sagladi.

TURKIYE Sermaye Piyasalan Birigi (T5P8)
ve Kore Finansal Yatunm Birigi KOFIA(Korea

3, Havalimanr'ni da ziyaret etti.

Sermaye Piyasast Kuruly Bagkan Yardim-
ast Yusuf Kaya, hpeil ziyareti hakdandaki
goriglerini u sizlerle ifade etti: *Sermaye
Piyasast Kurulu olarak dlkemizde Kore
heyetini agirlamaktan dolayt mutluyuz. Son
15 yillk sibregte Tarkiye ekonomisi ok gilli

Kore heyeti bir biiytime performansi sergiledi. Ulkemizin
silciler ilkemizdeki ticari gayrimenkul bilyiik bir potansiyeli var ve yatinmailara bir-
yatinmlan haklanda gesiti kamy kurumlan,
gayrimenkul yatinm ortaklikdan ve portfoy
yonetim sirketler ile goriismelerde bulun-

dular. Piyasast Kuruly Bagkan Yar-  ziyaretlerinin iki l'itig’lthhili;ﬁr—

Son donemde reel sektoriin tahvil
AR S PR ihraglanndayaganan ddeme glighiik-
istiyonz” leri, bireysel yatirimeilar ve portfoy

R R yonetim girketleri tarafinda sikinti
yaratiyordu. Tiirkiye Sermaye Piya-

Kiiskiin tahvil'

 karsi
%100 koruma!

Ozel sektor tahvil ihraclaninda portféy yénetim
sirketlerinin karsilik oranlarina standart getirildi

Yilik bazda tahvil ihraglan

114%

Iehes 414, % | 1254200 & 18
A T D L L SR st it busorunusoamekve 3oty | dgiros | x| dmoses | um | s | M
e L ol LS kiiskiin tahvil yatinmersy olugma- 2014~ 71978835 S8% | 3725000 | 2% | 52 46
e R U Al L N i engellemel igin harekete gegti. 12015 § 78531420 0 9% | 3840.000" | 3% | 600 | 65 |
e L e Wl Veni diizenlemeyle dii- 2016 89785734  14% | 3600500 = -6% 757 = 53
Rk it el ottt orsd Ml o, vaclesigelmigalacaklaricinyitz- {2017/ § 120697698 {1 aax | 5965330 | eex: | 1130 | 69|
Heyet, Turkiye'nin en biyuk yatinmlarindan et Bu liskile 19ginda, Turkiye'nin ve Tork 46100 karglk AJu-l7 | 81594890 4,123,750 688 43
biri ofan ve yilda 150 milyonun zerinde yol-  sirketlerinin sundugu firsatian gormekten ldi  JOLIDEY.GORDAMAR /11 |AJu-18 | 102494910 «  26% | 2,556,680 . -38% | 681 | 39 |

cu kapasitesiyle hizmet vermeye hazidanan

mutluluk duyuyoruz”

EKONOMIK COZUM

BiREYSEL EMEKLILIKTE ‘ZORUNLULUK’ TARTISILIYOR

BES’ten cikanlar
geri donecek mi?

HAZINE ve Maliye yonetimini memnun
Bakam Berat Albayrak'in [ etmedi. Cahisanlann
agikladig Yeni Ekono- ’ sistemden iig yl stirey-
mi Programi’'nda (YF_P) le ayn]amayacagl bir
‘yeniden yapil Mehtap O leme yapilirsa,
daha siirdiiriilebilir hale MEULLS her ay maaglanndan
getirilecegi’ belirtilen Birey-  belli bir miktar kesilip tasar-
sel Emeklilik Sistemi'nin ruf icin emeklilik sirketlerine
(BES) ‘zorunlu’ hale getirile- gonderilecek. Bu noktada iki
cegiiddia edildi. Buna gore, ©onemli soru giindeme geli-
otomatik katihmle sisteme  yor. Birincisi cayma hakkin
girenlerin ii¢ y1l boyunca kullanan ¢ahsanlar yeniden
P . i G sisteme mi alinacak, digeri
:7 :] I : 6ne siiriildii. Halihazirda ise iig yil sonunda cayma
sisteme katilan ‘hakkim kullanmak isteyen-
BES'de otomatik katiim 2017'de baslad: ilk 2ay icinde cayma haklan lerin tasarruflanindan kesinti
ve istenilen sonug elde edilemedi. 2017'de bulunuyor. Tiirkiye Serma-  yapilacak m1? 2017-2018'de
sisteme toplam 8 milyon 591 bin 784 kisi ye Piyasalan Birligi (TSPB) kademeli olarak siteme yak-
girdi ve yiizde 58'i sistemden aymldi. Sade- Bagkani Erhan Topagda 11 lagik 13.1 milyon kisi dahil
ce 3 milyon 600 bin kisi sistemde kald1. Bu Eyliil'de Bireysel Emeklilik edildi. Cahsanlann yiizde
yilise 2018'de otomatik katihmin yeni etabi Sistemi (BES) cayma hakk: 38'i sistemde kalarak, her ay
baglhyor. 1 Ocak'ta, 1.1 milyonu 6zel sektor, siiresinin 2aydan 2ile-3yila  diizenli tasarruf yapmaya
261 bini memur olmak iizere 1.3 milyon ¢a- kadar artinlmasiicin SPK'ya  devam etti. Ancak, 8 milyon
lisan BES'e dahil edildi. Temmuzda agirhgn talepte bulunuldugunu calisan cayma hakkim kul-
KOBI'ler olmak iizere 3.1 milyon kisi siste- agiklamgtz. 45 yag alt tim lands. AvivaSA CEO'su Firat
me girdi. 2018'de toplam 4.5 milyon ¢ahgan calisanlannisverenleritara-  Kuruca, “Bireysel Emeklilik
otomatik BES'e dahil olmasi hedeﬂemyor findan BES'e dahil edilmesini ~ Sistemi ve otomatik katihm
du. Emekhhk Gozetim Merkezi'nin verileri- saglayan otomatik katihm kapsaminda yapilacak gelis-
ne gore otomatik BES si: inde 5 milyon 2017 baginda meler ve iyilestirmeleri her
7 bin 609 kisi Fonun biiyiikliigi Ckiglannbuka-  zaman desteklemeye devam
ise3.7 milyar lira oldu. dar fazla olugu ise ekonomi edecegiz” dedi.
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Sermaye Piyasast Kurulu Baskan: Taskesenliogl,
dijital teknolojilerin finansal erisimi hizla artircigini
belirterek, “Mobil hesap sahibi olanlarin orani 2014 te
sadece ylizde 1iken, 2017de ydzde 16y ya C!k(l dedi
EKONOMi SERVIsi
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Sirketler sermaye
TURKIYE Sermaye Piyasala-
n Birligi (TSPB) Baskam Erhan
Topag, mevcut durumda girket-
rek, “Son donemde yapilan dii-
zenlemeler nedeniyle halka
pal sirketler ile halka agik sirket-
halka agilmalarin cazibesini olumsuz etkilemektedir.
degerlendirmesinde bulundu.
Erhan Topag, Sermaye Piyasasinda Giindem der-
Programda ekonominin temel biiyiiklikleriyle il-
gili hedefler verildigini amimsatan Topag, mali disip-
lin, tiretimde yerlilesme, finans sektoriinde yeniden
Topag, programda vurgulanan hizlanan siyasi ka-
rar alma kapasitesi, sirdiiriilebilirlik, mali disiplin,
iiretim ve ihracatta katma deger odakh degisim,
rinu belirterek, “Finans ve reel sektoriin sikintilariny
odaga alan, finansal mimarinin yeniden tasarlanma-
s amaglayan programun olumlu sonuglar saglamast
riin ihtiyag duydugu uzun vadeli kaynak ihtiyacim
sermaye pr, usasmd.m en verimli sehlde yararlal-
mast diklarinu dile getirdi.

MiLLiYET
EKIM 2018

piyasasindan yeterince

lerin sermaye piyasasindan yete- G

ler arasinda 6nemli rekabet de-

gisinin yeni sayisinda, Yeni Ekonomi Programim

y(npll.mmu l\onuL\nndA dd domm iginde uplld\ aklar

programin somut sonuglarinin 3 .wle surdcrla lalubl

en onemli beklentimiz." degerlendirmesini yapti.
YENI SOz

?
yararlanmiyor
rince yararlanmadigini belirte-
(o
zavantaji olusmustur. Bu durum
(YEP) degerlendirdi.
da 6nemli agiklamalar yapildigini ifade etti.
ki yaklagimu
‘Topag, tiim diinyada uygulandi iizere, reel sekto-
°

10 milyar. TL  Kurumu'
ve dovize gitti

Mevduata getirilen stopaj diizenlemesi, yatinm fonlarimn

Tiirkiye'de yaklagik 3 milyon yati-
rime1 birikimini yatinm fonlarin-
da degerlendiriyor. Hisseden alti-
na, gegitli enstriimanlarin olugtur-
dugu fonlar, TL mevduata getirilen
stopaj avantaji sonrasi erimeye
bagladi. Uzmanlar “Fon pazarindan
gikan paranin TL mevduata gegti-
#ini tahmin ediyoruz. TL mevduat
yatinmesinin da yastik alt: dovize
gegis yaptif biliniyor. Yani fondan
ikan dévizegegti” dediler.
JOLIDEY.GORDAMAR/03

Yatirim fonlarinin
stopajl dusurulsun

EKONOMI SERVISi

Tarkiye Sermaye Piyasalan
Birligi (TSPB) Baskani Erhan
Topag, mevduat ve kaulma
hesaplanndaki stopaj oran-
nmin 3 ay gecerli olmak zere
indirilmesinin yaunm araglan
arasinda mevduaun baskmnh-
gm arurdigim belirterek, “Bi-
zim Gnerimiz, aym oranlarda
yaurim fonlan ve borglanma
araclarinda da stopajin
dusdralmesi. $u anda 1
yildan az hem yaunm
fonlari hem borglan-
ma aralannda stopaj
yiizde 10, bunun yiizde
e ditsmesini istiyoruz.
1 yil dstiinde de sifin
Onerdik” dedi.
Sermaye Piyasala-
rimin Gelecegi konulu
toplantida  konusan
Topag, sunlan syledi:

Stratejik sektor

“Yeni dizenleme varlik si-
miflan arasinda asimetri yaratp
mevduatin baskinligin daha
da artnyor. Yaunm araclan
arasinda yaraulan vergi arbitra-
ju sermaye piyasas araclarinin

Erhan Topag

TORN, .

10

o

saglama olanaklanm
kisidayacagindan en-
dise ediyoruz.”
Topag, sektorin
ileriye tasinmas: igin
anerilerini soyle sira-
lad: “Sermaye piyasas: stratejik
sektor olarak belirlenmeli ‘ve
en ist dizeyde sahiplenilmeli.
Yurt igi tasarruflanin sermaye
piyasasi yoluyla yaurima yon-
Lndlrﬂmeﬂde\xe“enmeh Reel
sektoriin finansmaninda serma-

des-

olumsuz etkil
Ozellikle kurumsal yatirimer
tabanm olumsuz etkileyece-
ginden ve reel sektoriin serma-
ye piyasas: yoluyla finansman

yep
teklenmeli. Yaurim bankaciliga
modeli desteklenmeli ve gelis-
tirilmeli. Rekabetgi ve cazip bir
finansal sistem yaratilmal.”

MILLIYET
EYLUL 2018

Fondan ¢ikan 'Ipotek Finansmani

PARA /' BORSA - SOYLESI

“Sermaye piyasalannin gelisimi
ulusal bir hedef olmal”

TSPB Bagkani Erhan Topag'in bireysel ve kurumsal tasarruflann artinimasi konusunda birgok
Gnerisi var. Finansal Kapsayicilik Kurumu ve Bireysel Finansal Dantsmanlik sistemi buniann
arasinda en dikkat cekici olanlan.

TORKIVE Sernaye Piyasslan Birgi (TSPB) Bayl

e sabiplener etisiminin yoprimasi one.
schitrk

urticl tasarmuflann yatinma yonlendirimes|
psepcil Kurv o 1 neler yapiabilr?

huruluso bir
el i ciiler s B bl
m Sk eghcionts et pdeshle et veer kel

Topac

Teminin kurul
TSP ain onerscrai ve caltymalanes konustuk

Son ver dtcamlomet hekmda e digteyorumnt
ma he o

o g
oreminiosnda blarral, Bylce,
m s imanlanma siteme cekcbiliri. Kigdere
ojs harcama yapmsa bilgs aktararak, b by
eyleme donusturerek iikim yapralana, bu birlkislerni
de dogru yatmamlara yonlendimelerini saglyabilcz.

Bizde bireysel finansal danismaniik sistemi de
¥e

imiz arsssoda, Olkemizde
Bircysel Finansal Dans-

S e deporendyr

Sermaye piyasas stratejik sektor
dacak belrnmel derken ey
Kastodiyorsunuz:
s B et ket
fa—

nta
anmann v (el s e
dik

Sizce sirketler sermaye piyasasindan
yeterince ya ?

dcbi. Ormein. Bore htanbaldn
Kote olan irket sayss Tarkiye ekonomisiin bo-

‘Son donemde yapilan dizeniemeler

71 PARA KASTALK FEONOM DIRGSI 1622 EOA 0

PARA
EYLUL 2018

kuruluyor

Finans kurumlarmin kredilerini satin alip menkul kiymetlestirme yapacak olan
'potek Finansman: Kurumu', kredi faizlerinin asag cekilmesine éncilliik edecek

Tirk bankaciik sektériinin ve Emeklilik Sirketleri Birligi,
S 7 : : uzun siiedir izerinde durdu-  Finansal Kiralama Biligiolmak 'KV ALACAKLARI TEMINAT OLARAK GOSTERILEBILIR
cazibesini azaltt1. 45 giinde 10 milyar liralik ¢ikis oldu. {u redilerin menkullegirime-  gere  bik e Hazine, EBRD =
si igin ilk somut adim atihiyor. ve Avrupa Yatiim Bankas: gibi MWEIMM el ekt borglanma
Fon pazarinda en fazla gikis serbest fonlarda Tirkiye Sermaye Piyasas: Bir- uluslararasi kurumlarin ortak aracnmda et dunumundalcasleciin
TR | awesns| 1spops 1 Fark | Degisim 1igi (TSPB), kredi kurumlarimn  oldugu bir yap: Gneriliyor. IFK; beenmeskonusnda PKYa defikl ners
‘ \ Defier (binTL) | Deger (i TL) | Deer (binTL) ) Kredilerini devralacak ve men-  bankalarmn, finansman irketle- kil s 1 o -
| AltinFonu 589,652 547.617 -42035 7,13 | Yol uymetlegtirme yapabilecek ~ rinin,finansal kiralamarketle- erfigin verdig teminat destegine benzer sekiide
| Fonu [ nsese | sauals | ysel| 1708 fpotek Finansman: Kurumu'nun  rinin ve faktoring sirketlerinin :”:“m mw':m::m
| Dedisken F 4.872.603 3.882.105 20, T i XS 2 B 1
| Fon SepetiFonu . 1907.494 | 1672845 asss| g | (FK)kurulmasiigin kollansi- - kredi portfoylerini satin alarak Boranna maber sy etzbnet e
Hisse Senedi Fonu 2.996.982 2713158 -283824 -9,47 ' vads. Kurulacak girket finansal nakit akiglarina dayah menkul tlptaa e ohagivei seme.
Karma Fon | 510446 509271 175 -023 piyasalann biyik oyuncularm  kiymet gikartacak. Béylece bu ISR
Katibm Fonu 445645 446.089 444 0,10 tekbir & P — sinisaglamak (izere teminath tahwil ivacnn
KsaVadell at altinda birlegtirmig  kurumlar, sermaye yeterliligi ve R —
KiraSer. Kat, | sz s | 1ase | deolacak TSPBninénerdigimo- likidite anlamnda rahatlaya- R i “‘m’““'
Korur Fi 333. 3 - -11, na L sirketlerin KDV alacakian,
mmmmw ' 14782643 | 12417099 | 2365584 |  -1600 delde Turkiye Bankalar Bilg, - cak relsektredaha ik o (%A e gt g
Serbest Fon 7886261 | 5652410 |  -22338%2 | 2833 Tiirkiye Katilim Bankalar: Bir-  kredisaglayacak. etmelisaganabi”ded
TOPLAM | se7ardsl| sessiza7| 9859683 | 38 |y myrive Sigorta Reasirans JOLIDEY.GORDAMARociuyTe ]
Kaynak: TAXASBANK
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2018’DE NELER YAPTIK — MEDYA ETKINLIGIMIizi ARTIRDIK

Sermaye piyasalar kongresi
‘gelecek’ temasina odaklandi

Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
(TSPB) sektdriin gelismesinde &nemli &
bir misyon dstleniyor. TSPB'nin
énceliginde ise Istanbul Finans
Merkezi (IFM) var. Birlik, piyasanin
rekabetgi bir yapiya kavusarak
kiiresel platformda yer almasi ve
Gekim merkezi haline gelmesi igin
IFM Projesi‘ni biitin caligmalann en
tepesinde gérilyor. Vergi alanindaki
uyumsuzluklann giderilmesi,

ihtisas mahkemelerinin kurulmasi,
faizsiz finansin yayginlastinlmasinin
saglanmasi, yatinmer haklannin
geligtirilmesini saglamak gibi pek
ok galigmanin da gergeklestirilmesi
yéniinde caligiyor.

Sirketler sermaye
piyasasindan yeterince
yararlanmiyor

— Sermaye piyasasi vizyon zirvesi

yilda ki katma qikanlarak OECD
ortalamasina erigmesi amaglanmal.
Yeni ekonomik programda ta-
sarrufl konusunun 6n plana alin-
mast ¢ok onemlidir. Ancak uzun
vadede tasarruf konusunun serma-
ye piyasalart reformuyla birlesmesi
gerekir, Tirkiye ckonomisi son 10
yilda borc adurlikl buytidi ve tekrar
cari actk kaynakli bir kiiz yasiyor.
Bu kisir donglyi asmanin yolu
ise sermaye piyasalarint biiytiterck
sirketlere ozkaynak saglamak.

Baskan Topag'in verdigi bilgiye
gore, bu kongrenin (¢ temel
amaci bulunuyor. iiki, sermaye
piyasalannin gindeminde olan
konulan biitiin taraflann etkin
katilimiyla tartismak ve bu
tartigmalardan gikan sonuglan
bir rapor haline getirerek ilgili
taraflarla paylasmak. Diger amag,
sermaye piyasalarina olan ilgiyi
artirmak. Son amag ise Istanbul'un
bir bélgesel finans merkezi oldugu
algisini glilendirmek.

Kongrede reel sektérde yer
alan sirketlerin kaynak yaratma,
déviz/faiz risklerini yénetme,
kurumsallagma gibi konularda

Istanbul Finans Merkezi hedefini TSPB Uyesi arac kurum ve portfoy
gerceklestirmek icin caligirken yonetim sirketlerinden iicretsiz
kuskusuz gelecegi sekillendiren danismanlik alabilecekleri B28
teknolojiyi odak noktasina almak gerektigini séyleyen alani da olusturulacak. Kongrede iki ana k 25
TSPB Baskani Erhan Topag, “Biittin diinyanin panel ve 24 egitim bulunuyor.
glindeminde olan dijital devrimi benimseyip en iyi Erhan Topag, sermaye piyasasi 6zelinde ise yatinm
sekilde faydalanmaliyiz. Bu gelismeler isiginda 13-14 ortamini iyilestirmek iizere énerilerini dért baslik altinda
Kasim'da Istanbul'da iigiinciisiinii diizenleyecegimiz siraliyor. Bunlar; iyi diizenleme ilkeleri, yenilikgiyi tesvik
Turkiye Sermaye Piyasalan Kongresini ‘gelecek’ eden yasal gerceve, ihtisas mahkemelerinin kurulmasi ve
temasiyla gerceklestirecegiz"” diyor. uygun vergi mevzuat.
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kim ayinda Antalya'da Tiirk

sermaye piyasalart icin genis
bir vizyon toplanust yapilds, Sekir
birlikleri TSPB ve TKYD'nin dizen-
ledigi bu toplantiya yaurim sekt-
i sirketleri, bankalar, diizenleme
kuruluglarr ve ilgili derneklerden
genis katlm oldu.

Biz bu toplantica finansal okur-
yazarlk grup cahigmasina katki
yapuk. Ulkemiz icin cok dnemli bir
konu olan finansal okuryazarlign,
st dizeyde siyasi kampanyalar-

la_sahiplenilmesi ve iilkemizde
cksik olan finansal danismanlik
miessesesinin kurulmast gereklidir,
Aynica kitlesel egitim konusunda
FODER'in yiiriittiga kadin, yash,
dgrenci egitimlerinin kredli kullanan
ve sermaye piyasalarma yatirim
yapanlara dijital ortamda kisa ve et-
kili on bir egitim verilmesi gerekir.
Finansal okuryazarlik konusunun
ortaokul mifredatina girmesiyle -
reklilik saglanmali ve yiize 24 olan
finansal okuryazarlik oranimizin 10

W Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi
(TSPB) Baskani Erhan Topacg, mevcut du-
rumda sirketlerin sermaye piyasasindan
yeterince yararlanmadigini séyledi. Topac,
"Ayrica son ddénemde yapilan dizenleme-
ler nedeniyle halka kapali sirketler ile hal-
ka acik sirketler arasinda énemli rekabet
dezavantajl olusmustur. Bu durum halka
aclimalarin cazibesini olumsuz etkilemek-
tedir” degerlendirmesinde bulundu.

DERIN EKONOMI
KASIM 2018

Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi (TSPB) Bagkani Erhan Topa, TvUrkiye’de sisteminvbankaglhk iizerine oturtuldugunu

Erhan Topag

CAPITAL
EKIM 2018

ASYA MENKUL KIYMETLER FORUMU

"TICARETI KORUYAN ARACLAR, SANAYICIYE DE KORUMAK ICIN KULLANILMALI"

Ankara Sanayi Odas1 (ASO) Bagkam
Nurettin Ozdebir, kiiresel ticareti korumak

ve cesitlirisklerle karsi kargiyakalabilecegini
vurgulayarak, “Cografyakader derler. Bu
cografyaninbizeyiikledigirisklerdendolay1

TSPB, kiiresel hedefler
bildirgesiniimzaladi

soyledi. Topag,“ Ingiltere, Amerika, Uzak Dogunun daha cok sermaye piyasasini kullandigmi, Tiirkiyein bu
konularda sistemsel olarak geride kaldigini agikladi

iirkiye Sermaye Piyasalan Birligi (TSPB)
ﬂ Baskani Erhan Topac, TSPB ve Tiirkiye
Kurumsal Y.mnmu Ynncuc:lm I)erg:

numlandinyor, yeni ekonomiye yonelik
tedbirler ahyor.” diye konustu. Topac,
Tiirkiye'de su anda bankacilik agirlikli bir
sistem oldugunu aktararak, bunun daha

konustu. Top.u; tasarruflanin artinlmasi,
halka arz, proje finansmam ve Tiirkiye'yi
tem haline getirilmesi konu-
rli adimlar atilmasi gerektigi-

lmqok dah % o OId % 2 A P 'I‘ﬁrhye e Piy _Bir- Y KT Y = maye piyasalarmm gelistirilmesi lcin BES. :’nl:l:::i:lg;l:‘;ﬁi '“.OdCli "‘ E” 1; v;“':l- . bunl«;r‘::“li%:: iy PROJE FINANSMANINA
hatlrlatarak,bunlanni'lre'tim)'ldekoruyacak dlkkaﬂlolmngerekenbumn ligi (TSPB), Asya-Pasifik bolge-  piyasalarimin geligtirilmesi ve yatm dansmanli, tasarruf artinlmasi g, Ingiltere, Amerika, Uzak Dogu'nun  kuruluslara énerileri ilettiklerini dile ge- UZUN VADE GEREKIR
. 0 & 3 ks A < 2 . % i : 3 sinin dnde gelen sermaye piya- uﬁrdﬁn"xhnmnmte;vlkedllmb— gibi 12 ayn konuda paydaslardan oneriler  daha 1|k sermaye p tirdi. Bankacilik ile sermaye p =
sekilde dizayn edilmesi gerektigini soyledi. geciyoruz” dedi. Kiiresel ticaretin gok A Te Ao RAae /a1 taa R RE e il srmst NI e A B TR s IR e e  eden o Ja mov:xxﬂlsmm 2125";?.’
Asove’rﬁrkiyesemayepiyasalmBirlié Qegiﬂendlglmvekrizlerekargltlcareti kul Kiymetler Forumunun  siirdiiriilebilirlik alaninda edi- y lannin gelismesi icin 6nem verilmesi ve ereken doneme geldik, Kilde kullanimasicin yapilabilecekler-
+ A « PP . . : o gore son 5-6 senede geriye gittigini ifade  stratejik bir sektér olarak benimsenmesi  su an biz dipteyiz diye disiiniyorum. A
isbirligi i “D: korumak amaclyla“ﬁcariﬁahyeﬂerin Birlegmig Milletler Srddrd- nilen bilgi ve deneyimlerin pay c;cn Tup;g “Scn‘v’]:vc p it gcrcklilg(lr‘\)r anl:mn ;(muz.thna bir se- Bunddnh;un‘rl‘.n \dd‘CCLd.\Lﬂ!:{I;!L.p;Vd.\d]dn den bahseden Topag, sunlan kaydetti:
('I‘SPB) 1§ lrllélndeduzenlenen algah y lebilir Kalkinma Hedeflerine lagilaca@ vurgulandi. TSPB de kaciliga gore. orani diistii. Son 6-7 senedir  ferberlik kapsaminda yapilmasi lazim.  biiyiiyebilir, baska bir secenck yok. Diinya LB“ k';zdﬁnem“e oll)acak wa‘;e%"»
i i imi ¥4 % i nstl'ﬁmanlﬂnn Baghlif Bildirgesi'ni i lad bildi i th daha bankaciliga dondiik. Biitiin diinyada  2009'da Istanbul Finans Merkezi igin 6zel  yiizde 50 bankacilk, yiizde 50 jzun donem veya bir program dahi-
PlyasalardamSkYanehmveKorunma kaSkosu denﬂeceke TSPRden ddan a2 ise son 5 senede sermaye piyasalaninda  bir program acikl Daha sonra hal- y.»a]dnm dogru gidiyor. Bizde bu yiizde 87 linde ele alinmalr. Bir kere Tiirkiyede i¢
konuluseminerde konugan Ozdebir, bolgesel gelistirildigini ve kullamldigim anlatti. Bu g Endu’:;yn M“? MMK;_ Sl i Ak ek I };;;glg;{;{b‘mhk i };;;mlﬁ“ ;ycdgwfl:{:mm:;"g'g s &?2‘3?5?3?&?"2;”&. dlleu:‘n;i?zﬁn
. . . PORES PR - . TR, P! ER . lacaklar ile bu do kl: Id1. Biitiin bunla -
riskler nedeniyleiireticilerinilave dikkat tiiraraclardan sanayicilerin deyararlanmasi ‘metler Birligi nin ev sahipligin-  Japonya Arac: Kuruluglan Bir- T E Y Hes il kondtnd yenkion oo ,"‘“,'gm:l“j:’m‘;': Tk ™ ifinge e lenmesi, BESin sermaye piyasasindan
. e s o3 A . s s : A : 2o oli de diizenlenen Asya Menkul ligi Yonetim Kurulu Bagkam ve daha fazla yararlanir ve reel sektire
etmesigerektigininaltim ¢izdi. Ozdebir, gerektigini belirten Ozdemir, bunayonelik o s : ’ . v it e ket e
Kiymetler Forumu (ASF) 23.  Ust Yoneticisi (CEO) Shigeha- BES d k |t | | kaynak aktanr hale gelmesi gibi yapt
Tiirkiye’ninzorbir cografyadabulundugunu farkindahgin artirllmas gerektigini kaydetti. Genel Kurulu'nun son giiniinde ~ Tu Suzuki, siirdiiriilebilir kal- e Ca)II | Ia SU TESI yU Se | | | le | ':;ﬂim?ﬁ"ﬁ:‘nﬂmrmg:
Birlesmi Milletler Siirdiirille-  kinmahedeflerineul kigin MTSPB Baskani Erhan Topag, “Otomatik  thmh BES'te cayma oranlanmn dissiril-  diisiiniiyoruz Insanlann tasarruf yapmasi la- bankackk ‘<istemi ‘ortalama 3536
. bilir Kalkinma Hedeflerine Bag- mhmwdas.']mlyondom Kathm Sistemi'nde (OKS) cayma siiresi ~ mesine ve BES'in gelistirilmesine iliskin, su  zim. Sosyal giivenlik sistemlerimiz ciddi acik giinliik mevduatla 15 yilik yatinmlan
13 i ¥ kisa. Ortalama 2 ay gibi bir siire... Bu siire-  énerilerde bulundu: “OKS'de cayma siiresi  veriyor. Hem de toplum gencken acik veri- 2 P
] hhk Bildirgesinin duyurusuya-  kaynak gerektiginibildirdi. nin uzatimasina sk call;ma]dry.iplldcdk asa, ortalama 2 ay gibi bir sirc... Bu sirenin  yoruz. Toplum gencken ciddi para birikimi | {inanse etmeye baglad ki bu dogru
D U N YA pildy. Aralaninda Japonya, Gin, TSPB Genel Sekreteri ilkay calismalar yapilacagim  olmast lazim. Toplum yaslaninca ne olacak? b‘; y;gaﬁ': |degl|. Bruev;un |(|r:1 de gel-
A R A s |m de bu konuda  oneril Bu konuya bir daha bakmak lazim. Uzun do- rek BES®e katihimi, gerek uzun donemli
H"ndm'n' Avumb‘v'e Hox'xg Ankan tjﬂ Js:rd}lmlehﬂ“ kal- iliskin oneril \'ap|ld|gxm ve Z(ll."'(e - P 2 i nemli tasarruflan tesvik etmek icin gﬂnu]lu tasarruflan am,magk lazim. Dolaysiyla
KAS I M 20 18 Konggﬂngehgmi;w i kinma i kapsaminda sistemin kurulabildigini sarruf. OKS'de cayma nin - ve OKS yi gelistirmemiz lazim. Bunlarn iyi bireylerin uzun dénemlitasarrufa daha
ilerin serma- gfm 2 refah ici 3 lihazirda BES ile yaklasik 7 milyon yatmm- ini istiyoruz. Bu siire yiikseltili e birikim olmasi sartiyla. Ayrica PR
Ly O.I.IIII ekommden‘? nh ¥ xgmde b“ge_ cnin sermaye piyasalanna kazandinlarak Se BES hem insanlara daha i iyi anlatilir hem  hedefli yatnm hesabi gibi tasarrufa )onlcn ,fdz,l‘?‘ew'kgd'lmw gerek. Bununlada
ye piyasas birliklerinin yeral-  zegenin olugturulmas: igin yaklasik toplam 85,5 milyar liralik kaynak  de kathmeilar orada paranin biriktigini go-  dirici tedbirler alinmasini istiyoruz ki, uzun 'IP'I' hedefi yaq"m hmmry calianlann
* dir 23 iiyeyi temsil eden forum,  hem ulusal hem de uluslarara- saglandigini ifade etti. Topag, otomatik ka-  riir. Biz cayma siiresinin en az 2 yil olmasim  vadede insanlar para biriktirsin”. sirketlerden hisse senedi almasinin
3 PR AT TL Gy ik edilmesi gibi Gnerilerimiz var.
b el g . ot bl 1 i
3 5 R SR Bunlar gelirse ve tasarruf tarafi biiyiir-
o dlion . Ll et i HALKA ACIKLIK ORANINA GORE VERGI iNDIRiMi Brr gl e st
balarm siirdiirme konusun dahik olugturmak ve bu Halka arzlan artirmakiin in arasinda halka agilacak hisselere yonelik kurumlar vergisi indiriminin bulunduguna dikkati ceken Topag, “Sani- yapilabilir. Yurt digindan sadece ban-
kararliliim ortaya koydu. Bil-  hedefleri yerellegtirmek ama- yorum Vergi Konseyinde de kabul gordii. Sadece halka agilacak kisima... Yiizde 157ni halka agiyorsa yiizde 15'lik kisim iizerinde kurumlar vergisinde kacilik kesimi ile alinacak kredilerin de
dirgede, siirdiiriilebilir kalkin-  ciyla galigmalara destek olaca- indirim talebimiz var. 1990'h yillarda bu vard. Sirketler halka agilinca belirli yiikiimliiliik altina da giriyorlar. Daha seffaf oluyor, daha kurumsal oluyor. bir limiti var. Bunun sermaye piyasasi
ma hedeflerine katkida bulun-  @z” ifadelerini kullandz. Halka agilacak sirketlere ek tesvik getirilirse halka arzlanin oniiniin daha da aglmasini bekliyoruz.” degerlendirmesinde bulundu. araclanyla gelmesi lazm.
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Tarihi halka
arz bashyor

Tarihi 6neme sahip varliga dayali menkul kiymet ihraci
bugiin basliyor. TSPB Baskani Topac, talebin iyi oldugunu
belirtirken, Tevfik Eraslan ise, “Cok giivenli bir tiriin” dedi

NAKIT
BANKAYA
DONECEK

etmis olacak-
lar. Yatinmer-
ar bankalara
kredileri 6de-
dikge, paralar
fona geri gele-
cek, buradan

16

iirkiye Sermaye
Piyasalan Birligi
(TSPB) Baskani

Erhan Topag, Tiirkiye

Kalkinma ve Yatinm
Bankasi (TKYB) tarafindan
tamamlanacak varliga dayal
menkul kaymet (VDMK) ihraci-

i, uluslararas: sermaye piyasa-
lannda yogun olarak kullamlan
menkul kiymetlegtirme faaliyet-
lerinin Tiirkiye'de de yaygnlas-
mas: icin dnemli bir adum oldu-

gunu sdyledi.

5-6-7 ARALIK'TA

Tiirkiye Kalkinma ve Yatinm

Bankasi'nin Varlik Finansman
Fonu tarafindan 5-6-7 Aralik'ta
gergeklegtirilecek ve yillik geti-
risi yiizde 18.17 olacak olan
VDMK ihracinda, dayanak var-
Inkta Halkbank'in 1 milyar TL,
Ziraat Bankasi'mn 1 milyar TL,
Valafhank'i 1 milvar TL ile

Garanti Bankas)'mmn ise 150 mil-
yon TL ipotek teminath menkul
Taymetleri (ITMK) ihrag edilmis
olacak. Piyasa yapics: ise Halk
Yatiim olacak. Topag, bu isle-
min finansal kuruluglarin, liki-
ditesi diigiik varliklanni menkul
Kaymetlegtirmek suretiyle serma®\
ye piyasalarindan fon saglayabil- | }
me imkanlarm kolaylagtirdiga-

n1, ayrica sermaye piyasalannda
iglem géren yatirim araci

say1 ve cesidinde de
artiga katk yapaca-
fm siyledi. 3 mil-
yar 150 milyon-
luk kredi havuzu
olacagum aktaran
Topag, "Talep su
anda iyi goriinii-
yor” dedi.

TEMINAT _YAPISI
COK GUCLU
1§ Portfy Genel Midiiri Tevfik Eras-
an, & bankanin ipotekli 632 bin konut
kredisinden olusacak VOMK hraci-
i kendileri icin cok gUvenli bir Grin
oldaing e hracipdas

Tarmist yspisuin 5ok SOl ek
Gunun altuni cizen Eraslan, serma-
ye piyasalannin bilyitGimesi agisindan

nemli bir adim atildigin kaydetti.

SABAH
ARALIK 2018

VDMK'LAR KAPISILDI

Dort banka bugiine kadarki en biiyiik VDMK ihracina imza att1.

3 milyarin iizerindeki satiga 2.5 kat talep

geldi. Bn) lece bankalar ellerindeki konut kredilerini nakte gu\nud\ onemli bir kay nak elde etti.

URKIVEKalkin-  maye piyasas iiriinii haline ~ Bankasi'min yiiksek kaliteli
ma ve Yaunm getirdi. Konut kredileriniih-  varhklardan teminat havuzu
BankasiA.$.'nin  rageden dort Tirk bankasi- olugturup ihrag ettigi ipotek
kurucusuoldugu  mn finansal piyasalarasoluk teminath menkul kiymet-
Varhk Finansma-  getirecek bu hamlesidevrim  lere (ITMK) yaunm yapacak
1 Fonu (Fon) tarafindan ni- olarak nitelendiriliyor. olan Fon'un VDMK yatinm-
telikli yaunmalara yonelik alanna yapacag: ddemeler
olarak gergeklestirilen Tiirki- BES YiL VADEI-I bu ITMK’lann saglayacag
ye'nin en biiyiik varhiga da- Agiklamada “Toplam nakit akiglanndan saglana-
yalh menkul kiymet (VDMK) 3.15milyar liranominalde-  cakur” denildi.
ihracdiin bagan ile tamam-  gerli, 5 y1l vadeli, 3 ayda bir
land1. Hazine ve Maliye Ba- sabit kupon 6demeli VD- 632 BIN KONUT
kani Berat Albayrak'in ma- MK’lann tamami 4-6 Ara- Tiirkiye Sermaye Piyasa-
kamindanyapilan agiklama- Ik 2018 tarihlerindeki talep  lan Birligi (TSPB) Bagkam Er-
ya gore Aktif Yaunm Banka-  toplanmasindan son- han Topag hafta icinde yap-
s1, Garanti Yaunm, Halk Ya-  ra7 Aralik 2018 ngagklamada VDMK ih-

unm, Vakif Yaunm ile Zira- tarihinde sa-

atYaunm tarafindan sonug-  nlarak yau-
landinlan ihraca 118 fark- nmalann
lyaunmadan toplam 2.43 hesaplanna

racinin uluslararasi ser-

maye piyasalannda yo-
gun olarak kullamlan
menkul kiymetlegtir-

Borsa'da islem gorecek

kat talep geldi. Tiirk serma- aktanldi, me faaliyetlerinin Tiir-

ye piyasalan i¢in birgok il- Ziraat Ban- kiye'de de yayginlagma-

ki temsil eden ihraca ta- kas, Halk- stigin nemli bir adim BAKANLIKTAN yailan aciklamada ihrac edilen VOMK'larin, JCR
lep agirhikh olarak banka- bank, Vakif- oldugunu séylemisti. s Eurasia Rating tarafindan ‘yoksek dozeyde yatinm yapilabilir
lar, emeklilik yaunm fonla-  Bank ve Ga- Portfoy Genel Miidiirii kategoride degerlendiriidig! ve uzun vadell ulusal notunun "AAA
n, yaunm kuruluglan vesi-  ranti Tevfik Eraslan ise 4 ban- (Trk)" olarak belirlendig ifade edilerek, “Ihrac edilen 0ronon ya-
gorta sirketlerinden gelirken kanun ipotekli 632 bin ko- pisi, kamu-0zel sektor0n bu Ihracta gostermis oldugu Is birligi ve
kaynak kurulus olan 4 ban- nut kredisinden olugan VD- boyok

ka, ihrag biiyiikliigii olan MK ihraci yapilan kre- e GCRIIN o0 D SV IyaNG 0

3.15 milyar lira likidite sag-
lad1. Boylece bankalar hem
ellerindeki 3 milyarhk ko-
nut kredisini nakte gevir-

di hem de bu kredileri ser-

Hazine ve
Maliye Bakani
Berat Albayrak

STAR

di havazunda orta-
lama kredi bityiik-
lugiiniin 80 bin
TL oldugunu be-
lirtmigti,

nom noktasi olarak kabul edilebilecektir. Tork finans donyasin-
da yakalanmis olan bu motivasyonla yurt icinde ve yurt disinda
hem nitelikii yatinmaya satis hem de halka arzlarla sermaye pi-
yasalarina derinlik kazandirma calismalan devam ettirilecektir.
VDMK'ar Borsa Istanbul'a kote olacaktir™ denildi.

ARALIK 2018

‘KRIZ TETIKCISP
ROBOTA DIKKAT

Piyasalarda dnceden belirlenen fiyatlarda bir anda devreye giren ‘robotlar’ piyasalar alt
Ust edebiliyor. Dolarin 7 TL ile tavan yaptigi glnlerde robotlarin is gucd ikiye katlanmis

032018 1
09208 1530
N “;Hr o Bk | g sy
1102008 | 128
15102008 1256
2610208 317
CXETE

" ‘SANAYIDE’ SATIS |
ARTTI, KARDUSTU
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Sermaye plyasalarlﬁ,
|k|ye katlamaliyiz

maye piyasasinda bir yapilan-

ma olmas: gerektigini soyledi.

‘Yeni atilimin tam zamam’ diyen
Topag, sermaye piyasas: biiyiiklii-
giiniin bankacilikla aym seviyede
olmas: gerektigini wyladx. Topag,
“S\l anda sermaye

iPOTEK FINANSMANI

gallrinyﬁuhzoalbﬁyiik!ﬂ- geken Topag, 'CIN isKET
giinde bile degil. Buoraninenaz  Vergi Konseyi'nde de kabul gérdii.
yiizde 50 olmas: gerekiyor. Bunun  Yiizde 15’ini halka agiyorsa yiizde PROJE finansmani konusunu da deginen Topac,
igin de yapisal reformlar yapilma-  15'lik kisim {izerinde kurum- e “Ipotek Finansmani Kuruluslar, Sermaye Piyasa-
1" dedi. lar vergisinde indirim talebimiz s1 Kanunu'nda yer aliyor. Bunlar, fonlar olus-
5 = 2o “var. 1990 yillarda bu vard:. turup, projelere kaynak yaratabiliyor. Bun-
YENI EKONOMI ONCELIKLI Sirketler halka agilinca belir- larla I'OIU bu yilicinde de‘ly calismalarina
Komple bir programn agilma- i yiikiimliiliik altina da giri- o lslarme aima Iudmyoruz Hadele-
s1 gerektigine igaret eden Topag,  yorlar. Daha geffaf oluyor, daha rini kulland:. TSPB tarafindan 13-14 Kasim
sozlerini goyle siirdiirdii: “Londra  kurumsal ol . Halka agila 2018 tarihlerinde Istanbul'da Tiirkiye Ser-
Finans Merkezi Belediye quam cak girketlere ek tegvik getirilir- maye Piyasalari Kongresi'nin Gciincistini

yilin 110 giiniinii yurtdisinda geci-  se halka
riyor. Tiirkiye'nin bir gekim mer-

, Istanbul'un da bir finans agilmasini
merkezi olmasi igin neler yapilma-  bekliyoruz”
s1 gerektigini masaya yatrmahyiz.  dedi.

diizenleyeceklerini soyleyen Topag, kongrede
25 panelin yan: sira 24 farkli baslikta
sektdre yonelik egitim program-
lar yer alacagini belirtti.

SABAH
KASIM 2018

“SERMAYE PiYASASI ZORLU
DONEMi BASARIYLA ATLATTI”

EKONOMI SERVISI
Tiirkiye Sermaye Piyasala-
n Birligi (TSPB) Bagkani Er-
han Topag, diizenledigi
basin toplanhsmda, ser-

maye piyasasinin mev- Ts p B loplerc aglavabxlm/.

TURKIYE SERMAYE
PIYASALARI BIRLIGI ba@anyl

cut durumu, ara-
a kurumlar ve port-
foy yonetim sirketle-
rinin ti¢lincii geyrek verilerini
paylagirken, sermaye piyasala-
ninin gelecegine iligkin deger-
lendirmelerde bulundu.

145 MILYARLIK KAYNAK

Yilin ikinci yanisinda yasa-
nan zor donemi basariyla at-
lattiklarini dile getiren To-
pag, 2018 yil boyunca 6z kay-
nak finansman yoluyla 14 mil-
yar TL, borglanma yoluyla da
145 milyar TL kaynak olustu-
ruldugunu belirtti. Topag, y1-
Iin ikinci yanisinda halka arz-
lar dursa da tahvil ihraglari-
nin devam ederek sermaye pi-
yasasinin sirketlere finansman
saglamay: stirdiirdtigiini kay-
detti. Topag, sermaye piyasa-
lannda artik diplere gelindigi-
ni, tek yoniin yukan oldugu-

nu dile getirerek, “Artik yati-

nma sayist da artacak. Bunu;
halka arzlara, piyasanin

bir miktar cazip hale gel-

mesine ve yeni tekno-

Sermaye piyasa-
s1 zorlu donemi
a atlat-
t1. Menkul kiymetlestirme faa-
liyetlerinin tilkemizde yaygn-
lagmasi i¢in 6nemli bir adim
atild1” seklinde konustu.
PIYASA DERINLESIYOR
Topag, Tiirkiye Kalkinma ve
Yatinm Bankasi (TKYB) tara-
findan tamamlanacak varliga
dayali menkul kiymet ihraci-
na iligkin de bilgi verdi. Bu ge-
ligmenin, uluslararasi serma-
ye piyasalarinda yogun olarak
kullanulan menkul kiymetleg-
tirme faaliyetlerinin Ttirkiye'de
de yaygmmlagmasi igin dnemli
bir adim oldugunu vurgulayan
Topag, TKYB'nin, 4 bankanin
bilangosunda yer alan konut
kredilerini alacagini ve ban-
kalarin 3 milyar 150 milyonluk
kredi havuzu olacagim aktardi.

YENI AKIT
ARALIK 2018
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2018’DE NELER YAPTIK — MEDYA ETKINLIGIMIizi ARTIRDIK

'Sermaye piyasalarini
gelistirmemiz sart

Turkiye Sermaye Piyasalan Birligi (TSPB) Baskani Erhan Topag, sermaye piyasalarinin gelistirilmesinin sart oldugunu belirterek, “Tiirkiye'deki tasar-
rufann finansal varliklar arasindaki dagilimina baktigimizda yiizde 85nin kisa vadeli mevduattan olustugunu, kalan yiizde 15'lik kismin uzun vadeli
finansmani saglayan sermaye piyasasi araclarina yoneldidini gdriiyoruz. Saghikli biiyimemizigin bu fotografi degistirmemiz gerekiyor” dedi.

17

rhan Topac, TSPB tarafindan
diizenlenen Tiirkiye Sermaye
Piyasalan Kongr
da yapug konusmada, se
piyasalarinin tamtimina yonc]lk
en biiyiik ve Gnemli etkinlik
olan bu kongreye ilginin ve ka-
tilimin giderek arttigini sdyledi.
Topag, Tiirkiye'nin saglikh bir
sekilde kalkinabilmesi icin yurt
ici tasarruflanin  arttirilmasi,
yatinm vadelerinin uzatilmasi,
ardindan yatinma ve ozellikle
uzun vadeli yatinma yonlendi-
rilmesi  gerektigini anlatarak,
“Sermaye piyasalarimi gelistir-
memiz sart. Tirkiye'deki ta-
sarruflann  finansal varhklar
arasindaki dagihmina baktigi-
mizda yiizde 85'nin kisa vadeli
mevduattan olustugunu, kalan
yiizde 15’lik kismin uzun vadeli
finansmam saglayan sermaye
piyasasi araclarina yoneldigini
goriiyoruz. Saghkh biiyiimemiz
icin bu fotografi degistirme-
miz gerekiyor.” diye konustu.
Yatinmer sayisinin - artirilmasi
gerektigini vurgulayan Topac,
pay piyasasinda yabancilarin
agirhginin yiizde 63 gibi yitksek

1A

bir orana sahip isaret

glamak. Ulkemiz dii

ederek, “Yani yabanci yatinm-
alar ilkemizin - potansiyeline
kendi yatinmeilarimizdan daha
cok giiveniyor ve bunun uzun
vadeli getirisinden yurt ici ta-
sarruf sahiplerinden daha cok
yararlaniyor.”  dedi. Topac,
sermaye piyasasinin en onemli
islemlerinden birisinin yatirim-
larin finansmani oldugunu an-
latarak, dalgalanmanin oldugu
bu yilda sermaye piyasalarinin
kaynak yaratmaya devam et-
tigini dile getirdi. Ozellikle bu
yil icerisinde halka agilan, ser-
maye piyasasindan yararlanan
sirketlerin doviz kredisi borcla-
nim kapatarak kur riskinin ya-
rataca zararlardan kendilerini
koruma firsat buldugunu akta-
ran Topac, sunlan soyledi: “Bu
anlamda sermaye piyasamizin
alternatif finansman kanali ol-
masinin yam sira risk yonetimi
firsati da sundugunu ozellikle
belirtmek isterim. Tiirkiye Ser-
maye Piyasalani  Kongresinin
bir diger amaci da reel sektori-
miizde sermaye piyasasi yoluyla
kaynak yaratma farkindalgin

17. bityik (2017 sonu) ekono-
misi olarak bulunuyor. Ancak,
bu biiyiikligimiizi halka acik
sirketlere yeterince yansitama-
digimia goriiyoruz. Ornegin,
1SO-1000°deki sirket arasindan
sadece 102'sini halka acabilmi-
siz. Bu konuda daha ¢ok calis-
mamiz ve halka acilmanin ge-
rek iilke ekonomimize gerekse
sirketlerimize katkisi hakkinda
girisimeilerimizi ve yatinm-
clanmizn  bilinclendirmemiz
gerekiyor.” Topag, halka ack
yaklasik 400 sirketin bulundu-
guna, bunlarn piyasa degerinin
yaklagik 800 milyar TL oldu-
guna ve bu degerin milli gelire
oraminin ise yiizde 25 civarinda
olduguna isaret ederek, “Buna
karsin diinya iilke 6rneklerine
bakildiginda sermaye piyasala-
n ile kredi piyasalarimi dengeli
bir sekilde biiyiittiiklerini go-
rityoruz. Diinyamn 17. biiyik
ekonomisini bu konuda da layik
oldugu seviyeye ulastirmanin
oncelikli hedeflerimiz arasinda
yer almasi gerektigine inaniyo-
ruz.” diye konustu.

KARAR

Erisah Ancan

/ % - o =
HUKUMEHMIZIN BUYUKYATIRIMLARINA DESTEK 0LMAUYIZ

Borsa Istanbul AS Yonetim Kurulu Bagkani Prof. Dr. Erisah Ancan ise konugmasinda,” Yeni
Ekonomi Programimizda da deginildii iizere sermaye piyasalanmiza onemli gorevier
diismektedir. Borsa Istanbul olarak, sikisan reel sektoriimilize altenatif finansman ka-
nallan sunulmasi ve finansman maliyetlerinin dilsiiriilmesi igin iizerimize diisen gorevler
ajandamizda yer alan en onemh husustur. Hilkimetimiz tarafindan tasarlanan biiyiik alt-
yapi projelerinin hayata gegirilmesi icin gerekli fi piyasalan araclanile
yapiimasi, bu tiir menkul kiymetlestirmelerin yayginlastinlmasi, iizerinde odaklanmamiz
gereken konu bashklan arasindadir. Sermaye piyasalanmiza
N yonelik ilginin artinlmasi, sermaye piyasasi iriinlerimizin e-
sitlendirilmesi, yatimma tabaninin' genigletilmesine yonelik
cahismalar onceliklerimizdendir. Bu calismalar sonucunda,
yurt ici tasarruflann bir kisminin sermaye piyasasi araglanna
yonlendirilmesi, Aselsan Gmeginde oldugu gibi yiiksek hacimli
halka arzlann yurt ici piyasalardan finanse edilebilirliginin sag-
lanmas! icin farkindalik calismalan da yiiriitmekteyiz” dedi.

l BORCLANMA YERINE OZKAYNAK

Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) Baskani Ali Fuat Taskesenlioglu, yasanan gelismelerin, ya-
agurlikh fonlama modellerinin kaginiimaz bir ihtiyag oldugunu gozler dniine serdigini be-
lirterek, “Temelleri saglam olan ekonomimizin dinamizmi piyasalara da yansimaktadir”
dedi. Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin (TSPB) diizenledidi Tuirkiye Sermaye Piyasalan
Kongresinde konusan Taskesenlioglu, yasanan gelismelerin,
yabana kaynak agirikh olarak borglanmaya dayali mevcut
fonlama yapis1 yerine oz kaynak agirlikli fonlama modellerinin
kagimiimaz bir ihtiyac oldugunu gozler Gniine serdigini, serma-
ye piyasalanni daha fazla ve daha rasyonel kullanmak gerek-
tigine dair inana kuvvetlendirdigini belirten Taskesenliogl
“Temelleri saglam olan ekonomimizin dinamizmi piyasalara
dayansimaktadir” dedi.

ARALIK 2018
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2018’DE NELER YAPTIK — MEDYA ETKINLIGIMIizi ARTIRDIK
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2018’DE NELER YAPTIK — REEL SEKTORE RISK YONETIMI VE HALKA ARZI ANLATTIK
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2018’DE NELER YAPTIK — ULUSLARARASI ILISKILER

ICSA 2018
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2018’DE NELER YAPTIK — SEKTORU ANLATAN YAYINLAR YAPTIK

Birlikten
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Bagkanin Mesaji

Diinya Yatirime: Haftasi Tlrkiye'de Kutlandi

Degerli Giindem okurlari,

Bilindigi dzere. Eylil ayi
iginde Turkiye

liki gegtigimiz yil dinya capinda
cesitli etkinliklerle kutlanan Diinya
Yatinme) Haftasi'min  ikincisi  bu
yil 17 Ekim 2018 tarihlerinde
dizentendi. Her dlkenin kendi
etkinliklerini ~ diizenledigi  hafta
Tirkiye'de, Sermaye  Piyasasi
Kurulu (SPK). Borsa Istanbul AS.
ve Birligimiz isbirliginde 1 Ekim
2018 tarihinde gerceklestirilen gong
téreniyle baslad:

Diinya Yatirimel
Gong Tore
0110 701

Borsa Istanbul'da diizenlenen etkinlik, SPK Bagkani Ali Fuat Tagkesenlioglu,
Borsa Istanbul Genel Miidiird ve Ynetim Kurulu Uyesi Murat Cetinkaya ve
Birlik Bagkanimiz Erhan Topag'in agilis konusmalariyla devam etti. Birlik ye
temsilcileri, kamu kurum temsilcileri, akademisyenler, basin mensuplarive
iiniversite Ggrencileri olmak iizere térene 300'in tizerinde kisi katildi.

yol haritasin olusturacak
olan ve 2015-2021 yillarini
kapsayan *Yeni Ekonomi
Programi; Dengeleme-Disiplin-
Degisim* basligi ile agikland.
Programin temel amacr; kisa
vadede flyat istikranininve
finansal istikrarin yeniden

tesis edilmesi, ckonomide
dengelenmenin ve biltge
disiplininin saglanmast yoluyla
orta vadede siirdirilebilir
bilyime ve adaletli paylasima
yBnelik ekonomik degisimin
gergeklestirilmesi. Ekonominin
temel biyaklkieri ile ilgili
hedefler verilirken, mali disiplin.

» Devami arka sayfada...

Borsa Istanbul A.$.nin Yeni Bagkani Prof. Dr. Erigah
Arican Oldu

Borsa Istanbul AS. Olagan Genel Kurul
Toplantis, 27 Eylil 2018 tarihinde
gergeklestirildi. Borsa Istanbulda yapilan
segimli olagan genel kurulda yeni baskan
Prof. Dr. Erisah Arican oldu. Borsa Istanbul'un
33 yiluk tarihindeki ilk kadin bagkami olan
Arican, Tarkiye Varlik Fonu Yonetim Kurulu
Oyeligine de atanmisti.

YT TOTCTEl  CenelKurulToplantisinda,yeniyGnetim kurulu

da segildi. Birlik Baskanimiz Erhan Topag'in
da yer aldigiyeni yénetim kurulu iyeleri, Tirkiye Varlik Fonu Genel Midiri
Zafer Stnmez, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi Miisaviri ve Batas Yénetim
Kurulu Oyesi Ertugrul Altin, Cumhurbaskanig biinyesinde kurufan lietisim
Baskani Prof. Dr. Fahrettin Altun, Kog Universitesi Ogratim Oyesi Dogent Cem
Demirolu ve Is Portféy Genel Midiri Tevfik Eraslan isimlerinden olusuyor.

UC AYLIK YAYIN
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PORTFOY YONETIM SIRKETLERI - 2018/03

AVRUPA BIRLIGI FINTEK EYLEM PLANI

INGILTERE'DE DUZENLEYICi KUM HAVUZU UYGULAMASI

TSPB YATIRIMLARININ PERFORMANS DEGERLENDIRMESI: I1. YATIRIM DONEMi

UC AYLIK YAYIN
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SERMAYE
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2017
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MARKETS ASSOCIATION
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Capital Markets
Studies

- Volume 2 Number 1 2018
\-.‘, ISSN 2514-4774

j N

Pemerald

ULUSLARARASI
HAKEMLI DERGI

TSPB



2018’DE NELER YAPTIK — BAKANIMIZI GENEL KURULDA AGIRLADIK

TSPB GENEL KURUL
11 ARALIK 2018
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2019 YILINDA FAALIYETLERIMIZi iKi KATINA CIKARACAGIZ

2019
ETKINLIKLER

24

Serathon-in
Sermaye Piyasasi
Maratonu

IV. Sermayg
Piyasalari Odul
Toreni

Yatirimci Haftasi

Il. Antalya Ortak
Akil Toplantisi

Amag: Yazilim sektoriiniin sermaye piyasalarina olan
farkindaligini artirmak

Hedef: Kamuoyu, Gengler, Yazilim ve teknoloji sirketleri

Tarih: 29-30-31 Mart 2019

Amacg: Sermaye piyasalarinin bilinilirligini artirmak
Hedef: Uyeler, Basin, Kamuoyu,

Tarih: 17 Nisan 2019

Amag: Genis kitleleri sermaye piyasasina kazandirmak i¢in
farkindalik yaratmak

Hedef: Yatinmcilar, Universiteler, Basin

Tarih: 4-5 Ekim 2019

Amag: Sermaye piyasalarinda atilacak adimlari ve
stratejileri tasarlamak

Hedef: Uyeler, Kamu, Ogretim Gorevlileri, Ekonomi Basini

Tarih: 27-28 Eyliil 2019

\
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2019 YILINDA FAALIYETLERIMIZi iKi KATINA CIKARACAGIZ

2019
ETKINLIKLER
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Tiirkiye Sermaye

Piyasalari Kongresi

Keynote
Oturumlari

ViOP’ta Riskini
YOonet
(TiM ile birlikte)

Sanayi ve Ticaret
Odalarina Yonelik
B2B

Organizasyonu

Yatirimci
Kampanyasi

Amag: istanbul'un finans merkezi olmasina katkida bulunmak

Hedef: Yatirnmailar, diizenleyiciler, girisimciler, Uyeler, Universiteler,
Basin, Kamuoyu, STK

Tarih: 12-13 Kasim 2019
Amac: Gindemdeki konularda farkindaligi artirmak ve iletisim
saglamak

Hedef: Karar alici birimler

Tarih: Mart-Haziran-Eylul-Aralik 2019

Amag: Kur riski tasiyanlarin, yatirimcilarin ve konuya ilgi duyanlarin
bilgilendirilmesi ve farkindalik olusturulmasi

Hedef: Reel sektor sirketleri, kur riski tasiyanlar, kamuoyu
Tarih: Mart, Nisan, Mayis, Eylul, Ekim Kasim, Aralik 2019

Amag: Sirketlerin kaynak yaratma, riskleri yonetme ve kaynaklarini
daha dogru yonetmelerini saglamak

Hedef: Yeni yatirnmcilar

Tarih: Ocak — Aralik 2019

Amag: Borsa ve Uyeler licretsiz veri saglanmasi gibi kampanyalar
yapilabilir

Hedef: Yeni Yatirimcilar

Tarih: Mart, Nisan, Mayis 2019 P
—
TSPB



2019 YILINDA YABANCILARA TURKIYE’NIN YENI HiKAYESINi ANLATACAGIZ

Yatirnmci Kongresi - Londra

Yatirimci Kongresi — Uzakdogu — Singapur

Yatirnmci Kongresi — New York

Asia Securities Forum - Yillik Genel Kurul Toplantisi —
Istanbul

Yatirimci Kongresi — Uzakdogu — Hong Kong

\
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TAMAMLADIGIMIZ CALISMALAR
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Meslek komitelerini etkinlestirme

STK ile isbirligini artirma

Diizenleyici kurumlar ve Borsa istanbul ile iliskileri gelistirme
Uyeler ile diizenli ve yakin esgiidiim

YTM aidatlarinda indirim

Borsa istanbul’daki liye paylarinin teminata kabul edilmesi
Borc¢lanma araglari fonlarindan tiyelerin aldigi payin artirilmasi
Yatirim fonlarinin ayiracaklari karsiliklarin dliizenlenmesi
Ipotek Finansmani Kurulusu A.S. (fizibilite calismasi)
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DEVAM EDEN CALISMALAR
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Araci Kurum tekduizen hesap plani

Sermaye Piyasasi Mevzuat Calismalari

Sermaye Piyasasinin Gelistirilmesi Onerilerimizin Etki Analizi
Istanbul Finans Merkezi ¢calismalari

TSPB’nin statlisii

Bireysel Emeklilik Mimarisinin yeniden yapilandirilmasi
Kitle Fonlamasi

HFT

ICO

Mesafeli sozlesme yapilabilmesi

Uye memnuniyet anketi
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2019 yilinda
«ULUSAL SERMAYE PIYASASI PROGRAMI»

BiRiKIMLERIN SIRKETLERIN VATIRIMC] REKABETCi VE
SER. PiY. SER. PiY. YATIRIV CAZiP BiR

i . TABANINI c
DEGERLENDIRIL KAYNAK BANKACILIGINI SERMAYE
MESi YARATMASI PiYASASI

GELISTIRME GELISTIRME

\

29

TSPB






