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GENEL MEKTUP
No: 826

ilgili: Araci Kurumlar
Bankalar
Portfoy Yonetim Sirketleri

Bilgi: Yatirim Ortakliklari

Konu: Yatirim fonlarindan alinan Kurul tcretleri hk.

Yatirrm fonlarindan alinan Kurul Ucretlerine iliskin aciklamalar iceren
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (Kurul) 04.03.2020 tarih ve 12233903-622.02-
E.2566 sayili yazisi ekte iletilmektedir.

Geregi icin bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

ilkay ARIKAN
Genel Sekreter

Ek: Kurul'un 04.03.2020 tarih ve 12233903-622.02-E.2566 sayili yazisi
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Sermaye Piyasas1 Kurulu
Kurumsal Yatirimeilar Dairesi Baskanlig

Say1 :12233903-622.02-E.2566 04.03.2020
Konu :Yatrim fonlarindan alinan Kurul ticretlerine
iligkin goriis talebiniz hk.

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BIRLIGi
Biiyiikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza A Blok Kat:4 34394
Levent/ISTANBUL

llgi : 19.12.2019 tarih ve 2019/1299 sayil yaziniz.

Tlgide kayith yazimzla,

- 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun (Kanun) 130. maddesinin iigiincii fikrast uyarinca,
satis1 yapilacak sermaye piyasasi araglariin varsa nominal degerinden asagi olmamak {izere ihrag
degeri iizerinden, yatirim fonlarinin ve degisken sermayeli yatirim ortakliklarindan ise ticer aylik
donemlerin son is giinii itibariyle net varlik degerleri tizerinden Kurul ticreti tahsil edildigi,

- Kurul ticretinin fon yonetim {icreti gibi diger fon giderlerinin aksine fonun tek bir giindeki degeri
iizerinden hesaplanmasinin yatirimcilar agisindan adil olmadigi, mevcut durumda Kurul {icretinin
odenmesinden dnce fon katilma pay1 edinen yatirimcilarin 3 aylik Kurul iicretine katlandigi ve s6z
konusu durumun ortadan kalkmasi i¢in Kurul iicretinin giinliik olarak hesaplanarak fon degerinden
karsihik ayrilmasinin yatirimeilar arasinda esitlik saglayacagi

hususlarindan bahisle, Kurul ticretlerine iligkin giinliik gider karsiligi ayrilabilmesi i¢in Kanun’un
130. maddesinin iiciincii fikrasinda degisiklik yapilmasi hususu Kurulumuz degerlendirmelerine
sunulmustur. Ayrica, 20.01.2020 tarihli e-posta mesajimizda, s6z konusu talebinizin detaylandirilmasini
teminen ilgi'de kayith yazimzda 6nerilen degisikligi gosteren excel ¢alismalart Kurulumuza iletilmistir.

Bilindigi iizere, Kanun’un 130. maddesinin tiiincii fikrasinda “Ihragcilar veya halka arz
edenler, Kurul biitcesine gelir kaydedilmek iizere, satist yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
varsa nominal degerinden asagi olmamak iizere ihra¢ degerinin binde ii¢ii tutarinda iicret
yvatirmak zorundadir. Yatirim fonlarimin ve degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin iicer avlik
donemlerin son is giintinde, net varlik degerlerinin yiiz binde besi tutarindaki iicret, izleyen on is
guinii icinde Kurul hesabina yatiriwr. Bu fikrada belirtilen oranlart asmamak kaydiyla, sermaye
pivasast aracimin niteligi, vadesi veya ihraggisi dikkate alinmak suretiyle Kurul Karar Organi
tarafindan farkli oranlar belirlenebilir. (Degisik ibare: 703 sayili KHK 'nin 165/g hiikmii ile)
Cumhurbagkani alinacak ticretleri kanuni oranlarinin iki katini asmamak tizere artirmaya veya
kanuni oranlarina indirmeye yetkilidir.” hitkmii yer almaktadir.

S6z konusu hiikiim ile yatirnm fonlarina iligkin Kurul {icretinin hangi tarihli fon net varlik degeri
tizerinden hesaplanacagt hususu ve Kurulumuz hesabina yatirilmasina iligkin azami siire diizenlenmistir.

Ote yandan, yatirim fonlar1 tarafindan Kurul {icretinin giinliik tahakkuku kapsaminda karsilik
ayrilmasia yonelik herhangi bir sinirlama bulunmamakta olup, yatirim fonlarmin birim pay degerlerinin
fon katilma paylarim1 farkli zamanlarda alan veya iade eden yatirimcilar agisindan adil sekilde
hesaplanabilmesi, fon giderlerinin zamana yayilarak fon birim pay fiyatina olan etkisinin en aza
indirilebilmesi ve donemsellik ilkesine uyum saglanabilmesini teminen; ticer aylik donemlerin son is
giiniinde, net varlik degerlerinin yiiz binde besi olarak hesaplanacak Kurul {icreti i¢in yatirim fonu
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muhasebesinde;

i. 1lgili {i¢ ayhik dénem igerisinde giinliik olarak karsilik ayriimast,

ii. I1gili {i¢ ayin sonunda Kurul iicretine baz teskil edecek net varlik degerinin dolayisiyla
odenecek Kurul iicretinin belirlenmesiyle birlikte ilgili donem i¢in ayrilan karsilik tutarlar ile Kurul
ticreti arasinda gerekli netlestirmelerin (birikimli karsilik tutarinin dénem sonunda hesaplanan
Kurul iicretinden; fazla olmast halinde séz konusu farkin fon muhasebesinde ters kayit ile
kapatilmasi, az olmasi durumunda ise sadece bakiye kalan kismin ii¢ aylik donemin son is
giintinde fon muhasebesinde ilave gider olarak yansiltilmast) yapilmasi

uygun bir yontem olacaktir.

Ayrica, Kurulumuzun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili Ilke Karar1 olarak
kabul edilen “Yatirim Fonlarma iliskin Rehber”in “Kurul Ucreti” baslikli 10. maddesi kapsaminda
Kurul iicreti hesaplama donemi igerisinde katilma paylar1 halka arz edilen, belirli kisi ve/veya
kuruluslara tahsisli ya da nitelikli yatirimcilara satilan veya tasfiye olan yatiim fonlan i¢in katilma
paylarinin satisa sunuldugu giinlerin ilgili ti¢ aylik donemdeki giin sayisina oram dikkate alinarak Kurul
ticretinin hesaplanacagi hususunun hatirlatilmasinda fayda goriilmektedir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

Onur ATILLA
Daire Baskani
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