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Gelismekte olan iilkelere fon akisi siirecek

Ulkemizin biyimedeki toparlanma siirecinde finansal yapida iyilesme azalan belirsizliklerle tiiketici
ve yatinmeai guvenini yeniden tazeledi. Kiiresel finansin gelismekte olan tlkelere yonelik yaklasiminin
normale donmesiyle 2020'de bu iilkelere fon akisi dengeli sekilde stirecek.

sene basindaki beklentilerden bile daha olumiu

bir performans sergiledi. Enflasyon ve (ilke
risk primindeki iyilesme kisa vadeli politika faizinin
indirilmesine olanak saglarken uzun vadeli faizler de
geriledi. Faiz oranlanindaki gerileme ve ig talepteli
toparlanma kredi biyiimesi yoluyla blyiimeye
latki sagladi. 2018'in son geyreginde yiizde 25'%
kadar ytikselen enflasyon sene sonunda yiizde 12'ye
gerilerken ekonomik gostergelerdeki iyilesme piyasa
gostergelerine de yansid.

BIST-100 endeksi yilbasina gore ylizde 26 yiikselerek

115 bin puana yaklasirken yilin ilk yansinda yiizde 25'e
kadar ¢ikan faizler sene sonunda yiizde 11 civarina geriledi.
2019'da 6 halka arzla sirketler 263 milyon TL kaynak
saglarken yil sonu itibariyle tahvil ihraglaryla sirketlerimizin
yatinmalardan 185 milyar TL tutarindaki bor¢lanmasina
katkida bulunduk.

2 019'da gerek elkonomimiz gerekse piyasalarimiz

BUYUMENIN OLUMLU ETKIiSINDEN

YATIRIMCILAR FAYDALANIYOR

Finans piyasamiza yapisal anlamda bir katki TL
referans faiz orani (TLREF) Haziran 2019'da Borsa istanbul
tarafindan hesaplanmaya baslandi. Finans kuruluslarinin
TL cinsi faiz riskini yénetmesi amaciyla uluslararasi
standartlarla uyumlu bir sekilde tasarlanan bu iiriin,
degisken faizli kredilerin de 6niinii agiyor. Daha genis bir

cerceveden baktigimizda gliclenen altyapisiyla sermaye
piyasamizin sundugu uzun vadeli fon yapisi, goreceli
olarak diistik maliyetli kaynak yapisi, biiyiimenin olumlu
etkisinden tiim yatinmalarin yararlanmasini saglamasi,
sirketleri disipline ederek kurumsallasmayi tesvil etmesi
gibi 6zellikleriyle tlkemizin stirdiiriilebilir biiyiimesine katki
sagladigin disiintyoruz.

SERMAYE PiYASALARININ EKONOMIYE

SUNDUGU DEGER ARTACAK

Tiirkiye ekonomisi yeniden bilyiime patikasina déndLi.
Blylimedeki toparlanmada finansal kosullardaki iyilesme,
belirsizliklerin azalmasi, enflasyondaki istikrar, tiiketici
ve yatinma giivenindeki toparlanmanin etkili oldugunu
distiniiyoruz.

Mevcut kiiresel finansal kosullann gelismekte olan
lilke finansal varliklarina yonelik risk istahin destekledigini
gortiyor, 2020 yilinda gelismekte olan (lkelere fon
akiginin stirecegini tahmin ediyoruz. Bununla beraber
dogal felaketler, devam eden jeopolitik riskler ve yalkin
zamanda Cin'de bas gosteren salgin hastaliga iliskin artan
endigeler kiiresel biiy(ime (izerinde agag yénlii riskler
olarak éne cikiyor. Bu ortarmin Tiirkiye'nin mevcut sundugu
avantajlan éne ¢ikarmak igin elverisli olduguna inaniyoruz.
Sermaye piyasalaninin uzun vadeli kaynak yapistyla tilkemiz
ekonomisine sundugu degeri artiracag) bir déneme
girdigimizi diistinliyoruz.

Tiirkiye sermaye
piyasalarinda gecen yil
yaganan bliylimenin
2020 yilinda da gticli
bir sekilde devam

etmesini bekliyoruz.
Gerek halka arz veya
tahvil ihraci yoluyla
yatirimlarin
finansman, gerek

risk yonetimi
triinleriyle reel sektor
sirketlerimize katkisim
artiracagina
inamyoruz.



