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VARANTLAR: TURKIYE'DE VARANTLARIN 5. YILI

Degerli Konuklar,

Turkiye Sermaye Piyas_a5| Birligi adina sizleri saygiyla ve sevgiyle selamliyorum.
Deutsche Securities ve Is Yatirim’'in destekleri ile ger¢ceklesen Varant Pazarinin 5. yili
etkinligine katiiminizdan dolayi hepinize tesekkur ediyor ve hos geldiniz diyorum.

Bugln burada bulunma nedenimiz varant piyasasinin besinci yili degerlendirmek.
Aradan bes yil gegse de hala yeni bir uridn olarak degerlendirebilecegimiz geng ve
dinamik varant piyasasinin detaylarina girmeden once, buraya olan yolculugumuzdan
bahsetmek istiyorum.

Sizlerin de bildigi uUzere Turkiye'de yeni seyleri seviyor ve ilgiyle takip ediyoruz.
Yeniliklere finansal urunlerde de a¢igiz. Su anda burada bulunmamizin nedeni de biraz
once de soyledigim gibi hala yeni bir urin olarak nitelendirebilecegimiz “varant”
piyasasinin 5. yill olmasi. Ancak, bugun sektorun diger onemli bir yil donimunu de
degerlendirmek ve gundeme getirmek isterim.

Ekim 2009 yilinda istanbul’'un kiiresel bir finans merkezi olmasi icin bir eylem plani
hazirlanmis ve kamuoyuna sunulmustu. Zor bir hedef olmakla birlikte bu hedefe dogru
ilerlemekteyiz.

Bir finans merkezinin tercih edilmesindeki en onemli etkenlerden biri, finans
merkezinde sunulan urun ve hizmetlerin ¢esitliligi ile bunlarin sunuldugu kosullarin
cazip olmasidir. Bu nedenle mevcut Urun ve hizmetlerle ilgili sorunlarin giderilmesinin
yani sira yatirimci talepleri dogrultusunda yeni Urin ve hizmetlerin gelistirilmesine ve
sunumuna elverisli bir ortamin saglanmasi onem arz etmektedir.

Istanbul’'un kuresel bir finans merkezi olabilmesi i¢in ilk gereklerden birisi finansal
urin ve hizmet c¢esitliliginin  arttirllmasi  ve bir digeri de yatirimcinin
bilinglendirilmesidir. Gerek ihrag¢i kurumlarin bu Urlnlerin yatirimcilara tanitilmasi
konusunda gosterdigi emek gerekse bu yapilandirilmis Urlnlerin yapisindan dolayi
varant piyasasinin, istanbul Finans Merkezi'nin bu iki hedefini de kucaklayan bir piyasa
oldugunu goriyorum.
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Cesitlilik agisindan baktigimizda pay senedi varantlarinin ihracindan sonra pay senedi
disindaki petrol, altin ve doviz gibi dayanak varliklardan turetilen varantlarin da ihrag
edilmesiyle uUrun cgesitliligi sunarak musterilere ¢esitlik sunan ve surekli kendini
gelistiren bir piyasa oldugunu goruyoruz.

Bu dinamizm ve artan gesitlikten dolay! varantlar, ilk ¢iktigi 2010 yilindan bu yana
yatirimcilarin tirev Grinlerine yonelik asinaligini arttirarak hem bir finansal trin hem
de finansal bir egitici olmustur.

Diger finansal urunlerde oldugu gibi varantlarla islem yapan yatirimcilarin yeterince
bilgili olmasi, ozellikle karmasik yapisindan dolayl piyasanin nasil isledigi hakkinda
farkindaliginin artmasi gerekmektedir.

Cunku sermaye piyasalari gittikge daha fazla uzmanlik gerektiren sofistike bir alana
donuismektedir. 10 yil oncesine kadar piyasalarimiz, pay ve kamu borglanma
araglarindan olusuyorken, son donemde bu geleneksel Urlnlere, 6zel sektor tahvilleri,
vadeli islemler, opsiyonlar, kaldiracli islemler, varant/sertifika, borsa yatirim fonu,
korumali/garantili fonlar, yapilandirilmis borglanma aracglari gibi Urunler eklendi. Bu
egilim onumuzdeki yillarda da devam edecek gibi gozikmektedir.

Turkiye sermaye piyasasinin gec¢misine baktigimizda her yeni urlin sermaye
piyasasinin derinlesmesine ve gelismesine katki saglamis olsa da her urun ayni ilgiyi
yatirimcilar tarafindan gorememistir.

Bundan 5 yil once gerekli yasal altyapinin hazirlanmasinin ardindan ilk ihraglarin
gergeklestirildigi varant piyasasinda, 2011 yilindan itibaren yillik ortalama 5 milyar
TL'lik hacim yaratirken, bireysel musterilerin bu piyasaya ilgi gosterdigini goruyoruz.

Bu ilginin nedeni, yatirimcilarin az bir sermaye ile pozisyon alma imkani, sinirli riskle
istenilen yatirrmi yapma kolayligi ve teminat gereksinimi olmaksizin kaldirag
kullanabilmekten kaynaklanmaktadir.

Birligimizin derledigi verilere gore 2015 yilinin ilk alti ayinda toplam islem hacmi 3,8
milyar TL civarinda olmus, bu islem hacminin yarisini ise bireysel yatirimcilar
olusturmustur.

Varant piyasasinin son yillardaki gelisimi ve yatirimcilarimizin bu islemlere olan
talepleri, bize bu piyasanin bir ihtiyaca cevap verdigini gosteriyor. Biz yatirimcilarimizin
farkli ihtiyaclarini karsilayacak Uriin cesitlenmesini sermaye piyasamizin istikrarli bir
yaplya kavusmasi agisindan da degerli goruyoruz.

Ancak, sizlerin de bildigi gibi islem hacimlerinde varant piyasasini ayiran en onemli
unsurlardan biri kaldirag ozelligidir. Kaldiragli olarak islem yapilmasi durumunda getiri
potansiyeli kadar riskler de ylkselir.

Bu silirecte goz onunde bulundurmamiz gereken, yatirimcilarimizi dogru bilgilendirip,
risk iceren bu urlnleri dogru sekilde onlara sunmaktir. Araci kurum c¢alisanlarinin
ozellikle piyasaya yeni katilan yatirimcilara varant piyasalarindaki Urlnlerin pay senedi



veya bono gibi alinip elde tutulacak ya da emekliliklerini planlayacaklari uzun vadeli
yatirim araglari olmadigini agik¢a belirtmeleri gerekiyor.

Ayrica varant Urunlerindeki riskleri, yatirimci islem yapmaya baslamadan once
kendilerine Urinlerin yapisini, avantajlari ile dezavantajlarini detayli olarak anlatmali
ve yatirimcilari etkin bir sekilde bilinglendirmeliyiz.

Eger bu riskleri anlatmazsak, yatirimcilarimiz riskleri anlamadan yatirim yapabiliyor ve
uzun donemde piyasadan soguyabiliyorlar. Ge¢mis yillarda hepimiz bu kotu deneyimi
maalesef yasadik.

Bu nedenle, bizler, yatirbmcilarimizi dogru bilgilendirmeli, yatirim urunlerini onlara
ihtiyaclari dogrultusunda sunmali ve iyi bir yatirirmci deneyi yasatmaliyiz. Sektorumuzu
ancak dogru urunleri dogru Kkisilere sunarak gelistirebilecegimizi unutmamamiz
gerekiyor.

Ote yandan bilgi caginda yasadigimiz bu giinlerde varantlar hakkinda bireysel
yatirimcilar hem kendileri arastirmalar yaparak fiyat hareketliligini gozetmekte, hem
de internet Uzerinden kolaylikla kendi araci kurumlarindan islemler yapabilmektedir.
Oyle ki her ¢ yatirimcidan biri islemlerini internet iizerinden yapmaktadir.

Hem yatirimci sayisini arttirmak hem de varant piyasasinin etkinligini arttirmak igin
daha fazla yatirimciyl piyasaya yonlendirmeye vesile olacak bu yil donimunde siz
degerli paydaslarimiza ve degerli basin mensuplarina tesekkur ediyor ve nice yillara
diliyorum.

Bu tur etkinliklerde ve basin yansimalarinda yatirimcilarimiz, sektoriumuzu ve
piyasamizi daha detayli bir sekilde taniyor. Bu da glven duygusunu kuvvetlendirmek
adina onemli bir adim oluyor. inaniyorum ki, biitin bu cabalarimiz sonucunda
piyasamiz onimuzdeki yillarda ¢ok daha saglikli ve gli¢li bir sekilde gelisecek.

Burada bulunan paydaslarimizla birlikte bu kiymeti birlikteligi degerlendirerek varant
piyasasini daha ¢ok blyuyen ve gelisen dinamik bir pazar olarak gormek dilegiyle.



