ARACI KURUMLAR
2022/03

Bu calismamizda Birligimizin araci kurumlarin
yani sira ana faaliyet alani sermaye piyasasi
islemleri olan yatinm bankalarindan derledigi
2022 yil ilk ceyredine ait faaliyet verileri ile
finansal veriler 6nceki dénemlerle karsilasti-

rilarak analiz etmigtir.

Ceylan Anil — Bari

Yalin Uzunlu

Mart 2022 dénemi icin 61 araci kurum ve 1
yatinm bankasindan derlenen verilerin detay-
lari Birligimizin internet sitesinde kamuoyuna
duyurulmaktadir.

FINANSAL PIYASALARDAKI GELISMELER

Pandemi sonrasi asilama ile ekonomik faa-
liyetlerin canlanmasi kiresel piyasalarda
olumlu hava estirmesine ragmen, Subat
ayinda baslayan Rusya’nin Ukrayna'yi isga-
linin kiresel capta yarattigi etki finans pi-
yasalarina da yansimistir. MSCI Diinya en-
deksi 2022 vyili ilk ceyredinde 2021 sonun
gbre %6 gerilemistir.

Bireysel yatinmcilarin pay piyasasina ilgisi
surerken, halka arzlarla 11 yeni sirket pi-
yasaya katilmistir.

2021 yilinin son ceyreginde hizli bir cikis
sergileyen BIST-100 endeksindeki artis
ivme kaybi yasasa da 2022 yili ilk geyre-
dginde de slUrdurmustir. 2022 yili ilk geyre-
ginde BIST 100 endeksi 2021 yil sonuna
gbre %20 artarak 2.233 seviyesine ulas-
mistir.

Grafik 1: Pay Piyasasi Islem Hacmi ve BIST-100
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Kaynak: Borsa Istanbul

2022 yili ilk geyredinde Merkez Bankasi po-
litika faizinde bir degisiklige gitmemis, faiz

orani %14 seviyesinde birakilmistir. Gece-
lik faiz gostergesi TLREF de 2022 yili ilk

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BiRLiGi



ceyredinde 2021 yil sonuna gore degisme-
yerek bu seviyede kalmistir.

Grafik 2: Faiz Oranlari

2021 yilin1 %22 seviyesinden kapatan goés-
terge tahvil faizi ise artis trendini strdtre-
rek 2022 yili ilk ceyregi sonunda %?23,60
seviyesini gérmustar.
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Kaynak: Rasyonet

ARACILIK FAALIYETLERI

Borsa pay piyasasinda kurumlarin toplam is-
lem hacmi (gift tarafli) 2022 yilinin ilk geyre-
ginde 2021 yilinin ayni donemine ceyredine
gbre %6 azalarak 4,9 trilyon TL'ye gerilemis-
tir.

Vadeli islemlerde ise 6nemli bir artis gézlen-
mis, 2022'nin ilk ceyredinde vadeli islem
hacmi 2021 yilina gére %50 artarak 3,1 tril-
yon TL'ye ulasmistir.

Benzer sekilde yillik bazda opsiyon islemleri
%57 artarak 11 milyar TL olarak gergekles-
mistir.

Kaldiragh islemler ise 2022 ilk ceyredinde
oransal olarak yillik bazda en fazla artis gds-
teren finansal Grdn olmustur. 2022 ilk

ceyreginde toplam kaldiragh islem hacmi
2021 ilk geyregine gore %94 artarak 5,6 tril-
yon TL olarak gergeklesmistir.

Diger yandan tahvil-bono islemleri 2021 ilk
ceyredine gore %37 artarken, repo islemleri
ayni donemde %16 artmistir.

Tablo 1'de yatirim kuruluslarinin (gift tarafh)
islem hacmi gdsterilmektedir. Sabit getirili
menkul kiymet kesin alim-satim ve
repo/ters-repo islemlerine Borsa Istanbul’da
gerceklesen islemler ile borsa disinda gercek-
lesip Borsa'ya tescil edilen islemler dahil edil-
mistir. Merkez Bankasi ve Takasbank’a ait is-
lemlere ise tabloda yer verilmemistir.



Pay Senedi 5,188,067 14,946,643 4,867,453 -6.2%
Aracl Kurum 4,609,501 13,338,010 4,414,220 -4.2%
Banka 578,566 1,608,633 453,233 -21.7%
SGMK 406,225 1,307,776 556,897 37.1%
Araci Kurum 69,929 247,364 96,021 37.3%
Banka 336,296 1,060,412 460,876 37.0%
Repo 6,576,438 29,411,871 7,646,057 16.3%
Araci Kurum 1,543,234 6,843,620 717,329 -53.5%
Banka 5,033,204 22,568,251 6,928,728 37.7%
Vadeli Islemler 2,095,216 8,872,143 3,141,199 49.9%
Araci Kurum 2,013,923 8,482,584 2,971,199 47.5%
Banka 81,293 389,558 170,000 109.1%
Opsiyon 7,085 43,945 11,110 56.8%
Aracl Kurum 6,457 40,786 11,109 72.0%
Banka 628 3,159 2 -99.8%
Varant 32,430 79,881 14,915 -54.0%
Kaldiragh isl. 2,861,859 12,637,436 5,559,784 94.3%
Musteri 1,608,556 7,224,033 3,208,446 99.5%
Likidite Saglayici 1,253,303 5,413,403 2,351,338 87.6%

Kaynak: Borsa Istanbul, TSPB
* Sadece araci kurumlar tarafindan yapilmaktadir.

PAY SENETLERI

2022 yili ilk ceyredinde 52 araci kurum ve 1
yatirrm bankasi pay senedi piyasasinda islem
yapmistir. Islem hacmi 2021 yili ilk geyregdine
oranla %6 azalarak 4,9 trilyon TL'ye gerile-
mistir. Pay senedi islemlerinde yodunlasma
devam etmekte olup, bir yatinm bankasiyla
beraber ilk 3 kurumun hacmi, 2022 yili ilk
ceyredinde toplam piyasa hacminin %33’Unl
olusturmustur.

Islem hacmini %127 arttiran yurtdisi kurum-
lar 2021 yil ilk geyredine gore en fazla oran-
sal artisi saglayan kalem olmustur.

Yabanci yatirnmcilarin islem hacmindeki payi
2021 ilk c¢eyredine goére degismeyerek
%27’de kalmistir. Bu islemlerin nerdeyse ta-
mamini yabanci kurumlar olusturmakta olup,
yabanci kurumsal yatirimcilarin payi1 %1’in al-
tindadir.

2022 ilk ceyreginde Borsa Istanbul’da pay se-
nedi islem hacminin %74'G yurtigi yatinmcilar

tarafindan yapilmistir. MKK verilerine gére bu
yatinmcilar 2022 Mart sonu itibariyla halka
acik pay senetlerinin %63’line sahiptir.

2021 yilimi 2,3 milyon kisiyle kapatan yerli bi-
reysel yatirimci sayisi, 2022 yilinin ilk geyre-
dginde 2,4 milyon kisiye gikmistir. Bu yatirim-
cilarin islem hacmi ise 2021 yil ilk geyredine
gore %9 azalarak 3 trilyon TL'ye gerilemistir.
Yurtici bireylerin toplamdaki payi ise 2021 yi-
inin ilk geyregdine gore 2 puanlik dislsle %63
olmustur. Diger taraftan yurtici kurumsal ya-
tinmcilarin pay islemleri sinirli kalmaya de-
vam etse de gectigimiz yila gére %55 artarak
167 milyar TL'ye ylkselmistir.

Tablo 5te pay senedi hacimlerinin depart-
manlara gore dagilmi ele alinmaktadir. En
yuksek paya sahip olan internet islemlerinin
pay! ise bireysel yatinmcilarin islem hacmi
payindaki dislise paralel olarak 2021 ilk gey-
rejine gore 5 puan azalarak %52 olmustur.



interneti, %24'lik pay! ile dogrudan piyasa
erisimi islemleri takip etmektedir. Kurumlarin
islemlerinde dogrudan piyasa erisimi kanali-
nin payl 2021 ilk geyredine gore dedismeye-
rek %24'te kalmistir. Dogrudan piyasa erisi-
minin (direct market access/DMA) genellikle
yuksek frekansli ve/veya algoritmik islem

yapan vyurtdisi kurumlar tarafindan tercih
edildigi gorilmektedir. Toplam 12 kurum
DMA (zerinden pay senedi islemi yaparken,
kurum bazinda hayli yodgunlasma oldudu,
DMA lizerinden yapilan pay senedi islemleri-
nin %85’inin 2 kurum tarafindan yapildigi g6-
rilmektedir.

Yurtici Bireyler 62.5% 7.9% 23.5% 43.3% 35.6% 51.2% 55.9%
Yurtici Kurumlar 7.6% 31.2% 13.3% 13.4% 47.6% 48.6% 44.0%
Yurtici Kurumsal 3.4% 60.3% 62.5% 7.5% 6.1% - 0.1%
Yurtici Yatirbmci 73.5% 99.4% 99.4% 64.2% 89.4% 99.9% 100.0%
Yurtdigi Bireyler 0.1% 0.1% - 0.2% - - -
Yurtdigi Kurumlar 25.7% 0.3% 0.2% 35.0% 4.2% 0.1% -
Yurtdisi Kurumsal 0.7% 0.2% 0.4% 0.6% 6.5% - -
Yurtdisi Yatirnmci 26.5% 0.6% 0.6% 35.8% 10.6% 0.1% -
Toplam 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPB

Teknolojik gelismelerdeki ivmelenme ile ar-
tan internet ve DMA islemlerinin toplam ha-
cim igerisindeki payi 2022 ilk geyredinde %77
olarak gergeklesmistir. Yurtici satis ve

SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER

Sabit getirili menkul kiymetler (SGMK) piya-
sasinda hem araci kurumlar hem de bankalar
faaliyet gostermektedir.

Yatirrm kuruluslarinin kesin alim-satim islem
hacimleri (tescil dahil), 2022 yili ilk geyre-
dginde 2021 yili ilk gceyredine gore %37 arta-
rak 98 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Repo/ters-repo islemleri ise (tescil dahil)
2022 yili ilk geyreginde 7,6 trilyon TL olmus,
hacim 2021 yili ilk geyredine gore %16 art-
mistir.

2022 yili ilk ceyredinde 37 araci kurum ve 45
banka tahvil/bono kesin alim satim piyasa-
sinda islem yapmistir. Bu islemlerde araci

pazarlama ile merkez disi birimlerin toplam
payi ise 2021 ilk ceyredine gbére 4 puan arta-
rak %19'a yiukselmistir.

kurumlarin payr %17 olurken, bankalar
%83’lik payi ellerinde tutmaktadir. Repo pi-
yasasinda ise 30 araci kurum ile 40 banka is-
lem yapmistir. Repo islemlerinde araci ku-
rumlarin payir benzer sekilde %9 olmustur.
Araci kurumlar tarafindan gercgeklestirilen
repo islem hacminin neredeyse ddértte biri
(%23) banka istiraki olan tek bir araci kurum
tarafindan gerceklestirilmistir.

Verileri derlenen yatinm bankasi, sabit getirili
menkul kiymetler piyasasinda da islem yap-
makta olup; asadida sunulan departman ve
yatirimci dagihmi analizlerine dahil edilmistir.



Birligimizce verileri derlenen kurumlarin
SGMK islemlerinin hemen hemen tamami
yerli yatinmcilar tarafindan yapilmistir (Tablo
2).

Tahvil/bono islem hacminin %#60in1 yurtici
kurumsal yatirnmcilar olustururken, %231'ini
yurtici kurumlar gergeklestirmistir. 2021 yih
icinde toplamdaki paylr %20 civarinda olan
kurum portfoyld, 2022 ilk ceyredinde hayli
azalarak %8’e diismls, onun yerini toplam
icindeki payini 20 puan arttirarak %27'ye gi-
karan subeler Uzerinden yapilan islemler al-
mistir. (Tablo 5).

VADELI ISLEMLER

2022 ilk ceyredinde 50 araci kurum ve 10
banka tarafindan vadeli islem yapilmistir. Ya-
tirnm kuruluslarinca yapilan toplam vadeli is-
lem hacmi, Tablo 1'de gorilecegi (zere
2022'nin ilk ceyreginde 2021 yilinin ilk geyre-
gine gore %50 artarak 3,1 trilyon TL'ye ulas-
mistir.

Tablo 3'te gorllecedi lizere, BIST pay ve en-
dekslerini dayanak alan vadeli islemler gegen
yillarda oldugu gibi en yiksek grup olmaya
devam etmigtir.

Paya dayali vadeli islemler %054 artarken,
dovizi dayanak alan vadeli islemleri yilhik
bazda %70 artmistir. Boylece, bu déonemde
dovize dayali vadeli islemlerin toplam igeri-
sindeki payi 2021 ilk ceyredine gore 3 puan
artarak %?23’e gikarken, paya dayali vadeli is-
lemlerin toplam icindeki payi ise 2 puanlhk ar-
tisla %36'ya ylukselmistir.

Araci kurumlar ve dederlendirmeye alinan
yatirnm bankasi toplam islemlerin %97’sini
gerceklestirmekte olup, diger 10 bankanin is-
lemleri ¢gok sinirlidir. Yaratilan hacmin %25lik
bir kismi tek bir kurumdan gelirken, ilk 2 ku-
rum toplam hacmin (gte birini olusturmakta-
dir.

Repo/ters-repo piyasasinda da araci kurum-
lar ile yatinm bankasinin miusterilerinin nere-
deyse tamami vyurtici yatinmcilardan olus-
maktadir. Kurumsal yatirrmcilarin bu islem-
lerdeki pay1 2022 ilk geyredinde %63 olmus-
tur. 2021 geneline/ilk ceyredine gore yurtici
bireylerin payinin artmasi dikkat cekmekte-
dir.

Hem SGMK hem de repo islemlerinde yurtdisi
satis ve pazarlama departmaninin payi agir-
likla bir araci kurumun yurtici kurumsal yati-
rimcilarin islemlerini bu departman aracili-
diyla yapiyor olmasindan kaynaklanmaktadir.

Pay senedi islemlerin %63’Un0 olusturan yur-
tici bireysel yatinmcilar, vadeli islemlerde de
en ylksek paya sahip olup, toplam vadeli is-
lem hacminin %43’lGn0 olusturmaktadir (bkz.
Tablo 2).

Daha cok yurtdisi kurumlari yansitan yabanci
yatirimcilarin payi ise 2021 ilk ceyredine gore
2 puan artarak 2022 ilk ceyredinde %36'ya
cikmistir. Departman bazinda bakildiginda ise
yurtdisi departmanindaki islem hacmi payi
%5 ile sinirh kalmistir. Yabanci yatirnmcilarin
islem hacminin bir kismi, DMA ve internet ka-
nallari aracihdiyla gergeklesirken, bazi araci
kurumlar bu islemleri yurtdisi satis depart-
manlari olmamasi nedeniyle yurtici satis de-
partmani altinda ylritmektedir.

Endeks 39.5%  35.6% 32.9%
Doviz 19.9% 21.7% 23.0%
Pay 34.1%  35.1% 35.7%
Diger 6.5% 7.6% 8.5%
Toplam 100% 100% 100%

Kaynak: Borsa Istanbul

Incelenen kurumlarin vadeli islemlerinde de-
partman dadihiminda en yiksek pay %36 ile
internet kanaldir. Bu pay 2021 vyili ilk



ceyredine gore 3 puan azalsa da internet hala
vadeli islemler igin en popller kanal olmayi
surdidrmektedir.

Toplam islemlerin Ggte birini yaratan yabanci
yatirnmcilarin yurtdisi satis departmani araci-
hgiyla yaptiklari vadeli islemler toplam hac-
min yalnizca %5’ini olusturmustur. Bu durum
yabanci yatinmcilarin 6zellikle DMA ve inter-
net Gzerinden islem yapmalarindan kaynak-
lanmaktadir. Toplam 7 kurumun kullandigi

OPSIYONLAR

2022 yili ilk geyredginde 32 araci kurum ve 1
banka tarafindan gergeklestirilen opsiyon is-
lem hacmi 6nceki yilin ayni dénemine goére
%57 artarak 11 milyar TL olmustur. Pay ve
endeks opsiyonlarinin hacmi artarken, doévizi
dayanak alan opsiyonlarin hacmi azalmistir.

2022 ilk ceyreginde 2021 yilinin ilk geyre-
ginde toplamdan aldigi %41'lik pay ile ilk si-
raya oturan pay opsiyonlari ise, 2022 yih ilk
ceyredinde bu payini %60’a yikselterek ye-
rini perginlemistir. Doviz opsiyonlarinin top-
lamdaki pay! ise azalmaya devam ederek
2022 ilk ceyredinde %15’e kadar gerilemistir.

2022'nin ilk geyredi itibariyla verisi derlenen
kurumlarin opsiyon islem hacmi 11 milyar TL
civan olurken, ilk 2 araci kurum tarafindan
gerceklestirilen islemler incelenen kurumlarin
toplam opsiyon hacminin neredeyse yarisini
(%46) olusturmustur.

VARANTLAR

Agirhkli olarak bireysel yatinmcilarin islem
yaptigi varant piyasasinda 2022 yili ilk ceyre-
ginde 40 kurum aracilik yapmistir. Yillik islem
hacmi %54 azalarak 15 milyar TL'ye gerile-
mistir.

Bu islemlerin yarisindan fazlasinin (%51)
ayni zamanda varant ihraggisi da olan 2 ku-
ruma ait oldugu, dolayisiyla piyasada yogun-
lasmanin  ylUksek oldugu go6ralmektedir.

DMA kanalinin islem hacmindeki payi 2021 ilk
ceyregine benzer sekilde %31 olmustur. DMA
ve internet kanallari ile yapilan vadeli islemler
toplam hacmin (cte ikisini olusturmaktadir.

Bu dénemde yurtici satis ve pazarlama kana-
liyla yapilan vadeli islemlerin hacmi iki katina
¢ikmig, yurtici satis ve pazarlama kaleminin
toplam igerisindeki pay! ise 3 puan artarak
%11'e yukselmistir.

Endeks 18.2% 31.0% 25.1%
Doviz 40.7% 29.2% 15.0%
Pay 41.1% 39.8% 59.9%
Toplam 100% 100% 100%

Kaynak: Borsa Istanbul

Araci kurumlarin opsiyon islemlerinde yurtigi
kurumlar tarafindan gergeklestirilen hacmin
de hacmin yarisini olusturdugu goérilmekte-
dir. Bu islemler kurum portfoyl islemlerine
yansitmaktadir.

Departman dagihimina daha ayrintili bakildi-
dinda, en cok islem kurum portfoyline yapi-
lirken, bunu subeler takip etmektedir (bkz.
Tablo 5). Opsiyon islemlerinde diger Grin-
lerde en dnemli paya sahip olan internetin
payl %10'da, DMA kanalinin pay! ise %6’da
kalmaktadir.

Ihraccli olmayan 2 kurumun hacmi de hesaba
katildiginda, ilk 4 kurum toplam varant hac-
minin %66’sin1 olusturmaktadir.

Tablo 5'te goruldigu Uzere internet islemleri
%60k pay ile basi cekerken, onu ihraggr ku-
rumlarin islemleri dolayisiyla kurum portfo-
ylne yapilan islemler (%30) takip etmekte-
dir.



Yurtici Satis ve Pazarlama 6.7% 37.4%
Sube, Acente, Irtibat Biirosu 11.9% 36.6%
Sube 9.6% 26.9%
Acente 1.0% 9.3%
irtibat Blirosu 1.3% 0.3%
Internet 52.3% 1.2%
Dogrudan Piyasa Erisimi (DMA) 24.3% 0.0%
Cagr Merkezi 0.0% 0.0%
Portfoy Yonetimi 0.2% 0.0%
Kurum Portfoyu 1.8% 7.8%
Yurtdisi Satis ve Pazarlama 2.7% 17.0%
Toplam 100% 100%

Kaynak: TSPB
KALDIRACLI ISLEMLER

Kaldirach islemler yalnizca araci kurumlar ta-
rafindan yapilmakta olup, bu islemlerin hacmi
2022 vyili ilk ceyreginde 2021 ilk geyredine
gbre %94 artisla 5,6 trilyon TL olmustur. Bu
hacmin 3,2 trilyon TLlik kismi araci kurumla-
rin masterileri ile gerceklestirdigi kaldirach is-
lemlerden, kalan kismi kurumlarin kendilerini
koruma amagli olarak likidite saglayicilar ile
gerceklestirdikleri islemlerden olusmaktadir.

Kaldirach islemlerde yogunlasma goérilmek-
tedir. 2021 yi boyunca 33 araci kurumun

KURUMSAL FINANSMAN

Bu bolimde incelenen kurumlar tarafindan
gerceklestirilen kurumsal finansman projele-
rine yer verilecektir. 2022 ilk geyredinde 31

33.8% 10.8% 14.7% 5.4% 15.9%
26.3% 12.5% 27.3% 4.7% 10.5%
12.0% 10.9% 26.5% 0.5% 10.3%
14.0% 1.0% 0.0% 0.3% 0.2%
0.3% 0.6% 0.7% 3.9% 0.0%
0.0% 36.2% 9.6% 59.7% 31.2%
0.0% 30.7% 5.9% 0.0% 0.0%
5.8% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
0.2% 0.3% 0.0% 0.0% 0.0%
10.7% 4.1% 37.8% 30.0% 42.3%
23.2% 5.4% 4.8% 0.1% 0.0%
100% 100% 100% 100% 100%

gerceklestirdigi bu islemlerin %38’ ilk 2 araci
kurum tarafindan yapilmistir.

Bu dénemde kurum portféyl disinda gercek-
lesen kaldiragli islemlerin %31'i internet Uze-
rinden yapilmis iken, ardindan gelen yurtici
satis departmaninin pay! %16’dir. Tablo 5'te
kurum portfoyl altinda izlenen tutar esas ola-
rak likidite saglayicilar ile yapilan islemleri
gdstermektedir.

aracl kurum kurumsal finansman faaliyetinde
bulunmustur.

PAY SENEDI HALKA ARZLARI VE TAHVIL IHRACLARI

Dinyada son yillarda sirketlerin halka acil-
mak yerine, girisim sermayesi, risk serma-
yesi gibi modellere yoneldigi goriilmekteydi.
Pandemi déneminde artan likidite ve dlsuk
faiz gibi etmenler, ardindan iktisadi topar-
lanma sinyalleri ile Tlrkiye de dahil olmak
Uzere tim dinyada halka arz piyasasini can-
lanirken, bu durumun 2022 vyih ilk ceyredginde
degistigi gorilmektedir.

Ernst&Young Global IPO Trends raporuna
gore 2022 yih ilk geyredinde diinyada halka
arzlar yavaslamis, dinyada halka arz olan
sirket sayisi yillik bazda %37 azalarak 321’e
duserken, halka arzlarin toplam buayudklugu
de ayni dénemde %51 azalarak 54,4 milyar
dolar olarak gergeklesmistir.



Tlrkiye'de ise 2021 yilindaki ylksek halka arz
performansinin 2022 yili ilk ceyreginde de de-
vam ettigi gorilmektedir. Bu donemde 11 sir-
ket borsaya kote olurken, elde edilen toplam
hasilat 2,2 milyar TL'yi asmistir. Arz olan sir-
ketlerin 3’0 Yildiz Pazarda, 5'i ise Ana Pazarda
kote olmustur. 2022 il ilk ceyredinde ger-
ceklesen 11 halka arzdaki toplam

yatirnmci sayisi ise 1,3 milyon yaklasmistir.
Ancak bu rakamin, birden ¢ok halka arza ka-
tilan yatinmcilan birden fazla kez igerdigi goz
Oonune alinmalhdir. Halka arz basina ortalama
160 bin yatinmar distiagt gortlmustar.

Sayi 4 52
Tutar (mn. TL) 917 21,561
Sayi 0 2
Tutar (mn.TL) 0 25
Sayi 288 1,294
Tutar (mn. TL) 46,627 | 258,444

Kaynak: Borsa Istanbul
*Tahsisli satiglar harigtir.

Bu dénemde Info Yatirm 2 halka arz gercek-
lestirerek liderligi elinde tutmaktadir. Halka
arzlarda es liderlik olabildigi icin kurumsal fi-
nansman faaliyetlerine iliskin Tablo 7'de ta-
mamlanan halka arz sayisi 11 olarak gosteril-
mektedir.

2022 yili ilk geyreginde 0zel sektoriin tahvil
ihraci hasilati 2021 yili ilk geyredine gore %6
artarak 66 milyar TL olarak gergeklesmistir.
372 adet tahvil ihracinin 314’Gnin araci ku-
rumlar araciligiyla gergeklestirildigi gorul-
mektedir. Bu ihraglarin bir kismina yatirm
bankalari da aracilik ettigi icin, Tablo 6'da su-
nulan rakamlar ile farklihk géstermektedir.

11
2,254

372
66,183

TAMAMLANAN KURUMSAL FINANSMAN PROJELERI

Birligimizce derlenen verilere gore; 2022 yil
ilk ceyreginde araci kurumlar 429 adet yeni
kurumsal finansmani projesi almis, 314'0
tahvil-bono ihraci olmak Gzere, toplam 382
adet proje tamamlamistir.

2022 yih ilk ceyredinde toplam 37 yeni halk
arz projesi alinmisg, bunlarin 11'i tamamlan-
mistir. Ileriki déneme devreden halka arz
projesi sayisi ise 88'dir.



_Birincil Halka Arz 5
Ikincil Halka Arz 0
Tahvil-Bono Ihraci 297
Sirket Satin Alma/Birlesme-Alis 2
Sirket Satin Alma/Birlesme-Satis 1
Finansal Ortaklik 0
Diger Finansmana Aracilik 1
Sermaye Artirimi 9
Temettd Dagitimi 21
Ozellestirme - Alis Tarafi 0
Ozellestirme - Satis Tarafi 0
Diger Danismanlik 49
Toplam 385

Kaynak: TSPB

PORTFOY YONETIMI

Araci kurumlar, birincil ve ikincil piyasalar-
daki aracilik faaliyetlerinin yaninda gergek ve
tlzel kisilere bireysel portféy yodnetimi hiz-
meti sunabilmektedir.

Mart 2022 itibariyla 17 araci kurum tarafin-
dan 2.845 gergek ve tizel kisiye portfoy yo-
netimi hizmeti verilmektedir. MUsteri sayila-
rini dederlendirirken, birden fazla kurumda

Yatirimci Sayisi 2,882 2,634
Tlzel 53 46
Gergek 2,829 2,588
Portfoy Biiy. (mn. TL) 3,601 4,361
Tizel 1,077 1,038
Gergek 2,524 3,324

Kaynak: TSPB

59 11
0 0
1,085 314
4 0

11 4

0 0

4 4

35 10

36 28

0 0

0 0

72 11
1,306 382

hesabi olan mdusteriler olabilecegi dikkate
alinmahdir

Araci kurumlarin yonettigi toplam portféy bi-
yuklaga 2022 yih ilk ceyredinde 2021 sonuna
gore degismezken, tlzel kisilerin portfoyinin
2022 yili ilk geyredinde %19 artarak 1,2 mil-
yar TL'ye ciktigi gortlmektedir.

2,845
49
2,796
4,502
1,235
3,268



KREDILI ISLEMLER

Araci kurumlar hisse senetleri alimiyla sinirli
olmak lizere musterilerine kredi kullandirabil-
mektedir.

2022 ilk ceyreginde kredi sdzlesmeli yatirnmci
sayisi 2021 sonuna gore %5 artarken, aktif
olarak kredi kullanan yatirimci sayisi %9 artis
ile 33.000 kisiye yaklasmistir. Bununla bera-
ber araci kurumlarin musterilerine kullandir-
dig1 kredi bakiyesi ise 2021 yilinin son geyre-
dinde borsaya artan ilgi ile 2022 yil ilk gey-
redinde 13,7 milyar TL olmus, artis orani
2021 sonuna gore %20 olmustur. Bu doé-
nemde 46 kurumun kredi kullanan yatirrmcisi
bulunmaktadir.

Kredi Hacmi (mn. TL) 7,932
Kredi Kullanan Yatirimci Sayisi 29,165
Yatinmci Basina Kredi Hacmi (TL) 271,961

Kaynak: TSPB

ERISIM AGI

Araci kurumlarin yatinmcilara hizmet verdigi
noktalar, genel muaduarlik, sube, irtibat bi-
rosu ve acentelerden olusmaktadir. Verisi

derlenen yatirm bankasinin merkez disi bi-
rimi bulunmamaktadir.

2022 yih ilk ceyrek itibariyla 41 kurumun
merkez disi birimi bulunmaktadir. Merkez disi
birimlerin baytk kisminin emir iletimine ara-
cillik faaliyeti sunan acentelerden olustugu
gorilmektedir. Banka kdkenli araci kurumlar
emir iletimine aracilik icin grup bankalar ile
anlasirken, Birligimiz tarafindan derlenen ve-
rilere gére, banka istiraki olmayan bes araci
kurumun gesitli bankalarla arasinda emir ile-
timine aracilik so6zlesmesi oldugu gorilmek-
tedir. 2022 ilk geyrek itibariyle acente sube-
leri sayisi 9.474 olmustur.

2022 ilk ceyreginde sube sayisi 6 adet artarak
308 olmustur. 26  kurumun  subesi

Kredili islem bakiyesi en ylksek 2 kurum top-
lam kredili islem bakiyesinin %24'Uni olus-
turmaktadir. Yatinmci basina ortalama kredi
bakiyesine bakildiginda ise tutarin 70.196 TL
ile 2,9 milyon TL arasinda degistigi gozlen-
mektedir.

Kredili islemlere iliskin veriler incelenirken bir
yatinmcinin birden fazla kurumda hesabi ola-
bilecedi g6z 6ntnde bulundurulmalidir. Ay-
rica, kredi bakiyelerine hisse senedi kredisini
banka kanaliyla saglayan kurumlar verilere
dahil degildir.

11,446 13,709
29,979 32,823
381,808 417,676

bulunmaktadir. Toplam 18 kurumun irtibat
blrosu bulunurken irtibat blrosu sayisi ise
2021 sonuna gore dedismeyerek 128’de kal-
mistir.

Subeler 289 302 308
irtibat Birolari 110 128 128
Acente Subeleri 9,474 9,397 9,474
TOPLAM 9,873 9,827 9,910

Kaynak: TSPB

Merkez disi birimlerin islem hacmindeki roll
incelendiginde, Ozellikle SGMK, repo ve opsi-
yonlar igin merkez digi birimlerin hacminin,
toplam islem igerisinde hatir sayilir bir payi
oldugu anlasiimaktadir.

Bununla beraber fiiliyatta acenteler ve irtibat
blrolar ¢ogunlukla miusteri edinimine katki
saglamaktadir.



CALISAN PROFILI

2021 yili sonunda 6.179 kisi olan sektordeki
toplam calisan sayisi, 2022 yil ilk ceyreginde
121 kisilik artisla 6.300 kisiye ulasmistir.
2022 yiliilk ceyreginde calisan sayisindaki ar-
tisin neredeyse tamami daha ¢ok dogrudan
satis islemlerinin oldudu irtibat birolar ve
sube departmanlarinda yasanmistir. Kurum
basina ortalama cgalisan sayisi 102 olurken,
kurum bazinda bakildiginda calisan sayisi 5
(Reel Kapital Menkul ve Baskent Menkul) ile
447 (GCM Menkul) arasinda degismektedir.

GCM Yatinm 42 yeni galisan istihdam ederek
2022 yili ilk ceyredginde personel sayisini en
fazla arttiran kurum olurken, onu 21 kisiyle
Ak Yatirnm ve 15 kisiyle A1 Capital izlemistir.
En fazla personel azalisi ise 10'ar kisi ile Alnus
Yatinnm ve Garanti Yatinm’da olmustur.

Incelenen yatirnm kuruluslarinda, personelin
agirhkh olarak merkez disi birimler (sube,
acente ve irtibat birosu), yurtici satis ve pa-
zarlama ile mali ve idari isler departmanla-
rinda calistigi gorilmektedir. Merkez disi bi-
rimler ile yurtici satis ve pazarlamada calisan-
larin sayisi, toplam calisan sayisinin yarisini
gecmektedir.

Kadin 2,511 2,656 2,716
Erkek 3,385 3,523 3,584
Toplam 5,896 6,179 6,300

Kaynak: TSPB

2022 yiliilk ceyreginde en ¢ok personel artisi;
sube (toplam 62 kisi) ve irtibat blrosu de-
partmanlarinda (toplam 54 kisi) gergekles-
mistir.

Tablo 12’de araci kurumlarin ortalama galisan
sayisi da verilmektedir. Ortalama calisan sa-
yisinin en fazla oldugu departman 26 kisi ile
yurtici satis ve pazarlama birimi olup, bu de-
partmandaki ortalama galisan sayisi dnceki
yila gére dedismemistir. Ardindan gelen mali
isler birimindeki ortalama calisan sayisi ise
ayni donemde dedismeyerek 12 olmustur.
Arastirma departmani 49 kurumda bulun-
maktadir ve ortalama calisan sayisi 4 kisidir.
Bununla beraber en fazla arastirma uzmani
calisan kurumda bu sayi 14'tir. Kurumsal fi-
nansman departmani ise 40 kurumda bulun-
maktadir. En fazla bu bélimde istihdam ya-
ratan (¢ kurum, kurumsal finansman depart-
manindaki toplam calisanlarin yaklasik dértte
birini olusturmaktadir.

Tablo 12’de ayrica araci kurumlarda depart-
manlara gore dagilimi ve departmanlarda go6-
rev alan kadin cgalisanlarin orani verilmekte-
dir. Kadin galisan oraninin en yliksek oldugu
birimin %381 ile insan kaynaklari oldugu, onu
%54 ile irtibat blirolarinin takip ettigi gézlem-
lenmektedir.

2022 yiliilk ceyredinde yeni ise alimlarin agir-
likla 30 yas alti grupta gergeklestigi gozlen-
mektedir. Bu grup sektér calisanlarinin
%?29’unu olusturmustur. Araci kurum calisan-
lari ile ilgili yas, cinsiyet, tecriibe ve egitim
durumu hakkinda kapsamli veriler
www.tspb.org.tr adresinde yer almaktadir.



http://www.tspb.org.tr/

FINANSAL TABLOLAR

Birligimiz, yatirm kuruluslarinin  kamuya
acikladiklan 6zet finansal tablolarin yani sira,
bu tablolara iliskin daha detayh verileri de
derlemektedir. Birligimiz tarafindan hazirla-
nan Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama
Rehberi dogrultusunda diizenlenen dipnotlar
ile 6zet finansal tablolar arasinda ufak farkli-
liklar mevcuttur. Dipnotlarda yer alan detayli
veriler uygulama birligi agisindan daha sag-
ikl bulundugundan, rapordaki tim tablo-
larda bu verilere yer verilmistir.

Tablo 13'te gosterildigi Uzere yatinm kurulus-
larinin toplam varliklari, 6zellikle ticari ala-
caklar kalemindeki artis ile 2022 yilinin ilk
ceyredinde 2021 yilinin sonuna gore %20 art-
mistir.

Kisa vadeli ticari alacaklar ayrintili incelendi-
ginde, takas ve saklama merkezi alacaklari-
nin 2021 sonu ile 2022 Mart sonu arasinda
3,7 milyon TL arttigi gézlemlenmektedir. Bu-
nunla beraber 6zellikle 2 kurumun yliksek ba-
kiyesinin etkisiyle yatinrm kuruluslarinin kre-
dili islem yapan miusterilerden alacaklar baki-
yesinde ayni donemde 1,4 milyon TL'lik artis
olmustur. Sonug olarak, kisa vadeli ticari ala-
caklar 2022 Mart sonunda 2021 yil sonuna ki-
yasla %28 blylyerek 38 milyar TL olmustur.
Bilangonun pasif tarafinda ise miusteriler ile
takas ve saklama merkezine borglardaki arti-
sin etkisiyle birlikte kisa vadeli ticari borglar
ayni dénemde %12 artarak 25 milyar TL'ye
yaklasmistir.

Dénen Varhklar 41,995 57,576 69,076
Nakit ve Nakit Benzerleri 12,321 17,202 17,246
Finansal Yatirnmlar (Kisa Vadeli) 4,609 7,399 9,989
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 22,878 30,009 38,387
Diger 2,187 2,967 3,454
Duran Varliklar 3,132 3,810 4,718
Finansal Yatinmlar (Uzun Vadeli) 1,586 1,881 1,928
Diger 1,546 1,929 2,791
TOPLAM VARLIKLAR 45,127 61,386 73,795
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30,628 42,024 52,657
Kisa Vadeli Borclanmalar 8,314 16,894 24,581
Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 19,809 22,248 24,668
Diger 2,506 2,882 3,407
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1,557 2,583 2,921
6zkaynaklar 12,942 16,780 18,217
Odenmis Sermaye 2,848 3,542 3,586
Sermaye Diizeltmesi Farklari 229 241 228
Paylara iliskin Primler/iskontolari 9 112 112
Birikmis Diger Kapsamli Gelir/Giderler 581 642 776
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1,092 1,214 1,509
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 6,254 5,255 9,671
Net Dénem Kari/Zarari 1,929 5,775 2,336
TOPLAM KAYNAKLAR 45,127 61,386 73,795

Kaynak: TSPB



Likit bir aktif yapisina sahip sektorin varlik-
larinin 69 milyar TL'sini dénen varhklar olus-
turmaktadir. Toplam varlklarin 17,2 milyar
TL'sini nakit ve nakit benzerleri, 38,4 milyar
TL'sini ise kisa vadeli ticari alacaklar olustur-
maktadir. Finansal yatinmlar ise 2022 Mart
sonunda 2021 yil sonuna gore %35 artarak
10 milyar TL'ye yaklasmistir.

Nakit ve nakit benzerleri ile kisa vadeli finan-
sal yatirmlar beraber degerlendirildiginde,
Tablo 14'te goruldagu Gzere araci kurumlarin
25 milyar TL'lik kisa vadeli portfoylerinin bi-
ylUk kismini repo ve mevduatin olusturdugu
gorilmektedir.

2021 yil sonuna goére dederlendirildiginde,
2022 Mart sonunda yatirim kuruluslarinin
kisa vadeli portféylerinin en blylik bolimi
olan repo ve mevduat bakiyesi hafif bir di-
susle 14,5 milyar TL olmustur.

Incelenen dénemde kurumlarin pay senedi
bakiyesi %56'lik bir artisla 7,5 milyar TL'ye
yaklasmistir. Ayni dénemde 6zel sektdr sabit
getirili menkul kiymet yatirmlar ise %26
azalisla 663 milyon TL'ye gerilemistir. Ku-
rumlarin diger finansal varliklarindaki %17'lik
artista birkac kurumun yatinm fonu bakiye-
sini artirmasi etkili olmustur.

Varliklar tarafinda mevduat kalemindeki bu-
yumenin kisa vadeli borglanmalarla finanse
edildigi gorilmektedir. 2021 yil sonuna gore
kisa vadeli borclanmalar 2022 Mart sonunda
%46 artarak 24,6 milyon TL olmustur. Alt ki-
riimlar incelendiginde; para piyasasindan

GELIR TABLOSU

2022 yilinin ilk ceyreginde kurumlarin gelirleri
gecgen yilin ayni déonemine kiyasla %14 arta-
rak 3,7 milyar TL'ye ulasmistir.

2022 yilinin ilk geyregdinde aracilik gelirleri, is-
lem hacimlerindeki azalmaya paralel olarak
gecen yilin ayni donemine gdre %8 disus
gbstermistir.

temin edilen kaynaklarin incelenen dénemde
9,2 milyar TL'den 13,3 milyar TL'ye ciktigi go-
rilmektedir. Bir 6nceki yilda tahvil ihraglari
bulunan 2 kurumun yeni ihraglariyla sektérin
tahvil ve bono ihraci yoluyla temin ettigi top-
lam kaynaklar ise 5,2 milyar TL'den 8,2 mil-
yar TL'ye cikmistir. 2022 yilinda toplam 16
kurum tahvil ve bono ihraci yoluyla kaynak
temin etmistir.

Repo Mevduat 7,252 14,812 14,516
Kamu SGMK 549 649 586
Ozel SGMK 915 901 663
Pay Senedi 1,573 4,811 7,526
Diger 224 1,038 1,215
Toplam 10,513 22,210 24,506

Kaynak: TSPB

Bununla beraber, kurumlarin déviz cinsi var-
liklart 2022 Mart sonunda 2021 yil sonuna
gbre dolar bazinda %9 artarak 847 milyon
dolar olmustur. Ayni dénemde ytukumlaltkler
ise %10 artisla 559 milyon dolara cikmistir.
Doéviz cinsinden yukimlaliklerin, musteriler
musterilere kisa vadeli borglar kaleminde yo-
dunlastigi goralmektedir.

Yatinm kuruluglarinin toplam 6zkaynaklari,
gecmis yil karlarindaki ve net kardaki ylikse-
lise bagl olarak 2021 yil sonuna gore 1,4 mil-
yar TL'lik artigla 2022 yili Mart sonunda 18,2
milyar TL olmustur. Bu sire igerisinde 21 ku-
rum ddenmis sermayesini 742 milyon TL ar-
tirmistir. Sonug olarak, 6denmis sermaye
2021 yil sonuna goére benzer kalmistir.

Ayrintili incelendiginde, pay senedi ve sabit
getirili menkul kiymet komisyonlarinda, bu
drdnlerdeki islem hacmi artisina paralel ola-
rak azalma goérulirken, tirev islemler ve kal-
diragh islemlerin hacminin arttigi ortamda, bu
drtinlerden elde edilen komisyon gelirinde de
artis gérilmektedir. Toplamda ise aracilik ge-
lirleri bir 6nceki yilhn ilk ceyredine gore %8
azalmigtir.



Pay senedi islem hacminin 2021 ilk ceyredine
oranla %6’k disls gosterdigi ortamda, pay
senedi aracilik gelirleri %20 azalmistir. Yine
de bu gelirler, brit aracilik gelirlerinin nere-
deyse dortte Gglnl olusturmustur.

Yani sira, pay senedi islem hacimlerinde go-
rilen konsantrasyon gelirlere de

Aracilik Gelirleri

Kurum Portféyl Kar/Zararlari

Kurumsal Finansman Gelirleri

Yatirim Fonu Daditim ve Varlk Yénetimi Gelirleri
Musteri Faiz Gelirleri

Diger Gelirler

Toplam
Kaynak: TSPB

Pay Senedi 1,627 1,301 -20.0%
Tirev Islem 262 371 41.6%
Kaldirach Islem 171 228 33.8%
SGMK 26 21 -18.9%
Yabanci MK 110 80 -27.5%
Briit Gelir 2,195 2,000 -8.9%
iadeler -271 -236 -12.9%
Net Geliri 1,924 1,764 -8.3%

Kaynak: TSPB

Tablo 15'te goruldagu Gzere 2022 yilinin ilk
ceyredinde bir onceki yilin ayni ceyredine
gore aracilik geliri harig tim gelir kalemle-
rinde artis gézlemlenirken, en buyuk tutar ar-
tisi musteri faiz gelirlerinde yasanan 365 mil-
yon TL'lik biylime olmustur. Misterilere kul-
landirilan kredi bakiyesi ile kredi faizlerinin
artmasi da gelirleri olumlu etkilemistir. Bu ka-
lemde ciddi yogunlasma goriltp, 2022 Mart

Halka Arz - Tahvil ihrag 86
Sirket Satin Alma-Birlesme 5
Diger Finansmana Aracilik 14
Sermaye Artirimi-Temettl Dagitimi 4
Diger Danismanlik 2
Toplam 110

Kaynak: TSPB

yansimaktadir. Pay senedi islem hacminin
%33’Und 3 kurum vyaratirken, gelirlerin de
%30’u 3 kurum tarafindan yaratilmaktadir.

Yillik olarak aracilik gelirlerindeki en ylUksek
artis ise 109 milyon TL'lik gelir artigi ile tirev
islemlerine aracilik hizmetinde gergeklesmis-
tir.

1,924 1,764  -8.3%
502 545 8.5%
110 183 66.6%

22 42 96.9%
539 903  67.7%
181 312 72.4%

3,276 3,749 14.4%

ayl sonunda 2 kurum tarafindan vyaratilan
miusteri faiz geliri toplam musteri faiz gelirle-
rinin dortte birinden fazlasini olusturmakta-
dir.

Birincil halka arz faaliyetlerinde 2021 yilinda
gorulen canlihk 2022 yilinda da devam et-
mektedir. 2022 yilinin ilk ceyredinde, bir 6n-
ceki yilin ilk ceyredine oranla kurumsal fi-
nansman faaliyetlerinde gorilen artisa bagl
olarak bu gelirlerde de ciddi artis gézlemlen-
mistir (Tablo 17). Halka arz ve tahvil ihragla-
rina aracilik gelirleri %92 artarak 165 milyon
TL olurken, satin alma birlesme, danismanlik
gibi diger kurumsal finansman faaliyetlerin-
den elde edilen gelirler sinirlh kalmistir. Top-
lam kurumsal finansman gelirleri bir dnceki
yila oranla %67 oraninda artarak 183 milyon
TL olmustur.

165 91.7%
3 -31.7%
7 -47.0%
3 -18.4%
4 152.6%
183 66.6%



Yeniden Tablo 15te sunulan toplam gelirlere
dénecek olursak, karsilastinlan dénemde
musterilerin kredi bakiyesi %73 artmis, faiz
oranlarindaki artisin da katkisiyla 2022 yi-
linda musterilerden elde edilen faiz gelirleri
onceki yilin ayni dénemine gbre %68 artarak
903 milyon TL'ye ylkselmistir.

2022 yiinda 17 kurumun gelir elde ettigi ya-
tirnm fonu satisi kaleminde, yatirimcilarin al-
ternatif getiri arayisiyla birlikte karsilastirilan
dénemde gelir %76 biylyerek 23,5 milyon
TL'ye cikmistir. 17 kurumun faaliyet goster-
digi varlik yonetiminde ise 19 milyon TL gelir
yaratilmistir. Toplamda, kurumlarin yatirm

Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri
islem Paylan
Diger Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri
Genel Yonetim Giderleri
Personel Giderleri
Amortisman Giderleri
itfa Paylari
Uyelik Aidat, Gider ve Katki Paylari
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri
Vergi, Resim ve Harg Giderleri
Diger Genel Yénetim Giderleri
Toplam
Kaynak: TSPB

2022 yilinin ilk 3 ayinda kurumlarin toplam
giderleri ise, bir 6énceki yilin ayni dénemine
kiyasla %45 artarak 1,7 milyar TL olmustur.
Giderlerdeki artista en blytk etken personel
giderleri olup, bunda is hacmindeki buyul-
meyle birlikte personel sayisinin artmasinin
roli oldugu gozlemlenmektedir. Toplam per-
sonel gideri incelenen dénemde %56 artarak
707 milyon TL olarak gergeklesmistir.

2022 Mart sonunda 6.300 kisinin istihdam
edildigi sektérde calisan basina disen ayhk
ortalama personel gideri dnceki yilin ayni dé-
nemine gére %30 olan ortalama enflasyonun
Uzerinde, %49 artarak 39.203 TL olmustur.

2022 yili ilk 3 ayinda faiz oranlarinin da etki-
siyle artan kredili musteri faiz gelirleri ve

fonu dagitim ve varlik yonetimi aracilik gelir-
leri 42 milyon TL olmustur (Tablo 15).

Saklama, yatinm danismanhdi gibi diger ko-
misyon gelirleri ile esas faaliyet gelirlerinin
muhasebelestigi diger gelirler kalemi karsi-
lagtirilan donemde iki katina gikarak 312 mil-
yon TL olmustur. Iki araci kurumun yurtdisin-
daki ana ortagina sundugu yatirim danisman-
11, pazar arastirmasi gibi faaliyetlerden elde
ettigi gelirleri de diger danismanlk geliri ola-
rak diger gelirler arasinda takip edilmekte
olup bu kalemin yaklasik 3’te 1'ini olustur-
maktadir.

328 403 22.7%
253 281 11.0%
75 122 61.8%
816 1,261 54.6%
453 707 56.3%
37 55 47.2%

5 6 22.2%

8 11 44.4%
19 38 102.3%
67 106 56.5%
227 338 48.8%
1,144 1,664 45.4%

hareketli halka arz sektéri etkisiyle artan ku-
rumsal finansman faaliyetleri sayesinde,
2021 yilinin ilk 3 ayina kiyasla toplam gelirler
(brit kar) %14 artarak 3,7 milyar TL olurken,
giderler %45 artisla 1,7 milyar TL olarak ger-
ceklesmistir (Tablo 19).

Birligimiz tarafindan 2010 yilinda yayinlanan
Araci Kurum Finansal Tablo Rehberine gére
kurumlarin finansman gelir/giderlerinde takip
etmesi beklenen “kur farki ve finansal Grin-
lerin degerlemesine iliskin” gelir ve giderlerin,
bazi kurumlar tarafindan diger faaliyet gelir-
lerinde muhasebelestirildigi bilinmektedir. Di-
der faaliyet gelirleri kalemi, piyasalardaki ha-
reketlenmenin sonucu olarak artan kur farki
gelirlerinin etkisiyle 2021 yilinin ilk geyregine



gore 2 katina cikarak 700 milyon TL'ye yak-
lasmistir.

Bu kalemde yodunlasma godzlemlenmekte
olup 2022 ilk ceyreginde 2 kurumun elde et-
tigi diger faaliyet gelirleri, bu kalemdeki

Satis Gelirleri (Net)

Satislarin Maliyeti

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri
Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

Faaliyet Kari/Zarari

Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler
Istirak Kar/Zararlarindan Paylar
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar/Zarar
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Vergi Gelir/Gideri

Doénem Vergi Gelir/Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri
Donem Kari/Zarari

Kaynak: TSPB

Bu sekilde, 2022 ilk geyredinde yilinda faali-
yet kari bir 6nceki yila gére %13 ylkselerek
2,4 milyar TL'ye gikmistir. Kurumlarin finan-
sal yatirimlarina iliskin net faiz gelirleri/gider-
leri, kur farki gelirleri temettld gibi finansal
gelirleri/giderlerinin yer aldigi net finansman
gelirleri, ayni dénemde 276 milyon TL artisla
530 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sonug itibaniyla, verisi derlenen kurumlarin
net dénem kari bir 6nceki yilin ilk 3 ayina gore
2022 yilinda %21 artisla 2,3 milyar TL olmus-
tur.

2022 yilinin ilk geyredinde en cok kar eden
kurum Is Yatirim (547 milyar TL) olurken en
yiksek kar elde eden ilk 5 kurum (is

toplam tutarin %43’lUni olusturmaktadir. 400
milyon TL'yi gecen diger faaliyet giderlerinde
de benzer sekilde s6z konusu kurumlarin kur
farki giderlerinin etkisi ylUksektir.

172,014 159,265 -7.4%
-168,738 -155,517 -7.8%
3,276 3,749  14.4%
-328 -402 22.7%
-816 -1,261 54.6%
-0.2 -0.2 8.0%
332 696  109.5%

-368 -420 14.1%
2,096 2,361 12.6%

1 1 -0.8%

0.0 0.0 -82.1%

27 29 8.8%
2,124 2,390 12.6%
1,161 1,780 53.4%
-907 -1,250 37.8%
2,377 2,920 22.8%
-448 -585  30.5%
-550 -488  -11.3%

102 .97  -194.8%
1,929 2,336 21.1%

Yatirim, Yapi Kredi Yatirim, Garanti Yatirim,
Ak Yatirim, Ziraat Yatirim) ise sektor karinin
yarisini olusturmustur.

Kurum Sayisi 61 62
Kar Eden Kurum 55 52
Zarar Eden Kurum 6 10

Net Kar 1,929 2,336
Toplam Kar (milyon TL) 1,936 2,347
Toplam Zarar (mn. TL) -7 -11

Net Kar/Briit Kar 58.9% 62.3%

Ozsermaye Karlilik 54.3%  40.4%

Kaynak: TSPB



Incelenen 61 araci kurum ve 1 yatirnm ban-
kasindan 52’si bu dénemde kar etmistir.
2022 yilinin ilk ceyreginde sektérl kar marji
bir 6nceki yilin ayni dénemine gére 3,4 puan
artarak %62 olmustur. Diger taraftan 6zser-
maye karlilik orani 6énceki yila gére 14 puana

yakin azalarak %40 oraninda gergeklesmis-
tir. Dlstlste, 2022/03 doneminde gecmis il
karlari etkisiyle bayliyen 6zsermayedeki arti-
sin kardaki artisin 6nline gegmesi etkili ol-
mustur.
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