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Istanbul, 20 Haziran 2022 2022/2681

GENEL MEKTUP
No: 865

Konu :Kredili Sermaye Piyasasi islemlerine iliskin Kurul ilke Karar Bildirimi
hk.

ilgi : 30.03.2022 tarih ve 862 No’lu Genel Mektubumuz.

Ortakliklarin paylarinin ilk halka arzinda araci kurumlar tarafindan kredili
isleme konu taleplerin toplanmasina iliskin uygulamanin yeknesaklastirilmasi
ve kredili sermaye piyasasi aracl islemlerine iliskin bazi hususlarda
uygulamanin yonlendirilmesine yonelik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (Kurul)
i-SPK.45.4 (24.03.2022 tarih ve 14/461 s.k.) sayili ilke Karari ile ilgili olarak;
bazi hususlarin uygulanmasina yonelik ilave aciklamalarin yapilmasi
amaciyla Kurul Karar Organi'nin 16.06.2022 tarih ve 32 sayili toplantisinda
alinan i-SPK.45.5 (16.06.2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayili agiklayici yeni bir
ilke Karari hakkinda Kurul'un 17.06.2022 tarih ve E-32992422-225.02-22940
sayili yazisini Genel Mektubumuz ekinde geredi icin bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

Serdar SURER
Genel Sekreter

Ek : Kurul'un 17.06.2022 tarih ve E-32992422-225.02-22940 sayili yazisi.
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T.C.
Sermaye Piyasas1 Kurulu Baskanligi
Aracilik Faaliyetleri Dairesi Baskanlig1

Sayr : E-32992422-225.02-22940 17.06.2022
Konu : Kurul Karar Bildirimi-ilke Karar1 Hk

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BIRLiGi
Biiyiikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza A Blok Kat:4
34394 Levent/ISTANBUL

Tlgi: 28.04.2022 tarih ve 83723 sayi ile Kurulumuz kayitlarmna alinan yaziniz

Ilgide kayith yazinizla; Kurulumuz Karar Organi’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461
s.k.) say1l1 Ilke Karar1 uyarinca, ortakliklarm paylarmin ilk halka arzinda araci1 kurumlar tarafindan kredili
isleme konu taleplerin toplanmasina iliskin uygulamanin yeknesaklastirilmasi ve kredili sermaye piyasasi
aract islemlerine iliskin bazi hususlarda uygulamanin yonlendirilmesini teminen, belirli ilke ve esaslarin
uygulanmasina karar verildigi ifade edilerek, belirlenen esaslar ile ilgili olarak Birliginiz liyesi kurumlar
tarafindan iletilen sorun ve tereddiitlere yer verilmis ve anilan ilke Karari’na yénelik sektorde uygulama
birligi saglanarak, olusabilecek ihtilaflarin Online ge¢cmek {lizere tereddiitlerin giderilmesi amaciyla
goriigleriniz Kurulumuza sunulmustur.

S6z konusu yazinizda yer verilen hususlarin goriisiildiigli Kurulumuzun 16.06.2022 tarih ve 32
sayili toplantisinda (Karar No:917) diger hususlarin yani sira;

Kurul Karar Organi’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) sayili ilke Karari ile
ortakliklarin paylarinin ilk halka arzinda araci kurumlar tarafindan kredili isleme konu taleplerin (II-5.2
sayilt Sermaye Piyasasi Araclarinin Satis1 Tebligi’nin 5 inci maddesinin besinci fikrasi uyarinca nakit
talep olarak degerlendirilmektedir.) toplanmasina iliskin uygulamanin yeknesaklastiriimasini ve kredili
sermaye piyasast araci islemlerine iliskin bazi hususlarda uygulamanin yonlendirilmesini teminen
belirlenen ilke ve esaslar kamuoyuna duyurulmustur.

Ilke Karan ile ilgili olarak Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan Kurulumuza iletilen
talepler goz Oniinde bulundurularak, bazi hususlarin uygulanmasina yonelik ilave agiklamalarin yapilmasi
geregi ortaya ¢ikmis, bu nedenle 24/03/2022 tarihli ve 14/461 sayili Ilke Karar1 kapsaminda, asagida
belirtilen hususlar cercevesinde agiklayici yeni bir Ilke Karari alinmasina karar verilmistir:

“A) Ortakliklarin paylarmin ilk halka arzinda, paylar1 satin almak isteyen yatirimcilarin
taleplerinin I1-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araclarinin Satis1 Tebligi’nin (II-5.2 sayili Teblig) besinci
maddesinin bes ve altinc1 fikralarinda belirtilen usul ve esaslara gore toplanmasi zorunludur. Bu
kapsamda, yatirimcilarin taleplerini ilettikleri aract kurumlardaki hesaplarinda bulunan nakit tutarlariyla
veya II-5.2 sayili Teblig’in 5 inci maddesinin altinci fikrasi kapsamindaki varliklarin izahnamede
belirtilen sekilde blokaji yoluyla talepte bulunmalar1 gerekmektedir. Seri: V, No: 65 sayili Sermaye
Piyasas1 Araclarmin Kredili Alm, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig’in
(Seri: V, No:65 sayili Teblig) 15 inci maddesi ¢ercevesinde halka arz sirasinda yasaga tabi olmayan
konsorsiyum iiyesi araci kurumlar tarafindan miisterilerine kredili sermaye piyasasi aract islemi
yaptirilabilir. Ancak, bu sekilde kredili sermaye piyasasi araci islemleri yaptirilmasi halinde, yatirimeilar
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tarafindan halka arza iligkin talebin iletildigi anda, kredi olarak kullandirilan nakdin, nakit basvurularda
oldugu gibi ilgili banka hesabina aktarilmak tlizere araci kurumlar tarafindan ayri bir hesapta bloke
edilmesi ve talep iletim anindan baslamak {izere basta genel islem sinirlari, 6zel islem sinirlar1 ve asgari
0zkaynak oranlar1 olmak tizere Seri: V, No:65 sayili Teblig’in kredili sermaye piyasasi islemlerine iliskin
hiikiimlerine uygun hareket edilmesi zorunludur. Araci kurumlar tarafindan, paylarin halka arzina iliskin
birincil piyasa islemlerinde ve talep toplanmasinda Seri: V, No:65 sayili Teblig’in 9 uncu maddesi
kapsaminda miisterilerine satin alinmak tizere talepte bulunulan paylarin degerinden daha az net varlikla
islem yaptirilamaz.

Bu kapsamda;

a) i. Kurumsal yatirnomcilarin (II-5.2 sayih Teblig’in 4 iincii maddesinin birinci fikrasimn (j)
bendinde tamimlandigi iizere Kurulun yatirim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan
ve talebe dayal olarak profesyonel kabul edilenler disindaki profesyonel miisteriler)

- Nakit basvurularinda o6denmeme riskinin yetkili kuruluslarca iistlenilmesi kaydiyla,
sermaye piyasasi aracinin bedelini talep toplama siiresinin bitimini takiben de 6deyebilecegine, bir
baska deyisle, kurumsal yatirnmcilarin nakit talep iletimi aninda, satin almak istedikleri paylarin
bedeline tekabiil eden nakdin izahnamede belirtilen ilgili banka hesabina aktarilmak iizere araci
kurumlar tarafindan ayr bir hesapta bloke edilmesine gerek bulunmadigina,

- Kredi kullanmak suretiyle nakit talepte bulunmalar1 halinde ise, satin almak istedikleri
paylarin bedeline tekabiil eden nakdin izahnamede belirtilen ilgili banka hesabina aktarilmak
iizere araci kurumlar tarafindan ayri bir hesapta bloke edilmesi gerektigine,

ii. Bireysel yatirnomcilarin (II-5.2 sayilh Teblig’in 4 iincii maddesinin birinci fikrasimin (a)
bendinde tanimlandigi iizere kurumsal yatiriomci tammmi disinda kalan gercek ve tiizel kisiler) nakit
talepte bulunmalar1 halinde, satin almak istedikleri paylarin bedeline tekabiil eden nakdi (kredi
kullanmak suretiyle nakit talepte bulunmalari hali de dahil olmak iizere), talep aninda ilgili yatirnm
kurulusuna tevdi etmeleri gerektigine ve bu nakdin talep iletimi aninda, izahnamede belirtilen ilgili
banka hesabina aktarilmak iizere araci kurumlar tarafindan ayr1 bir hesapta bloke edilmesi
gerektigine,

iii. II-5.2 sayih Teblig’in S inci maddesinin altinc1 fikras1 kapsaminda talepte bulunulmasi
halinde, bireysel ve kurumsal yatirnmcilarin aym esaslara tabi olmasina,

b) Halka arza katihm amaciyla tahsil edilen yatirnmer nakdinin hem halka arza katihm
saikiyle blokaja alinmasinin, hem de kredili sermaye piyasasi1 araci alimi islemlerinde 6zkaynaga
kabul edilmesinin miimkiin olmadigina,

¢) Nakit basvurular kapsaminda miisterilere tahsis edilen kredilerin aktarildigi hesapta
bulunan nakdin, araci kurum tarafindan nemalandirilmasi usuliiniin anaparanin zarara
ugratilmamasi ve yatirnmcilarin satin almak istedikleri paylarin bedelinin, izahnamede yer alan
siire icinde izahnamede belirtilen ilgili banka hesabina aktarilmasi1 kaydiyla taraflar arasinda
serbestce belirlenebilecegine ve yatirnmcilara tahsis edilen krediye iliskin faiz hesaplamasi
hususunda; ilgili izahnamelerde isbu ilke karariyla uyumlu olacak bicimde Kkredi
kullanmilabilecegine dair hiikme yer verilmis olmasi sartiyla hangi tarih arahiginin esas alinacaginin
taraflar arasinda akdedilecek cerceve sozlesme hiikiimleri uyarinca tayin edilebilecegine,

¢) Araci kurumlarca, yatirnomcilarin talepleri karsihiginda nakit veyahut kiymetin, yukarida
(c) bendinde belirtilen nemalandirma islemlerine iliskin hususlar sakh kalmak kaydiyla, blokaja
alinmasi gerektigine, herhangi bir teminat alinmaksizin (kredi limiti olup kredi kullandirilmamis
ya da limit boslugu olan yatirnmcilar da dahil) yatirnmcr taleplerinin (acik takas pozisyonu
uygulamasi ¢ercevesinde) kabul edilemeyecegine, bir baska deyisle, ortakhklarin paylarmn ilk
halka arzinda talep toplanmasinda Seri: V, No:65 sayih Teblig’in “Takas siiresi icerisinde yapilan

islemlerin teminatlandirilmasi1” bashkh 9 uncu maddesi kapsaminda islem yaptirillamayacagina,
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d) Yatirnmcilarin hesaplarinda bulunan sermaye piyasasi araclariin, kredili isleme konu
olacak taleplerde 6zkaynak olarak kabuliinde veya II-5.2 sayili Teblig’in S inci maddesinin altinci
fikras1 kapsaminda varhklarin blokaja konulmasi suretiyle iletilecek taleplerde blokaja konu edilen
varhik karsihiginda bulunulabilecek talep tutarinin hesaplanmasinda, Seri: V, No:65 sayih Teblig’in
12 nci maddesinde yer verilen hususlarin uygulanmasi gerektigine,

e) I1-5.1 sayih izahname ve Thrac Belgesi Tebligi’nin 5 inci maddesinin dordiincii fikrasi
uyarinca borsada islem gormesi zorunlu olan sermaye piyasasi araglarinin ihrag¢ edilmek istenmesi
durumunda, ihrac¢ilarin Kurul’a yapacaklari onay basvurusunun yam sira ihrac edilecek sermaye
piyasasi arag¢larinin islem gormesi icin borsaya basvurmalarinin zorunlu oldugu ve izahnamelerde
ilgili paymn islem gorecegi pazara iliskin Borsa Istanbul A.S. goriisiine yer verildigi goz oniinde
bulundurularak; araci kurumlarin muhasebe sistemlerinde takibe imkan verilmesi kosuluyla,
yatirimcilarin talep olusturmasindan itibaren talebe konu payin, halka arz degeri ve izahnamede
yer verilen Borsa istanbul A.S. goriisiinde belirtilen islem gorecegi pazarin degerleme katsayisi
dikkate almarak; Seri: V, No:65 sayih Teblig’in ilgili maddeleri kapsaminda yatirnmcinin
ozkaynagi, limitleri ve 6zkaynak koruma orani hesaplamalarina dahil edilebilmesine

karar verilmistir.

B) Seri: V, No: 65 sayili Teblig’in 5 inci maddesinin ikinci fikrasinin uygulanmasina iliskin
olarak (halka arzlarla sinirli olmaksizin tiim islemlerde):

- Kredili islem sozlesmesi imzalanan her miisteri i¢in kredi komitesi tarafindan kredi limiti
belirlenmesi ve belirlenen bu limitin kararin alindigi tarihte veri depolama kurulusuna bildirilmesi
zorunludur. Kredi limiti belirlenmesi sirasinda miisterilerin malvarligi, 6deme giicti, likiditesi ve diger
tiim gerekli tevsik edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi sarttir.

- Kredi komitesi karar defterinde yer alan kararlar i¢in elektronik ortamda da bir defter tutulur ve
alinan kararlar kredi komitesi karar defterinin imzalandig: tarihte Kurul’un belge ve kayit diizenlemeleri
uyarinca tarih ve sira numarasi verilmek suretiyle zaman damgali olarak elektronik karar defterine de
kaydedilir.

Bu kapsamda,

i) Kredi komitesi karar defterinin imzalandig1 tarihte Kurulumuzun belge ve kayit
diizenlemeleri uyarinca tarih ve sira numarasi verilmesi,

ii) Kredi komitesi kararlarina iliskin kayitlarin degistirilemeyecek sekilde log kaydinin
tutulmasi,

iii) Kredi komitesi karar defterinin ilgili sayfasinin taranarak e-YKS sisteminde elektronik
olarak imzalanmasi,

suretiyle Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin e-YKS sisteminin kullanilmas1 halinde, araci
kurumlarin kredi komitesi elektronik karar defteri tutma yiikiimliliigiiniin yerine getirilmis
sayllmasina karar verilmistir.

Araci kurumlar nezdinde zaman damgali olarak tutulacak elektronik karar defteri uygulamasina
yonelik gerekli hazirliklarin  31.12.2022 tarihine kadar tamamlanarak uygulanmaya baglanmasi
gerekmektedir.

- Seri: V, No: 65 sayih Teblig’in 5 inci maddesinin birinci fikrasi uyarinca; gorev ve
yetkilerin araci kurumlarin i¢ kontrol prosediirlerinde belirlenmesi sartiyla, kredi komitesi
tarafindan misteriler i¢in kredi limiti belirleme yetkisi, toplamda aract kurumun Seri: V, No: 65 sayili
Teblig’in 7 nci maddesinde belirtilen 6zsermayesinin %5’ini asmayacak sekilde genel miidiir ve/veya
genel miidiir yardimcilarina devredilebilir. Yetki devri yapilan genel miidiir ve/veya genel miidiir
yardimcilar1 tarafindan miisteri icin belirlenen Kkredili limitinin daha sonra kredi komitesi

Bu belge giivenli elektronik imza ile imzalanmistir.

Belge Dogrulama Kodu: 44231F8E-BOFB-470C-9CF3-BOBDF308ADDD Belge Dogrulama Adresi: https://www.turkiye.gov.tr/spk-ebys
Mustafa Kemal Mahallesi, Dumlupinar Bulvar: (Eskisehir Yolu) No:156 06530 Cankaya/ANKARA, Bilgi igin: Oguzhan DEMIRCI =

Tel: (312) 2929090, Faks: (312) 2929000, Uzman Yardimcist

istanbul Temsilciligi: Harbiye Mah. Asker Ocag1 Cad. No:6 Siizer Plaza 34367 Sisli / ISTANBUL Telefon No: (312) 292 8835

Tel: (212) 334 55 00, Faks: (212) 334 56 00
e-posta: iletisim@spk.gov.tr, Internet Adresi: http://www.spk.gov.tr
Kep Adresi: spk@hs01 .kep.tr

3/4



tarafindan da onaylanmasi halinde, genel miidiir ve/veya genel miidiir yardimcilar1 tarafindan
daha once belirlenen limitler, daha sonra verilecek limitler icin yapilacak hesaplamada dikkate
alinmaz.

- Araci kurumlar tarafindan, Seri: V, No: 65 sayili Teblig’in 8 inci maddesinin lgiincii fikrasi
kapsamindaki miisteriler i¢in ayrica bir grup kredisi limiti tanimlanmasi zorunludur. Bu kapsamdaki
miisterilere tahsis edilen grup kredisi limitleri hem kredi komitesi karar defterine hem de elektronik karar
defterine islenir, kararin alindig tarihte veri depolama kurulusuna bildirilir.

- Bankalarin, isbu Ilke Karar1 uyarinca sermaye piyasasi araclarimin kredili alimina iliskin
olarak elektronik karar defteri tutma ve grup kredisi tahsisi ile ilgili olarak Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.’ye bildirim yapma yiikiimliiliiklerinin bulunmadigina karar verilmistir.”

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

Erman CETE
Daire Bagkani
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