ARACI KURUMLAR
2022/09

Deniz Kahraman - Bari

Bu calismamizda Birligimizin araci kurumlarin
yani sira ana faaliyet alani sermaye piyasasi
islemleri olan yatinm bankalarindan derledigi
2022 yili ilk dokuz ayina ait faaliyet verileri ile
finansal veriler 6nceki dénemlerle karsilasti-
rilarak analiz etmigtir.

Yalin Uzunlu

2022 yilinin ilk dokuz ayinda 63 araci kurum
ve 1 yatinm bankasindan derlenen verilerin
detaylari Birligimizin internet sitesinde kamu-
oyuna duyurulmaktadir.

FINANSAL PIYASALARDAKI GELISMELER

Gelismis Ulkelerde faiz arttinnmlar ile paralel
sikilasan para politikalan finansal piyasalara
olumsuz yansimistir. MSCI Dinya endeksi
2022 yili ilk dokuz ayinda 2021 sonuna gére
%27 gerilemistir. Tlrkiye'de ise enflasyon-
daki yikselise ragmen gerek halka arzlar ge-
rekse dlsik faiz politikasi sebebiyle pay pi-
yasasl yatirnmlar cazibesini sitirdlirmektedir.
Buna mukabil, yabanci yatirnmcilarin piyasa
payindaki azals ise dikkat gekicidir. 2021 so-
nuna gdre yabanci yatinmcilarin pay senedi
saklama payi 8 puan azalarak %32’ye gerile-
mistir.

Yerli bireysel ise yatirnmcilarin pay piyasasina
ilgisi strerken, halka arzlarla 30 yeni sirket
piyasaya katilmistir.

Halka acik sirketlerin karliliginin Gglnci gey-
rek bilangolarina yansimasi BIST 100 endeksi
Uzerinde olumlu etki yaratmis ve borsa tim
dinya borsalarindan pozitif ayrismistir.

Borsa Istanbul’da Adustos ayindan itibaren
6nemli bir yikselis hareketi gergeklesmistir.
Bu ylkselis hareketi sirasinda, birkag yatirnm-
cinin 6zellikle bazi finansal teknikleri de kul-
lanarak bankacilik hisseleri agirhkh olmak
Uzere hem pay piyasasinda hem de tlrev is-
lemlerinde 6nemli miktarlarda pozisyon aldigi
anlasiimistir. Ayni yatinmcilar, Eylil ayr ba-
sinda, birkag glin igerisinde gok hizh bir se-
kilde pozisyonlarini 6nemli miktarda arttir-
mislardir. Ardindan ortaya c¢ikan yurtdisi ge-
lismelere badl fiyat degisimleri karsisinda, bu
yatinmcilarin 6zellikle pozisyon yogunlasmasi
nedeniyle tasidiklan turev Urinlerde teminat
ybnetimi agisindan bazi zorluklar ortaya gik-
mistir. Bu gelismelere ragmen, 2022 yih ilk
dokuz ayinda BIST 100 endeksi 2021 yil so-
nuna goére %71 artarak 3.100 seviyesini as-
mistir.

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BIiRLIGI
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Kaynak: Borsa Istanbul

Gecelik faiz gostergesi TLREF de 2022 Eyll
sonunda %13 seviyesine gerilemistir. Bu du-
rumda AJustos ve Eylll aylarinda politika fa-
izinin toplam 200 baz puanlik indirimle
%14'ten %12'ye cekilmesi etkili olmustur.

2021 yiini %22 seviyesinden kapatan goés-
terge tahvil faizi Mayis basinda gesitli yurtigi
ve yurtdisi gelismelerin etkisiyle %27
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ARACILIK FAALIYETLERI

2022 Uglnci geyreginde yasanan hareketlilik
ile Gglncl ceyrekte pay senetlerinde hacim
onceki ceyredin %41 lzerine cikmistir. Sonug
olarak, borsa pay piyasasinda kurumlarin
toplam islem hacmi (gift tarafli), 2022 yilinin

seviyesini asmisti. Ancak daha sonra, yurti-
cinde alinan politika tedbirleri ile 06zellikle
Adustos ayinda cok hizli diserek tGglincl gey-
redi %14 seviyesinden kapatmistir. Bu sert
disliste TCMB'nin Temmuz sonundan basla-
mak kaydiyla bankalara getirdigi doviz mev-
duatina karsilik Turk lirasi cinsinden uzun va-
deli sabit faizli menkul kiymet tesis etme yu-
kimlulaga etkili olmustur.
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ilk dokuz ayinda 2021 yilinin ayni dénemine
gore %94 artarak 20 trilyon TL'ye ylkselmis-
tir.



Vadeli islemlerde de 6nemli bir artis g6zlen-
mis, 2022'nin ilk dokuz ayinda vadeli islem
hacmi 2021 yilinin ayni dénemine goére %105
artarak 10,7 trilyon TL'ye ulasmistir.

Benzer sekilde yillik bazda opsiyon islemleri
%42 artarak 38 milyar TL olarak gercekles-
mistir.

Kaldiragh islemler ise 2022 vyili ilk dokuz
ayinda diger yatinm araclarina paralel olarak
hacmini ciddi 6lglide arttirmistir. Bu donemde
kaldiragh islemler hacmi 2021 yili ayni déne-
mine gore %122 artarak 18 trilyon TL olarak
gergeklesmistir.

Didger yandan tahvil-bono islemleri 2021 ilk
dokuz ayina gore %107 artarken, repo islem-
leri ayni dénemde %12 azalmistir.

Tablo 1'de yatinnm kuruluslarinin (gift tarafl)
islem hacmi go6sterilmektedir. Sabit getirili
menkul kiymet kesin alim-satim ve
repo/ters-repo islemlerine Borsa Istanbul’da
gerceklesen islemler ile borsa disinda gergek-
lesip Borsa’ya tescil edilen islemler dahil edil-
mistir. Merkez Bankasi ve Takasbank’a ait is-
lemlere ise tabloda yer verilmemistir.

Pay Senedi 10,040,966 14,946,643 19,513,424 94.3%
Aracl Kurum 9,020,759 13,338,010 17,432,450 93.2%
Banka 1,020,207 1,608,633 2,080,974 104.0%
SGMK 935,357 1,307,776 1,933,770 106.7%
Aracl Kurum 175,315 247,364 345,749 97.2%
Banka 760,042 1,060,412 1,588,021 108.9%
Repo 21,120,406 29,411,871 18,500,755 -12.4%
Araci Kurum 4,935,656 6,843,620 2,164,702 -56.1%
Banka 16,184,750 22,568,251 16,336,052 0.9%
Vadeli islemler 5,203,660 8,872,143 10,663,247 104.9%
Araci Kurum 4,987,272 8,482,584 10,036,281 101.2%
Banka 216,389 389,558 626,966 189.7%
Opsiyon 26,500 43,945 37,724 42.4%
Araci Kurum 24,205 40,786 37,374 54.4%
Banka 2,294 3,159 350 -84.7%
Varant 60,995 79,881 75,960 24.5%
Kaldiragh isl. 8,062,598 12,637,436 17,922,761 122.3%
Misteri 4,597,425 7,224,033 10,497,018 128.3%
Likidite Saglayici 3,465,173 5,413,403 7,425,743 114.3%

Kaynak: Borsa Istanbul, TSPB
* Sadece araci kurumlar tarafindan yapilmaktadir.

PAY SENETLERI

2022 yih ilk dokuz ayinda 53 araci kurum ve
1 yatinm bankasi pay senedi piyasasinda is-
lem yapmistir. Islem hacmi 2021 yili ilk dokuz
ayina oranla %94 artarak 20 trilyon TL'ye
ylkselmistir. Pay senedi islemlerinde yogun-
lasma devam etmekte olup, bir yatirnm ban-
kasiyla beraber ilk 4 kurumun hacmi, 2022

yili ilk yarisinda toplam piyasa hacminin
%41'ini olusturmustur.

Yabanci yatinmcilarin islem hacmindeki payi
2021 ilk dokuz ayina gére 3 puan artarak
%28'e ylikselmistir. Islem hacmini %282 art-
tiran yurtici kurumsal yatirnmcilar 2021 yih ilk



dokuz ayina gore en fazla oransal artisi sag-
layan kalem olmustur. Yurtdisi kurum ve
yurtdisi kurumsal yatinmcr toplami 2021 yili
ilk dokuz ayina goére toplam igindeki payini 3
puan arttirarak %?28’e cikarirken, yabanci ya-
tinmcilarin saklama igindeki payi 2021 ilk do-
kuz ayina goére 10 puan azalarak %32'ye ge-
rilemistir.

2022 ilk dokuz ayinda Borsa Istanbul’da pay
senedi islem hacminin %72'si yurtici yatirim-
cillar tarafindan yapilmistir. MKK verilerine
gore bu yatirirmcilar 2022 Eylil sonu itibariyla
halka acik pay senetlerinin %69‘una sahiptir.

2021 yilini 2,3 milyon kisiyle kapatan yerli bi-
reysel yatirrmci sayisi, 2022 yilinin ilk dokuz
ayinda 3 milyon kisiye yaklasmistir. Bu yati-
rimcilarin islem hacmi ise 2021 yih ilk dokuz
ayina gére %80 artarak 11,7 trilyon TL'ye
cilkmistir. Yurtigi bireylerin toplamdaki payi
ise 2021 yilinin ilk dokuz ayina gére 3 puanlhk
duslsle %62 olmustur. Diger taraftan yurtici

kurumsal yatirmcilarin pay islemleri sinirh
kalmaya devam etse de gectigimiz yila gore
%156 artarak 666 milyar TL'ye ylkselmistir.

Tablo 5te pay senedi hacimlerinin depart-
manlara gore dadihmi ele alinmaktadir. En
yuksek paya sahip olan internet islemlerinin
payl %52 olmustur.

Interneti, %26’lik pay! ile dogrudan piyasa
erisimi islemleri takip etmektedir. Kurumlarin
islemlerinde dogrudan piyasa erisimi kanali-
nin paylr 2021 sonuna goére 2 puan artarak
%26'ya cikmistir. Dogrudan piyasa erisiminin
(direct market access/DMA) genellikle yliksek
frekansli ve/veya algoritmik islem yapan
yurtdisi kurumlar tarafindan tercih edildigi
gorilmektedir. Toplam 12 kurum dogrudan
piyasa erisimi Uzerinden pay senedi islemi
yaparken, kurum bazinda hayli yogunlasma
oldugu, bu kanaldan yapilan pay senedi is-
lemlerinin %86’'sinin 2 kurum tarafindan ya-
pildigr gérilmektedir.

Yurtigi Bireyler 61.7%  12.5%  26.0% 41.2% 31.5%  48.0% 56.4%
Yurtigi Kurumlar 6.7%  32.1% 14.5% 13.6% 45.4%  50.5% 43.5%
Yurtigi Kurumsal 3.4% 54.6%  58.9% 8.9% 9.0% 0.2% 0.0%
Yurtigi Yatirnmci 71.8% 99.2% 99.4% 63.7% 86.0% 98.8% 99.9%
Yurtdisi Bireyler 0.1% 0.1% 0.0% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0%
Yurtdisi Kurumlar 27.5% 0.7% 0.1% 35.7% 8.5% 1.2% 0.1%
Yurtdisi Kurumsal 0.6% 0.1% 0.4% 0.5% 5.5% 0.0% 0.0%
Yurtdisi Yatirnmci 28.2% 0.8% 0.6% 36.3% 14.0% 1.2% 0.1%
Toplam 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPB

SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER

Sabit getirili menkul kiymetler (SGMK) piya-
sasinda hem araci kurumlar hem de bankalar
faaliyet gostermektedir.

Yatirirm kuruluslarinin kesin alim-satim islem
hacimleri (tescil dahil), 2022 yil ilk dokuz
ayinde 2021 yih ayni dénemine goére %107
artarak 2 trilyon TL olarak gergeklesmistir.



Repo/ters-repo islemleri ise (tescil dahil)
2022 yiliilk dokuz ayinde 19 trilyon TL olmus,
hacim 2021 yili ayni dénemine gére %12
azalmistir.

2022 yil ilk dokuz ayinde 40 araci kurum ve
43 banka tahvil/bono kesin alim satim piya-
sasinda islem yapmistir. Bu islemlerde araci
kurumlarin payr %18 olurken, bankalar
%82’lik payi ellerinde tutmaktadir. Repo pi-
yasasinda ise 33 araci kurum ile 33 banka is-
lem yapmistir. Repo islemlerinde araci ku-
rumlarin payi benzer sekilde %11 olmustur.
Araci kurumlar tarafindan gergeklestirilen
repo islem hacminin neredeyse beste biri
(%19) banka istiraki olan tek bir araci kurum
tarafindan gerceklestirilmistir.

Verileri derlenen yatinm bankasi, sabit getirili
menkul kiymetler piyasasinda da islem yap-
makta olup; asadida sunulan departman ve
yatirimci dagilimi analizlerine dahil edilmistir.

Birligimizce verileri derlenen kurumlarin
SGMK islemlerinin hemen hemen tamami
yerli yatinmcilar tarafindan yapilmistir (Tablo
2).

VADELI ISLEMLER

2022 ilk dokuz ayinda 51 araci kurum ve 12
banka tarafindan vadeli islem yapilmistir. Ya-
tirnm kuruluslarinca yapilan toplam vadeli is-
lem hacmi, Tablo 1'de goérilecegi Uzere
2022'nin ilk dokuz ayinda 2021 yilinin ayni
dénemine goére %100'den fazla artarak 10
trilyon TL'ye ulagmistir.

Eylil ayinda Borsa Istanbul'da VIOP islemle-
rinde ciddi bir hareketlilik yasanmis, birkag
yatirimcinin bazi tirev Urinlerde 6nemli mik-
tarlarda pozisyon aldigi anlasiimistir. Ardin-
dan ortaya cikan yurtdisi gelismelere bagli fi-
yat degisimleri karsisinda, bu yatirimcilarin
ozellikle pozisyon yogunlasmasi nedeniyle ta-
sidiklari tlrev Urlnlerde teminat yodnetimi
acisindan bazi zorluklar ortaya cikmistir.

Tahvil/bono islem hacminin %55’ini yurtigi
kurumsal yatirimcilar olustururken, %?32’sini
yurtici kurumlar gercgeklestirmistir. 2021 vyili-
nin ilk dokuz ayinde incelenen kurum SGMK
islemlerinin %?25’ini kendi portféylerine ya-
parken bu oran 2022 ilk dokuz ayinde %7'ye
kadar gerilemis, onun yerini toplam igindeki
payini 23 puan arttirarak %30’a cikaran su-
beler Uzerinden vyapilan islemler almistir.
(Tablo 5).

Repo/ters-repo piyasasinda da araci kurum-
lar ile yatirnrm bankasinin musterilerinin nere-
deyse tamami vyurtici yatinmcilardan olus-
maktadir. Kurumsal yatinmcilarin bu islem-
lerdeki payi1 2022 ilk dokuz ayinda gegen yilin
ayni donemine goére %22 azalirken, paylari
%59'a inmistir. Diger taraftan son dénemde
yurtici bireysel yatirrmcilarin repo hacmi fazla
degismezken toplamdaki paylarn %26'ya cik-
mistir.

Hem SGMK hem de repo islemlerinde yurtdisi
satis ve pazarlama departmaninin pay! agir-
likla bir araci kurumun yurtigi kurumsal yati-
rimcilarin iglemlerini bu departman aracili-
diyla yapiyor olmasindan kaynaklanmaktadir.

Teminat tamamlama cagrilari araci kurumla-
rin sagladigi finansman destedi ile karsilan-
mis, vadeli kontratlarda pozisyonlar piyasa
dinamikleri icerisinde sorunsuz bir sekilde ka-
panmistir.

Tablo 3'te gérilecedi Gzere, BIST pay ve en-
dekslerini dayanak alan vadeli islemler gecen
yillarda oldugu gibi en yiksek grup olmaya
devam etmistir.

Paya dayali vadeli islemler %134 artarken,
kiymetli madenleri dayanak alan ve diger ola-
rak siniflandirilan vadeli islemleri yillik bazda
%18 artmistir. Boylece, bu dénemde diger
olarak siniflandirilan vadeli islemlerin toplam
icerisindeki pay1 2021 yili ayni dénemine gére
%>5’e gerilerken, paya dayali vadeli islemlerin



toplam igindeki payl 5 puan artarak %40'a
cikmistir.

Araci kurumlar ve dederlendirmeye alinan
yatirnm bankasi toplam islemlerin %94'GnU
gerceklestirmekte olup, diger 12 bankanin is-
lemleri ¢ok sinirlidir.  Yaratilan hacmin
%23’'lik kismi tek bir kurumdan gelirken, ilk
2 kurum toplam hacmin Ugte birini olustur-
maktadir.

Pay senedi islemlerin %62’sini olusturan yur-
tici bireysel yatirnmcilar, vadeli islemlerde de
en ylksek paya sahip olup, toplam vadeli is-
lem hacminin %41’ini olusturmaktadir (bkz.
Tablo 2).

Daha cok yurtdisi kurumlari yansitan yabanci
yatirnmcilarin pay! ise 2021 sonuna gore 2
puan artarak %36'ya cikmistir. Departman
bazinda bakildidinda ise yurtdisi departma-
nindaki islem hacmi pay! %7 ile sinirli kalmis-
tir. Yabanci yatinmcilarin islem hacminin bir
kismi, DMA ve internet kanallari aracilidiyla
gerceklesirken, bazi araci kurumlar da bu is-
lemleri yurtdisi satis departmanlari olmamasi
nedeniyle yurtici satis departmani altinda yi-
ritmektedir. Toplam 7 kurumun kullandidi

OPSIYONLAR

2022 yih ilk dokuz ayinda 33 araci kurum ve
2 banka tarafindan gergeklestirilen opsiyon
islem hacmi dnceki yilin ayni dénemine gore
%42 artarak 38 milyar TL olmustur. Pay ve
endeks opsiyonlarinin hacmi artarken, ddévizi
dayanak alan opsiyonlarin hacmi azalmistir.

2021 yilinda toplamdan aldigi %40'lik pay ile
ilk siraya oturan pay opsiyonlari ise, 2022 yili
ilk dokuz ayinda bu payini %52'ye ylkselte-
rek yerini percginlemistir. Déviz opsiyonlarinin
toplamdaki pay! ise azalmaya devam ederek
2022 ilk dokuz ayinde %18 olmustur.

2022'nin ilk dokuz ayi itibariyla verisi derle-
nen kurumlarin opsiyon islem hacmi 37 mil-
yar TL civari olurken, ilk 4 araci kurum tara-
findan gergeklestirilen islemler incelenen

dogrudan piyasa erisimi kanalinin islem hac-
mindeki payi 2021 yilina gore dedismeyerek
%30 olmustur. Dogrudan Piyasa Erisimi ve
internet kanallan ile yapilan vadeli islemler
toplam hacmin (cte ikisini olusturmaktadir.

Endeks 38.8%  35.6% 37.6%
Doviz 17.7%  21.7% 17.6%
Pay 35.0%  35.1% 39.9%
Diger 8.4% 7.5% 4.9%
Toplam 100% 100% 100%

Kaynak: Borsa Istanbul

Incelenen kurumlarin vadeli islemlerinde de-
partman dagiliminda en yliksek pay %35 ile
internet kanalidir. Bu pay 2021 toplamina
gore 3 puan azalsa da internet hala vadeli is-
lemler igin en popller kanal olmayi strdir-
mektedir.

Bu dénemde yurtici satis ve pazarlama kana-
liyla yapilan vadeli islemlerin hacmi iki buguk
katina gikmis, yurtici satis ve pazarlama ka-
leminin toplam icerisindeki pay! ise 3 puan ar-
tarak %11'ye yukselmigstir.

kurumlarin toplam opsiyon hacminin ugte iki-
sinden fazlasini (%68) olusturmustur.

Endeks 27.1% 31.0% 29.4%
Doviz 30.6% 29.2% 18.2%
Pay 42.3% 39.8% 52.4%
Toplam 100% 100% 100%

Kaynak: Borsa Istanbul

Araci kurumlarin opsiyon islemlerinin yurtigi
kurumlar kaleminde yodunlastidi, en blyik 2
kurum tarafindan gergeklestirilen hacmin de
hacmin neredeyse vyarisini  olusturdugu



gorilmektedir. Bu islemler genellikle kurum
portfoyl islemlerini yansitmaktadir.

Departman dagilimina daha ayrintih bakildi-
dinda, en g¢ok islem kurum portfoyline

VARANTLAR

Agirlikhi olarak bireysel yatinmcilarin islem
yaptigi varant piyasasinda 2022 yil ilk dokuz
ayinda 42 kurum aracilik yapmistir. Yillik is-
lem hacmi %25 artarak 76 milyar TL'ye cik-
mistir.

Bu islemlerin yariya yakininin (%42) ayni za-
manda varant ihragcisi da olan bir kuruma ait

Yurtigi Satis ve Pazarlama 5.8% 38.6%
Sube, Acente, Irtibat Biirosu 11.6% 38.6%
Sube 9.2% 29.0%
Acente 1.1% 9.1%
irtibat Burosu 1.3% 0.5%
Internet 52.4% 1.4%
Dogrudan Piyasa Erisimi (DMA) 25.7%  0.0%
Gagri Merkezi 0.0% 0.0%
Portfoy Yonetimi 0.2% 0.0%
Kurum Portfoyt 1.4% 6.8%
Yurtdisi Satis ve Pazarlama 2.9% 14.6%
Toplam 100% 100%

Kaynak: TSPB

KALDIRACLI ISLEMLER

Kaldiragh islemler yalnizca araci kurumlar ta-
rafindan yapilmakta olup, bu islemlerin hacmi
2022 yili ilk dokuz ayinda 2021 yili ayni do-
nemine gbre %122 artigla 18 trilyon TL ol-
mustur. Bu hacmin 10 trilyon TLlik kismi
aracl kurumlarin musterileri ile gergeklestir-
digi kaldiragh islemlerden, kalan kismi ku-
rumlarin kendilerini koruma amagli olarak li-
kidite saglayicilar ile gergeklestirdikleri islem-
lerden olusmaktadir.

yapilirken, bunu subeler takip etmektedir
(bkz. Tablo 5). Opsiyon islemlerinde diger
Urtnlerde en 6nemli paya sahip olan interne-
tin payl %10 olurken, dogrudan piyasa eri-
simi kanalinin payi ise %9 olmustur.

oldugu, dolayisiyla piyasada yogunlasmanin
ylksek oldugu gorilmektedir.

Tablo 5'te goruldagu lzere internet islemleri
%47’lik pay ile basi gekerken, onu ihragg ku-
rumlarin islemleri dolayisiyla kurum portfo-
yune yapilan islemler (%?36) takip etmekte-
dir.

39.7% 11.3% 15.2% 4.8% 16.9%
24.6% 12.3% 26.4% 10.2% 9.5%
10.6% 10.4% 25.9% 0.7% 9.3%
13.6% 1.0% 0.2% 0.1% 0.3%
0.3% 1.0% 0.3% 9.4% 0.0%
0.2% 34.7% 10.0% 47.4% 31.9%
0.0% 30.0% 9.3% 0.0% 0.0%
5.5% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
0.4% 0.3% 0.0% 0.0% 0.0%
10.7% 4.5% 34.4% 36.4% 41.6%
19.1% 6.9% 4.8% 1.2% 0.1%
100% 100% 100% 100% 100%

Kaldirach islemlerde yogunlasma goérilmek-
tedir. 2022 ilk dokuz ayinda 37 araci kuru-
mun gergeklestirdigi bu islemlerin %56's1 ilk
4 araci kurum tarafindan yapilmistir.

Bu dénemde kurum portfoyl disinda gergek-
lesen kaldiragli islemlerin %32’si internet
Uzerinden yapilmis iken, ardindan gelen yur-
tici satis departmaninin payi %17’dir. Tablo
5’te kurum portféydl altinda izlenen tutar esas
olarak likidite sadlayicilar ile yapilan islemleri
gbstermektedir.



KURUMSAL FINANSMAN

Bu bolimde incelenen kurumlar tarafindan
gerceklestirilen kurumsal finansman projele-
rine yer verilecektir. 2022 yih ilk dokuz

ayinde 37 araci kurum kurumsal finansman
faaliyetinde bulunmustur.

PAY SENEDI HALKA ARZLARI VE TAHVIL IHRACLARI

2022 yili basindan itibaren 6zellikle gelismis
Ulkelerde bozulan makroekonomik gosterge-
ler ile gogu gelismis Ulkenin faiz arttinmina
yobnelmesi, klresel risklerin de devam etme-
siyle dinyada halka arz piyasasinin yavasla-
masina sebep olmustur.

Ernst&Young Global IPO Trends raporuna
gore 2022 yili ilk dokuz ayinda diinyada halka
arzlar yavaslamaya devam etmis, halka arz
olan sirket sayisi yilik bazda %44 azalarak
992'ye dliserken, halka arzlarin toplam bu-
yukligl de %57 azalarak 146 milyar dolar
olarak gerceklesmistir.

Turkiye'de ise 2021 yilindaki ylksek halka arz
performansinin 2022 yilinda da devam ettigi
gorulmektedir. Bu dénemde 30 sirket bor-
saya kote olurken, elde edilen toplam hasilat
13 milyar TL'ye yaklasmigtir. Arz olan sirket-
lerin 16's1 Yildiz Pazarda, 14'G ise Ana Pa-

zarda kote olmustur. 2022 vyili ilk dokuz
Sayi 38 53
Tutar (mn. TL) 16,262 21,561
Sayi 0 2
Tutar (mn.TL) 0 25
Sayi 957 1,294
Tutar (mn. TL) 188,694 @ 258,444

Kaynak: Borsa Istanbul
*Tahsisli satiglar harigtir.

ayinda gerceklesen 30 halka arza katilan ya-
tirrmci sayisi ise 4 milyonu asmistir. Ancak bu
rakamin, birden ¢ok halka arza katilan yati-
rimcilari birden fazla kez icerdigi goz oniine
alinmahdir.

Bu dénemde Garanti Yatirnm ve Info Yatirim
4'er halka arz gerceklestirerek liderligi elinde
tutmaktadir. Halka arzlarda es liderlik olabil-
digi igin kurumsal finansman faaliyetlerine
iliskin Tablo 7’"de tamamlanan halka arz sayisi
33 olarak gosterilmektedir.

2022 yiliilk dokuz ayinda 6zel sektérin tahvil
ihraci hasilati 2021 yili toplamina yaklasarak
250 milyar TL olarak gerceklesmistir. 1.360
adet tahvil ihracinin 257'sinin araci kurumlar
araciigiyla gergeklestirildigi  gorilmektedir.
Bu ihraglarin bir kismina yatirnnm bankalar da
aracilik ettigi icin, Tablo 6’da sunulan rakam-
lar ile farklihk gdéstermektedir.

30
12,690

1,360
249,601



TAMAMLANAN KURUMSAL FINANSMAN PROJELERI

Birincil Halka Arz 44
ikincil Halka Arz 0
Tahvil-Bono Ihraci 820
Sirket Satin Alma/Birlesme-Alis 4
Sirket Satin Alma/Birlesme-Satis 8
Finansal Ortakhk 0

Diger Finansmana Aracilik 1

Sermaye Artirimi 25
Temettl Dagitimi 28
Ozellestirme - Alis Tarafi 0
Ozellestirme - Satis Tarafi 0
Diger Danismanlik 62
Toplam 992

Kaynak: TSPB

Birligimizce derlenen verilere gore; 2022 yil
ilk dokuz ayinda araci kurumlar 1,362 adet
yeni kurumsal finansmani projesi almis,

PORTFOY YONETIMI

Araci kurumlar, birincil ve ikincil piyasalar-
daki aracilik faaliyetlerinin yaninda gergek ve
tizel kisilere bireysel portféy yonetimi hiz-
meti sunabilmektedir.

Eyltl 2022 itibariyla 14 araci kurum tarafin-
dan 2.986 gergek ve tizel kisiye portfoy yo-
netimi hizmeti verilmektedir. Mlsteri sayila-
rini dederlendirirken, birden fazla kurumda

Yatirimar Sayisi 2,629
Tazel Kisi 52
Gergek Kisi 2,577
Portfoy Biiyiikliigii. (mn. TL) 3,622
Tazel Kisi 987
Gergek Kisi 2,635

Kaynak: TSPB

59 33

0 0
1,085 1,167
5 0

11 8

0 0

1 2

35 20

36 38

0 0

0 1

72 48
1,304 1,317

1,163’0 tahvil-bono ihraci olmak izere, top-
lam 1,317 adet proje tamamlamistir.

2022 yih ilk dokuz ayinda toplam 66 yeni halk
arz projesi alinmis, bunlarin 33’0 tamamlan-
mistir. Ileriki déneme devreden halka arz
projesi sayisi ise 81'dir.

hesabi olan miusteriler olabilecedi dikkate
alinmahdir.

Araci kurumlarin yonettigi toplam portfoy ba-
yUklagu Eylil 2022 sonunda 2021 yilinin ayni
dénemine gbre %138 artarken, artisin 6zel-
likle tlizel kisilerden kaynaklandigi gortlmek-
tedir.

2,634 2,986
46 73
2,588 2,913
4,361 8,614
1,038 4,497
3,324 4,117



KREDILI ISLEMLER

Araci kurumlar hisse senetleri alimiyla sinirl
olmak lizere musterilerine kredi kullandirabil-
mektedir.

Eylil ayi icerisinde Borsa Istanbul Pay Piya-
sasinda yasanan oladgan disi volatilite kay-
nakli olarak gergeklesen gelismeler nedeniyle
bazi kurumlarin kredi bakiyeleri 2022 yil
Uglincl ceyredinde azalsa da kredi bakiyesi
sektdr genelinde artmistir.

2022 ilk dokuz ayinda aktif olarak kredi kul-
lanan yatinmci sayisi %20 artis ile 36 bin ki-
siye ulasmistir. Bununla beraber araci kurum-
larin musterilerine kullandirdigi kredi bakiyesi
ise borsaya ilginin artarak sirmesiyle Eylil
2022 sonunda 22 milyar TL olmus, 2021 so-
nuna goére %91 artmistir. Bu dénemde 46

Kredi Hacmi (mn. TL) 9,253
Kredi Kullanan Yatirimci Sayisi 29,049
Yatirimci Basina Kredi Hacmi (TL) 318,515

Kaynak: TSPB

ERISIM AGI

Araci kurumlarin yatinmcilara hizmet verdigi
noktalar, genel muaduarlik, sube, irtibat bi-
rosu ve acentelerden olusmaktadir. Verisi

derlenen yatinm bankasinin merkez disi bi-
rimi bulunmamaktadir.

Eyltl 2022 itibariyla 42 kurumun merkez disi
birimi bulunmaktadir. Merkez disi birimlerin
buyuk kisminin emir iletimine aracilik faaliyeti
sunan acentelerden olustugu gorilmektedir.
Banka kokenli araci kurumlar emir iletimine
aracilik igin grup bankalari ile anlasirken, Bir-
ligimiz tarafindan derlenen verilere gore,
banka istiraki olmayan bes araci kurumun ce-
sitli bankalarla arasinda emir iletimine araci-
hk sozlesmesi oldudu gorilmektedir. Eyll
2022 itibariyla acente subeleri sayisi 9.466
olmustur.

kurumun kredi kullanan yatirimcisi bulun-
maktadir.

Kredili islem bakiyesi en ylksek 2 kurum top-
lam kredili islem bakiyesinin %Z20'sini olus-
turmaktadir. Yatinmci basina ortalama kredi
bakiyesine bakildiginda ise tutarin araci ku-
rum bazinda 82 bin TL ile 3,8 milyon TL ara-
sinda degdistigi gézlenmektedir.

Kredili islemlere iliskin veriler incelenirken bir
yatinmcinin birden fazla kurumda hesabi ola-
bilecedi g6z 6ntnde bulundurulmalidir. Ay-
rica, kredi bakiyelerine hisse senedi kredisini
banka kanaliyla saglayan kurumlar verilere
dahil degildir.

11,469 21,960
29,979 35,983
382,580 610,300

2022 ilk dokuz ayinda sube sayisi 15 adet ar-
tarak 317 olmustur. 26 kurumun subesi bu-
lunmaktadir. Toplam 21 kurumun irtibat ba-
rosu bulunurken irtibat blirosu sayisi ise 2021
sonuna gore 3 artarak 131 olmustur.

Subeler 299 302 317
irtibat Birolari 121 128 131
Acente Subeleri 9,493 9,397 9,466
TOPLAM 9,913 9,827 9,914

Kaynak: TSPB

Merkez disi birimlerin islem hacmindeki rolQ
incelendiginde, 6zellikle SGMK, repo ve opsi-
yonlar igin merkez disi birimlerin hacminin,
toplam islem igerisinde hatiri sayilir bir payi
oldugu anlasiimaktadir.



Bununla beraber fiiliyatta acenteler ve irtibat
birolart ¢cogunlukla musteri edinimine katki
saglamaktadir.

CALISAN PROFILI

Sektdérdeki toplam galisan sayisi, 2022 yilinin
ilk dokuz ayinda 423 kisilik artisla 6.602 ki-
siye ulasmistir. 2022 yili ilk dokuz ayinda ga-
lisan sayisindaki artisin blyldk kismi daha ¢ok
dogrudan satis islemlerinin oldugu irtibat bi-
rolari ve sube departmanlarinda yasanmistir.
Kurum basina ortalama calisan sayisi 103
olurken, kurum bazinda bakildiginda calisan
sayisi 4 (Vesta Menkul) ile 465 (GCM Menkul)
arasinda degismektedir.

2021 yili sonuna gére GCM Yatirm 60 yeni
calisan istihdam ederek 2022 yil ilk dokuz
ayinda personel sayisini en fazla arttiran ku-
rum olurken, onu 43 kisiyle Ak Yatirnm ve 36
kisiyle Deniz Yatirim izlemistir. En fazla per-
sonel azalisi ise 25 kisi ile bazi irtibat blrola-
rini kapatan PhillipCapital’de olmustur.

Incelenen yatirm kuruluslarinda, personelin
agirhkh olarak merkez disi birimler (sube,
acente ve irtibat birosu), yurtici satis ve pa-
zarlama ile mali ve idari isler departmanla-
rinda calistigi gorilmektedir. Merkez disi bi-
rimler ile yurtici satis ve pazarlamada galisan-
larin sayisi, toplam calisan sayisinin yarisini
gecmektedir.

2022 yili ilk dokuz ayinda en gok personel ar-
tisi; sube (toplam 173 kisi) ve irtibat blirosu
departmanlarinda (toplam 110 Kkisi) gergek-
lesmistir.

Kadin 2,608 2,656 2,869
Erkek 3,484 3,523 3,733
Toplam 6,092 6,179 6,602

Kaynak: TSPB

Tablo 12’de araci kurumlarin ortalama galisan
sayisl da verilmektedir. Ortalama calisan sa-
yisinin en fazla oldugu departman 27 kisi ile
yurtici satis ve pazarlama birimi olup, ardin-
dan gelen mali isler birimindeki ortalama ca-
lisan sayisi 12°dir. Arastirma departmani 51
kurumda bulunmaktadir ve ortalama calisan
sayisi 4 kisidir. Bununla beraber en fazla
arastirma uzmani g¢alisan kurumda bu sayi
15'ir. Kurumsal finansman departmani ise
37 kurumda bulunmaktadir. Bu bélimde en
fazla istihdam yaratan bes kurum, kurumsal
finansman departmanindaki toplam calisan-
larin yaklasik Ggte birini olusturmaktadir.

Tablo 12’de ayrica araci kurumlarda depart-
manlara gore dagilimi ve departmanlarda go-
rev alan kadin galisanlarin orani verilmekte-
dir. Kadin calisan oraninin en ylksek oldugu
birimin %77 ile insan kaynaklar oldugu, onu
%>53 ile irtibat blirolarinin takip ettigi goézlem-
lenmektedir.

2022 yih ilk dokuz ayinda yeni ise alimlarin
adirlikla 35 yas alti grupta gergeklestigi goz-
lenmektedir. Bu grup sektdér calisanlarinin
%48'ini olusturmustur. Araci kurum galisan-
lan ile ilgili yas, cinsiyet, tecriibe ve egitim
durumu hakkinda kapsamli veriler
www.tspb.org.tr adresinde yer almaktadir.



http://www.tspb.org.tr/

Sube ve Irtibat Biirosu 2,062 45.3% 2,424 46.2% 5 5
Sube 1,362 41.6% 1,565 42.2% 5 5
irtibat Blirosu 700 52.6% 858 53.4% 6 7

Yurtigi Satis ve Pazarlama 1,281 48.4% 1,265 48.9% 27 27

Broker 74 37.8% 67 34.3% 2 2

Dealer 158 40.5% 153 40.5% 6 6

furtdist Satis ve Pazar- 175 32.6% 176 34.7% 6 6

Hazine 135 39.3% 152 35.5% 4 4

Portféy Yénetimi 36 5.6% 39 7.7% 2 2

Kurumsal Finansman 145 33.8% 157 33.8% 4 4

Arastirma 199 22.6% 211 24.6% 4 4

Mali ve idari Isler 755 45.8% 785 45.7% 12 12

ic Denetim-Teftis 212 47.2% 243 48.1% 4 4

insan Kaynaklari 92 78.3% 118 79.7% 3 3

Bilgi Islem 343 16.3% 354 16.1% 6 7

Diger 425 42.8% 458 43.0% 7 8

Toplam 6,092 42.8% 6,602 43.5% 100 103

Kaynak: TSPB

FINANSAL TABLOLAR

Birligimiz, yatinm kuruluglarinin  kamuya
acikladiklari 6zet finansal tablolarin yani sira,
bu tablolara iliskin daha detayh verileri de
derlemektedir. Birligimiz tarafindan hazirla-
nan Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama
Rehberi dogrultusunda dlizenlenen dipnotlar
ile 6zet finansal tablolar arasinda ufak farkli-
liklar mevcuttur. Dipnotlarda yer alan detayli
veriler uygulama birligi acisindan daha sag-
hkh bulundugundan, rapordaki tim tablo-
larda bu verilere yer verilmistir.

Tablo 13'te gosterildigi Gzere yatirm kurulus-
larinin toplam varliklar, dézellikle ticari ala-
caklar kalemindeki artis ile 2022 yilinin ilk do-
kuz ayinda 2021 yil sonuna goére %63 artmis-
tir.

Kisa vadeli ticari alacaklar ayrintili incelendi-
ginde, kredili misteri bakiyesinin 2021 sonu

ile 2022 Eylul sonu arasinda %91 arttigi do-
nemde, kredili mugsterilerden alacaklarin %93
artisla 22 milyar TL'yi astigi gézlenmektedir.
Bununla beraber muisterilerden alacaklar ba-
kiyesinde ayni donemde 4,6 milyar TL'lik, ta-
kas ve saklama merkezinden alacaklar baki-
yesinde ise 3,8 milyon TL'lik artis olmustur.

Sonug olarak, kisa vadeli ticari alacaklar 2022
Eylil sonunda 2021 yil sonuna kiyasla %69
blyliyerek 50,7 milyar TL olmustur. Bilango-
nun pasif tarafinda ise musteriler ile takas ve
saklama merkezine borglardaki artisin etki-
siyle birlikte kisa vadeli ticari borglar ayni dé-
nemde %43 artarak 32 milyar TL'ye yaklas-
mistir.



Dénen Varhklar 42,673 57,576 94,639
Nakit ve Nakit Benzerleri 12,847 17,202 22,018
Finansal Yatinmlar (Kisa Vadeli) 4,126 7,399 17,367
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 23,483 30,009 50,650
Diger 2,218 2,967 4,604
Duran Varhklar 3,098 3,810 5,317
Finansal Yatinmlar (Uzun Vadeli) 1,516 1,881 1,975
Diger 1,583 1,929 3,342
TOPLAM VARLIKLAR 45,771 61,386 99,955
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 29,228 42,024 72,332
Kisa Vadeli Borglanmalar 10,241 16,894 36,169
Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 17,357 22,248 32,000
Diger 1,631 2,882 4,163
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1,787 2,583 4,020
Ozkaynaklar 14,756 16,780 23,603
Odenmis Sermaye 3,501 3,542 4,334
Sermaye Duzeltmesi Farklari 228 241 224
Paylara Iliskin Primler/iskontolari 112 112 30
Birikmis Diger Kapsaml Gelir/Giderler 497 642 816
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1,208 1,214 2,018
Gecmis Yillar Kar/zararlari 5,309 5,255 8,610
Net Dénem Kari/Zarari 3,903 5,775 7,616
TOPLAM KAYNAKLAR 45,771 61,386 99,955

Kaynak: TSPB

Eylil ay! icerisinde Borsa Istanbul Pay Piya-
sas! ile Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda
yasanan olagan disi volatilite kaynakli olarak
gerceklesen gelismeler nedeniyle bazi araci
kurumlar ile muisterileri arasinda alacak baki-
yesi olusmustur. Araci kurumlar bazi muste-
rilerin takas yuktmlualiklerini yerine getirmek
zorunda kalmis ve ilgili musterilerden alacakli
duruma dismdastar.

Likit bir aktif yapisina sahip sektdrin varlik-
larinin 94,6 milyar TL'sini dénen varliklar
olusturmaktadir. Toplam varliklarin 22 milyar
TL'sini nakit ve nakit benzerleri, 50,6 milyar
TL'sini ise kisa vadeli ticari alacaklar olustur-
maktadir. Finansal yatirmlar ise 2022 Eyldl
sonunda 2021 yil sonuna gére %135 artarak
17 milyar TL'yi asmistir.

Nakit ve nakit benzerleri ile kisa vadeli finan-
sal yatirmlar beraber dederlendirildiginde,

Tablo 14'te goruldagu Gzere aract kurumlarin
35 milyar TL'lik kisa vadeli portféylerinin bi-
yuk kismini 18 milyar TL ile repo ve mevdua-
tin olusturdugu gorilmektedir.

Incelenen dénemde kurumlarin pay senedi
yatinmlar Borsa Istanbul’da iyimser beklen-
tilerin etkisiyle %118 artisla 10 milyar TL'yi
asmistir. Ayni dénemde, diger finansal varlik-
lardaki %330'luk artista birka¢ kurumun ya-
tirrm fonu bakiyesini artirmasi etkili olmustur.

Varliklar tarafinda finansal yatirimlar ve ticari
alacaklar kalemlerindeki bliyimenin kisa va-
deli borglanmalarla finanse edildigi gérilmek-
tedir. 2021 yil sonuna goére kisa vadeli borg-
lanmalar 2022 Eylldl sonunda %114 artarak
36,2 milyon TL olmustur. Alt kirllimlar ince-
lendiginde; cgikarilmis tahvil, bono ve senet-
lerden temin edilen kaynaklarin az sayida ku-
rumun etkisiyle %184 artarak 14,8 milyar
TL'ye ulastigi goérulmektedir. 2022 yilinda



toplam 19 kurum tahvil ve bono ihraci yoluyla
kaynak temin etmistir. Bununla beraber
banka kredileri ve para piyasasi kanaliyla te-
min edilen kaynaklarin incelenen dénemde
yaklasik 5 milyar TL arttigi gérilmektedir. Ey-
Gl 2022 itibariyla banka kredileri bakiyesi 7,1
milyar TL, para piyasasina borg bakiyesi 13,9
milyar TL olmustur.

Kurumlarin doviz cinsi varliklari 2022 Eyldl
sonunda 2021 yil sonuna gére dolar bazinda
%9 azalarak 13,2 milyar TL olmustur. Ayni
dénemde yukamlilikler ise dolar bazinda
%17 artisla 11 milyar TL'ye gikmistir. Déviz
cinsinden yukumlultklerin, musterilere kisa
vadeli borclar kaleminde yogunlastigi gorl-
mektedir.

GELIR TABLOSU

2022 yilinin ilk dokuz ayinda kurumlarin ge-
lifleri gecen yilin ayni dénemine kiyasla %96
artarak 15,5 milyar TL'ye ulagsmistir.

2022 yihinin ilk dokuz ayinda aracilik gelirleri,
islem hacimlerindeki artisa bagli olarak gegen
yilin ayni donemine gbére %71 artis goster-
mistir. Ayrintili incelendiginde, pay senedi ve
tdrev islem komisyonlarinda, bu Grinlerdeki

Aracilik Gelirleri

Kurum Portfoyl Kar/Zararlari

Kurumsal Finansman Gelirleri

Yatirim Fonu Daditim ve Varlik Yénetimi Gelirleri
Musteri Faiz Gelirleri

Diger Gelirler

Toplam
Kaynak: TSPB

Pay senedi islem hacimlerinde gdérilen kon-
santrasyon gelirlere de yansimaktadir. Pay
senedi islem hacminin %35’ini 3 kurum yara-
tirken, gelirlerin de %30°u 3 kurum tarafin-
dan yaratiimaktadir.

Repo Mevduat 11,034 14,812 18,048
Kamu SGMK 574 649 1,033
Ozel SGMK 655 901 1,394
Pay Senedi 2,300 4,811 10,469
Diger 596 1,038 4,471
Toplam 15,160 22,210 35,415

Kaynak: TSPB

Yatirirm kuruluslarinin toplam 6zkaynaklari,
gegmis yil karlarindaki ve net kardaki ylkse-
lise bagli olarak 2021 yil sonuna goére 6,8 mil-
yar TL'lik artisla 2022 yih Eyldl sonunda 23,6
milyar TL olmustur. Bu slre igerisinde biri
yeni kurulmus ikisi yeniden faaliyetine basla-
mis toplam 24 kurum 6denmis sermayesini
toplam 792 milyon TL artirmistir. Sektérin
6denmis sermayesi 2021 yil sonuna gore
%22 artarak 4,3 milyar TL'ye ¢cikmistir.

islem hacmi artisina paralel olarak artis go-
rialmdastir. Arac kurumlarin vadeli islem
hacmi %105 artarken, tlrev islemlerden elde
ettikleri gelirlerde %77’'lik artis géralmustur.
Araci kurumlarin pay senedi islem hacminin
2021 ilk dokuz ayina oranla %95’lik artis gos-
terdigi ortamda, pay senedi aracilik gelirleri
%70 artmistir. Bu gelirler, brat aracilik gelir-
lerinin Ggte ikisini olusturmustur.

3,831 6,563  71.3%
1,182 3,174 168.6%
596 626 5.1%
65 124 91.6%
1,785 3,933 120.3%
463 1,094 136.1%
7,922 15,514 95.8%

Musterilerin kaldiragli islem hacmi bir dnceki
yilin ilk dokuz ayina kiyasla %128 artarken,
kaldirach islemlerden elde edilen komisyonlar
%113 ile islem hacmindeki artisin altinda kal-
mistir.



Pay Senedi 3,042 5,163 69.7%
Tirev islem 635 1,125 77.2%
Kaldiragl Islem 383 817 113.0%
SGMK 76 95 24.2%
Yabanci MK 225 293 29.8%
Briit Gelir 4,362 7,492 71.7%
fadeler -531 -929 74.9%
Net Gelir 3,831 6,563 71.3%

Kaynak: TSPB

Tablo 15'te gorildiagu Gzere 2022 yilinin ilk
dokuz ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine
gbre tim gelir kalemlerinde artis gézlemle-
nirken, en buylk tutar artisi aracihik gelirle-
rinde yasanan 2,7 milyar TL'lik biyime ol-
mustur. Ayrica, misteri faiz gelirleri de karsi-
lastirilan dénemde 2,1 milyar TL baylumdastar.

Halka Arz - Tahvil Thrag 482
Sirket Satin Alma-Birlesme 22
Diger Finansmana Aracilik 32
Sermaye Artirmi-Temettt Dagitimi 11
Diger Danismanlik 49
Toplam 596

Kaynak: TSPB

Yeniden Tablo 15te sunulan toplam gelirlere
dénecek olursak, bir 6nceki yilin ilk dokuz
ayina goére 2022'nin ilk dokuz ayinda miuste-
rilerin kredi bakiyesindeki artisa paralel ola-
rak 2022 yilinda misterilerden elde edilen
faiz gelirleri dnceki yilin ayni dénemine goére
%7120 artarak 3,9 milyar TL'ye ylkselmistir.

Araci kurumlar, portfoy yonetim sirketlerince
yonetilen yatirrm fonlarinin satisina aracilik
hizmeti vermektedir. 2022 yilinin ilk dokuz
ayinda 17 kurumun gelir elde ettigi yatirm
fonu satisi kaleminde, bir 6énceki yilin ilk do-
kuz ayina kiyasla elde edilen gelir %98 blyul-
yerek 87 milyon TL'ye ¢gikmistir. Bununla be-
raber 16 kurumun faaliyet gosterdigi varlik
yobnetiminde ise 37 milyon TL gelir yaratiimis-
tir. Toplamda, kurumlarin yatinm fonu

Sektdérin kurumsal finansman gelirleri bir 6n-
ceki yila oranla %5 oraninda artarak 626 mil-
yon TL olmustur. Birincil halka arz faaliyetle-
rinde 2021 yilinda gorilen canhlik 2022 yi-
linda da devam etmektedir. 2022 yilinin ilk
dokuz ayinda, bir énceki yilin ayni dénemine
oranla kurumsal finansman faaliyetlerinde
gorulen artisa bagli olarak bu gelirlerde de ar-
tis gozlemlenmistir (Tablo 17). Halka arz ve
tahvil ihraglarina aracilik gelirleri %16 artarak
560 milyon TL olmustur.

Bir araci kurum ve verileri derlenen yatirim
bankasinin yurtdisindaki ana ortagina sun-
dudu yatinm danismanhdgi, pazar arastirmasi
gibi faaliyetlerden elde ettigi gelirler de diger
danismanlik geliri olarak diger gelirler kale-
minde takip edilmekte olup bu kalemdeki ge-
lirler, bir kurumun gelirindeki azalisin etki-
siyle %77 azalarak 11 milyon TL'ye inmistir.

560 16.1%
10 -54.4%
33 4.8%
12 7.0%
11 -77.4%

626 5.1%

dagitim ve varlik yonetimi aracilik gelirleri
124 milyon TL olmustur (Tablo 15).

Saklama, yatinm danismanhgi gibi diger ko-
misyon gelirleri ile esas faaliyet gelirlerinin
muhasebelestigi diger gelirler kalemi karsi-
lastirilan dénemde %136 artarak 1 milyar
TL'yi asmistir.

Bir araci kurum ve verileri derlenen yatirim
bankasinin yurtdisindaki ana ortagina sun-
dugu yatinm danismanhdgi, pazar arastirmasi
gibi faaliyetlerden elde ettigi gelirleri de diger
danismanhk geliri olarak diger gelirler ara-
sinda takip edilmekte olup bu kalemin yakla-
stk %30’'unu olusturmaktadir.



Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri
Islem Paylari
Diger Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri
Genel Yonetim Giderleri
Personel Giderleri
Amortisman Giderleri
itfa Paylari
Uyelik Aidat, Gider ve Katki Paylari
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri
Vergi, Resim ve Harg Giderleri
Diger Genel YOonetim Giderleri

Toplam
Kaynak: TSPB

2022 yilinin ilk 9 ayinda kurumlarin toplam
giderleri ise, bir 6énceki yilin ayni dénemine
kiyasla %88 artarak 6,2 milyar TL olmustur.
Giderlerdeki artista en biyik etken personel
giderleri olup, bunda is hacmindeki blyuU-
meyle birlikte personel sayisinin artmasinin
roli oldugu go6zlemlenmektedir. Toplam per-
sonel gideri incelenen dénemde %87 artarak
2,5 milyar TL'yi agsmistir.

2022 Eylul sonunda 6.602 kisinin istihdam
edildigi sektérde calisan basina disen aylik
ortalama personel gideri énceki yilin ayni doé-
nemine gore %60 olan ortalama enflasyonun
Uzerinde, %80 artarak 44.022 TL olmustur.

Sonug olarak, borsanin artis trendinde oldugu
2022 yihinin ilk 9 ayinda, aracilik gelirleri ile
kredili misteri gelirlerindeki artislar ile 6zel-
likle kurum portfdytne yapilan islemlerden
elde edilen gelirlerdeki artislarin etkisiyle,
2021 yilinin ilk 9 ayina kiyasla toplam gelirler
(brit kar) %96 artarak 15,5 milyar TL olur-
ken, giderler %88 artisla 6,2 milyar TL olarak
gerceklesmistir (Tablo 19).

824 1,491 81.0%
590 1,070 81.4%
234 420 79.8%
2,493 4,736 90.0%
1,354 2,533 87.1%
128 185 44.9%
16 19 18.1%

25 38 48.8%

62 135 117.2%
189 500 164.2%
719 1,326 84.5%
3,316 6,227 87.8%

Birligimiz tarafindan 2010 yilinda yayinlanan
Araci Kurum Finansal Tablo Rehberine goére
kurumlarin finansman gelir/giderlerinde takip
etmesi beklenen “kur farki ve finansal Grin-
lerin dederlemesine iliskin” gelir ve giderlerin,
bazi kurumlar tarafindan diger faaliyet gelir-
lerinde muhasebelestirildigi bilinmektedir. Di-
ger faaliyet gelirleri kalemi, piyasalardaki ha-
reketlenmenin sonucu olarak artan kur farki
gelirlerinin etkisiyle 2021 yilinin ilk dokuz
ayina goére %218 artarak 2,4 milyar TlL'ye
yaklasmistir.

Bu kalemde vyodunlasma gozlemlenmekte
olup 2022 ilk dokuz ayinda 3 kurumun elde
ettigi diger faaliyet gelirleri, bu kalemdeki
toplam tutarin yarisindan fazlasini olustur-
maktadir. 2,3 milyar TL'yi bulan diger faaliyet
giderlerinde de benzer sekilde s6z konusu ku-
rumlarin kur farki giderlerinin etkisi ytksek-
tir.



Satis Gelirleri (Net)

Satislarin Maliyeti

Brit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Genel Yénetim Giderleri

Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

Faaliyet Kari/Zarari

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
Istirak Kar/Zararlarindan Paylar
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar/Zarar
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Vergi Gelir/Gideri

Dénem Vergi Gelir/Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

Doénem Kari/Zarari
Kaynak: TSPB

Bu sekilde, 2022'nin ilk dokuz ayinda faaliyet
kar bir 6nceki yilin ilk dokuz ayina gére %103
yukselerek 9,4 milyar TL'ye ¢cikmistir. Kurum-
larin finansal yatinmlarina iliskin net faiz ge-
lirleri/giderleri, kur farki gelirleri, temettt gibi
finansal gelirleri/giderlerinin yer aldigi net fi-
nansman gelirleri, ayni dénemde 182 milyon
TL'lik azahsla 277 milyon TL olarak gergekles-
mistir.

Sonug itibaniyla, verisi derlenen kurumlarin
net donem kari bir 6nceki yilin ilk 9 ayina gore
2022 yilinin ayni déneminde %95 artisla 7,6
milyar TL olmustur.

Incelenen 63 araci kurum ve 1 yatirim ban-
kasindan 54’4 bu dénemde kéar etmistir.
2022 yihinin ilk dokuz ayinda en cok kar
eden kurum Is Yatirm (1,8 milyar TL)

441,576 547,642 24.0%
-433,654 -532,128 22.7%
7,922 15,514 95.8%
-821 -1,490 81.6%
-2,493 -4,736 90.0%
-3.1 -0.8  -75.5%
750 2,387 218.3%
-719 -2,263  214.9%
4,637 9,411 103.0%

4 6 60.7%

0.0 -0.1  105.2%

39 53 35.2%
4,679 9,469 102.4%
2,352 3,924 66.9%
-1,893 -3,647 92.7%
5,138 9,746  89.7%
-1,235 -2,130  72.4%
-1,347 -2,151 59.7%
112 22 -80.8%
3,903 7,616  95.1%

olurken en ylksek kéar elde eden ilk 4 kurum
(Is Yatirnm, Garanti Yatirim, Ak Yatirim, Yapi
Kredi Yatirnm) ise sektor karinin yarisindan
fazlasini olusturmustur.

Tablo 20’de net karin brit kara bélinmesiyle
hesaplanan karlilik orani ile 6zsermaye karl-
lik oranlari hesaplanirken son 12 aylik orta-
lama dikkate alinmistir. Buna goére, 2022 yili-
nin ilk dokuz ayinda sektérlin kar marji bir
o6nceki yilin ayni dénemine goére 0,2 puan
azalarak %49,1 olmustur. Diger taraftan 6z-
sermaye karlilik orani 6nceki yilin ayni déne-
mine oranla 8,7 puan artarak %50,6 ora-
ninda gergeklesmistir. Artisin, 6zsermayedeki
artisin kardaki artisin gerisinde kalmasi etkili
olmustur.



Kurum Sayisi
Kar Eden Kurum
Zarar Eden Kurum
Net Kar
Toplam Kar (milyon TL)
Toplam Zarar (mn. TL)
Net Kar/Brit Kar*
Ozsermaye Karlilik*

Kaynak: TSPB
*12 ayhk hesaplanmistir

61

51

10
3,903
3,936
-33
49.3%
41.9%

64
54

10
7,616
7,933
-316
49.1%
50.6%



