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Yalin Uzunlu - Deniz Kahraman

Raporumuzda Birligimizin araci kurumlarin
yani sira ana faaliyet alani sermaye piyasasi
islemleri olan yatinm bankalarindan derledigi
2022 yilina ait faaliyet verileri ile finansal ve-
riler dnceki dénemlerle karsilastirilarak analiz

etmistir ve bu donemde 63 araci kurum ve 1
yatinm bankasindan derlenen verilerin detay-
lari Birligimizin internet sitesinde kamuoyuna
duyurulmaktadir. 2022 yilinda 1 araci kurum
faaliyete gegmistir.

FINANSAL PIYASALARDAKI GELISMELER

Gelismis Ulkelerde artan enflasyon ve enerji
darbogazi gibi makroekonomik sorunlar pay
piyasalarina olumsuz yansimistir. MSCI
Dinya endeksi 2022 yilinda 2021 yilina gére
%19 gerilemistir. Tlrkiye'de ise ylksek enf-
lasyona ragmen gerek yil boyunca siliregelen
halka arzlar gerekse dislik faiz politikasi se-
bebiyle pay piyasasi yatirnmlar cazibesini
strdirmektedir. Buna mukabil, yabanci yati-
rimcilarin piyasa payindaki azalis ise dikkat
gekicidir. 2021 sonuna gére yabanci yatirim-
cilarin pay senedi saklama pay! 11 puan aza-
larak %?30’a gerilemistir.

Yerli bireysel yatirrmcilarin pay piyasasina il-
gisi stirerken, 2022 yilinda halka arzlarla 37
yeni sirket piyasaya katilmistir.

Artan enflasyon karsisinda BIST 100 endek-
sinin 2022 yilinda en fazla getiri saglayan ya-
tirrm araci olmasi yil sonu itibariyle 1,4 mil-
yon kisilik artisla 4 milyona yaklasarak rekor
kiran bireysel pay piyasasi yatirimci sayisini
aciklamaktadir. 2022 yili sonunda BIST 100
endeksi 2021 yil sonuna gére 3 katina gikarak
yili 5.509 puandan kapatmistir.
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Kaynak: Borsa Istanbul
Gecelik faiz gostergesi TLREF de 2022 yil so-

nunda %10 seviyesine gerilemistir. Bu du-
rumda Adustos, Eylal, Ekim ve Aralik

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BIiRLIGI

aylarinda politika faizinin toplam 5 puanlik in-
dirimle %14'ten %9'a ¢ekilmesi etkili olmus-
tur.



2021 yihini %22 seviyesinden kapatan gos-
terge tahvil faizi Mayis basinda cesitli yurtici
ve yurtdisi gelismelerin etkisiyle %27 seviye-
sini asmisti. Ancak daha sonra, yurtiginde ali-
nan makro-ihtiyati politika tedbirleri ile 6zel-
likle Agustos ayinda hizla baslayan disisini
son ceyrekte de sirdirerek yihh %10
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Kaynak: Rasyonet

ARACILIK FAALIYETLERI

2022 yilinda pay senetlerinde hacim (gift ta-
rafli), 2021 yilina gére %136 artarak 35 tril-
yon TL'ye yUkselmistir.

Vadeli islem hacmi 2021 yilina gére %76 ar-
tarak 15,6 trilyon TL'ye ulasirken, opsiyon is-
lemleri %40 artarak 62 milyar TL olarak ger-
ceklesmistir.

Kaldirach islemler ise 2022 yilinda diger yati-
rim araglarina paralel olarak hacmini ciddi 6l-
cude arttirmistir. Bu dénemde kaldiragh is-
lemler hacmi 2021 yilina gbére %97 artarak
25 trilyon TL olarak gerceklesmistir.

Diger yandan tahvil-bono islemleri 2021 yi-
lIna gbére %119 artarken, repo islemleri ayni
dénemde %14 azalmistir.

seviyesinden kapatmistir. Bu sert dlsiste
TCMB'nin Temmuz sonundan baslamak kay-
diyla bankalara getirdigi doviz mevduatina
karsilik Tark lirasi cinsinden uzun vadeli sabit
faizli menkul kiymet tesis etme ytukumlalagi
etkili olmustur.

e TLREF
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Tablo 1'de yatirim kuruluslarinin (gift tarafh)
islem hacmi gosterilmektedir. Sabit getirili
menkul kiymet kesin alim-satim ve
repo/ters-repo islemlerine Borsa Istanbul’da
gerceklesen islemler ile borsa disinda gercek-
lesip Borsa'ya tescil edilen islemler dahil edil-
mistir. Merkez Bankasi ve Takasbank’a ait is-
lemlere ise tabloda yer verilmemistir.



Pay Senedi 14,946,636 35,261,757 135.9%
Araci Kurum 13,338,003 31,262,929 134.4%
Banka 1,608,633 3,998,828 148.6%
Sabit Getirili Menkul Kiymet 1,307,776 2,863,769 119.0%
Aracl Kurum 247,364 491,668 98.8%
Banka 1,060,412 2,372,100 123.7%
Repo 29,411,871 25,245,253 -14.2%
Aracl Kurum 6,843,620 3,134,843 -54.2%
Banka 22,568,251 22,110,409 -2.0%
Vadeli islemler 8,872,143 15,635,349 76.2%
Araci Kurum 8,482,584 14,719,437 73.5%
Banka 389,558 915,912 135.1%
Opsiyon 43,945 61,702 40.4%
Araci Kurum 40,786 59,208 45.2%
Banka 3,159 2,495 -21.0%
Varant¥* 79,881 150,572 88.5%
Kaldiragh islemler* 12,637,436 24,871,708 96.8%
Musteri 7,224,033 14,451,905 100.1%
Likidite Saglayici 5,413,403 10,419,803 92.5%

Kaynak: Borsa Istanbul, TSPB
* Sadece araci kurumlar tarafindan yapilmaktadir.

PAY SENETLERI

2022 yilinda 54 araci kurum ve 1 yatinnm ban-
kasi pay senedi piyasasinda islem yapmistir.
2021 yili sonuna gore 2 araci kurum daha pay
piyasasinda islem yapmaya baslamistir. Is-
lem hacmi 2021 yilina oranla %129 artarak
26 trilyon TL'ye ylkselmistir. Pay senedi is-
lemlerinde yodunlasma devam etmekte olup,
bir yatinm bankasiyla beraber ilk yedi kuru-
mun hacmi, 2022 yili sonunda toplam piyasa
hacminin %57’sini olusturmustur.

Yabanci yatirnmcilarin islem hacmindeki payi
2021 yilina gbére 1 puan artarak %?29'a yuk-
selmistir. Islem hacmini %214 arttiran yurtici
kurumsal yatirnmcilar 2021 yilina gbére en
fazla oransal artisi saglayan kalem olmustur.
Yurtdisi kurum ve yurtdisi kurumsal yatirimci
toplami 2021 yilina gore toplam igindeki pa-
yini 2 puan arttirarak %?29'a cikarirken, ya-
banci yatinmcilarin saklama igindeki payi
2021 yili sonuna gbére 11 puan azalarak
%30’a gerilemistir.

2022 yilinda Borsa Istanbul’da pay senedi is-
lem hacminin %71’i yurtici yatinmcilar tara-
findan yapilmistir. MKK verilerine gére bu ya-
tinmcilar 2022 sonu itibariyla halka agik pay
senetlerinin %71’'ine sahiptir.

2021 yilimi 2,3 milyon kisiyle kapatan yerli bi-
reysel yatirrmci sayisi, 2022 yili sonunda 4
milyon Kkisiye yaklasmistir. Bu yatirrmcilarin
islem hacmi ise 2021 yilina gére %129 arta-
rak 25,1 trilyon TL'ye gikmistir. Yurtici birey-
lerin toplam hacimdeki payi ise 2021 yili so-
nuna goére 2 puanlik disisle %61 olmustur.
Diger taraftan yurtici kurumsal yatirimcilarin
pay islemlerindeki payi sinirli kalmaya devam
etse de islemler gectigimiz yila gore %214 ar-
tarak 1,3 trilyon TL'ye ylUkselmistir.

Tablo 5te pay senedi hacimlerinin depart-
manlara goére dagihmi ele alinmaktadir. En
yuksek paya sahip olan internet islemlerinin
payl %53 olmustur.

Interneti, %26’lik pay! ile dogrudan piyasa
erisimi islemleri takip etmektedir. Kurumlarin



islemlerinde dogrudan piyasa erisimi kanali-
nin payl 2021 sonuna gdre 2 puan art mistir.
Dogrudan piyasa erisiminin (direct market
access/DMA) genellikle ylksek frekansl
ve/veya algoritmik islem yapan yurtdisi ku-

gortlmektedir. Toplam 12 kurum dogrudan
piyasa erisimi Uzerinden pay senedi islemi
yaparken, kurum bazinda hayli yogunlasma
oldugu, bu kanaldan yapilan pay senedi is-
lemlerinin %88’inin 2 kurum tarafindan yapil-

rumlar tarafindan tercih edildigi  dig1 gortlmektedir.

Yurtigi Bireyler 61.1%  15.2%  29.5% 39.7% 30.1%  49.7% 55.7%
Yurtigi Kurumlar 6.4%  27.3% 13.5% 12.5% 44.1%  48.3% 44.1%
Yurtigi Kurumsal 3.6%  55.5%  56.5% 10.1% 10.2% 0.4%

Yurtici Yatirimci 71.1% 97.9% 99.5% 62.3% 84.4% 98.4% 99.9%
Yurtdisi Bireyler 0.1% 0.1% - 0.1% 0.1% -

Yurtdisi Kurumlar 28.3% 1.9% 0.1% 37.2% 10.2% 1.6% 0.1%
Yurtdisi Kurumsal 0.5% 0.1% 0.4% 0.4% 5.3% -

Yurtdisi Yatirinmai 28.9% 2.1% 0.5% 37.7% 15.6% 1.6% 0.1%
Toplam 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPB
SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER

Sabit getirili menkul kiymetler (SGMK) piya-
sasinda hem araci kurumlar hem de bankalar
faaliyet gostermektedir.

Yatirrm kuruluslarinin kesin alim-satim islem
hacimleri (tescil dahil), 2022 yili sonunda
2021 yilina goére %119 artarak 3 trilyon TL
olarak gerceklesmistir.

Repo/ters-repo islemleri ise (tescil dahil)
2022 yili sonunda 25 trilyon TL olmus, hacim
2021 yili sonuna goére %14 azalmistir.

2022 yilinda 40 araci kurum ve 46 banka tah-
vil/bono kesin alim satim piyasasinda islem
yapmistir. Bu islemlerde araci kurumlarin
payl %17 olurken, bankalar %83’llik pay el-
lerinde tutmaktadir. Repo piyasasinda ise 35
aract kurum ile 43 banka islem yapmistir.
Repo islemlerinde araci kurumlarin payi ben-
zer sekilde %12 olmustur. Araci kurumlar ta-
rafindan gergeklestirilen repo islem hacminin
neredeyse beste biri (%17) banka istiraki
olan tek bir araci kurum tarafindan gercek-
lestirilmistir.

Verileri derlenen yatinm bankasi, sabit getirili
menkul kiymetler piyasasinda da islem yap-
makta olup; asadida sunulan departman ve
yatinmci dagilimi analizlerine dahil edilmistir.

Birligimizce verileri derlenen kurumlarin
SGMK islemlerinin hemen hemen tamami
yerli yatinmcilar tarafindan yapilmistir (Tablo
2).

Tahvil/bono islem hacminin %55‘ini yurtigi
kurumsal yatinmcilar olustururken, %?27’'sini
yurtigi kurumlar gerceklestirmistir. 2021 yili
sonunda incelenen kurumlar SGMK islemleri-
nin %21’ini kendi portféylerine yaparken bu
oran 2022'de %7'ye kadar gerilemis, onun
yerini toplam igindeki payini 18 puan arttira-
rak %28’e gikaran subeler Gzerinden yapilan
islemler almistir. (Tablo 5).

Repo/ters-repo piyasasinda da araci kurum-
lar ile yatinnm bankasinin musterilerinin nere-
deyse tamami yurtigi yatinmcilardan olus-
maktadir. Kurumsal yatirimcilarin bu islem-
lerdeki payi 2022 yilinda gegen yila gére %25



azalirken, paylan %56’ya inmistir. Diger ta-
raftan son dénemde vyurtici bireysel yatirnm-
cilarin repo hacmi %35 artarken toplamdaki
paylari ise %29’a gikmistir.

VADELI ISLEMLER

2022 yilinda 52 araci kurum ve 13 banka ta-
rafindan vadeli islem yapilmistir. 2021 yili so-
nuna gore 1 araci kurum daha vadeli islemler
piyasasinda islem yapmaya baslamistir. Yati-
rim kuruluslarinca yapilan toplam vadeli is-
lem hacmi, Tablo 1'de gorilecegdi Gzere 2022
yilinda 2021 yilina gore %76 artarak 16 tril-
yon TL'ye ulasmistir.

Tablo 3'te gorilecedi Gzere, BIST pay ve en-
dekslerini dayanak alan vadeli islemler gecgen
yillarda oldugu gibi en ylksek grup olmaya
devam etmistir.

Paya dayal vadeli islemler %119 artarken,
kiymetli madenleri dayanak alan ve diger ola-
rak siniflandirilan vadeli islemleri yillik bazda
%5 artmistir. Boylece, bu donemde diger ola-
rak siniflandirilan vadeli islemlerin toplam
icerisindeki payl 2021 yili ayni dénemine gore
%>5’e gerilerken, paya dayali vadeli islemlerin
toplam icindeki pay!r 9 puan artarak %44’e
citkmistir.

Araci kurumlar ve dederlendirmeye alinan
yatirnm bankasi toplam islemlerin %98’ini
gerceklestirmekte olup, diger 12 bankanin is-
lemleri ¢ok sinirlidir.  Yaratilan hacmin
%?24'luk kismi tek bir kurumdan gelirken, ilk
2 kurum toplam hacmin Ugte birini olustur-
maktadir.

Pay senedi islemlerin %61’ini olusturan yur-
tici bireysel yatinmcilar, vadeli islemlerde de
en yuksek paya sahip olup, toplam vadeli is-
lem hacminin %40’in1 olusturmaktadir (bkz.
Tablo 2).

Daha ¢ok yurtdisi kurumlari yansitan yabanci
yatirrmcilarin payi ise 2021 sonuna godre 2

Hem SGMK hem de repo islemlerinde yurtdisi
satis ve pazarlama departmaninin payi agir-
likla bir araci kurumun yurtici kurumsal yati-
rimcilarin islemlerini bu departman aracili-
diyla yapiyor olmasindan kaynaklanmaktadir.

puan artarak %38’e cikmistir. Departman ba-
zinda bakildiginda ise yurtdisi departmanin-
daki islem hacmi payi %7 ile sinirli kalmistir.
Yabanci yatirmcilarin islem hacminin bir
kismi, DMA ve internet kanallari aracilidiyla
gerceklesirken, bazi araci kurumlar da bu is-
lemleri yurtdisi satis departmanlari olmamasi
nedeniyle yurtici satis departmani altinda yu-
ritmektedir. Toplam 7 kurumun kullandigi
dogrudan piyasa erisimi kanalinin islem hac-
mindeki payr 2021 yilina gére 1 puan artarak
%31 olmustur. Dogrudan Piyasa Erisimi ve
internet kanallan ile yapilan vadeli islemler
toplam hacmin (cgte ikisini olusturmaktadir.

Endeks 35.6% 36.7%
Doviz 21.7% 15.1%
Pay 35.1% 43.7%
Diger 7.6% 4.5%
Toplam 100% 100%

Kaynak: Borsa Istanbul

Incelenen kurumlarin vadeli islemlerinde de-
partman dadiliminda en ylksek pay %34 ile
internet kanalidir. Bu pay 2021 toplamina
gbre 3 puan azalsa da internet hala vadeli is-
lemler icin en popller kanal olmayi surdlr-
mektedir.

Bu dénemde yurtici satis ve pazarlama kana-
liyla yapilan vadeli islemlerin hacmi iki buguk
katina gikmis, yurtici satis ve pazarlama ka-
leminin toplam igerisindeki payi ise 2 puan ar-
tarak %11'ye ylkselmistir.



OPSIiYONLAR

2022 yilinda 33 araci kurum ve 2 banka tara-
findan gergeklestirilen opsiyon islem hacmi
onceki yilin ayni dénemine gére %40 artarak
62 milyar TL olmustur. Pay, endeks ve ddvizi
dayanak alan opsiyonlarinin hacminin arttigi
gorilmektedir.

2021 yilinda toplamdan aldigi %40’lik pay ile
ilk siraya oturan pay opsiyonlar ise, 2022 yi-
iInda bu payini %47'ye yikseltmistir. Doviz
opsiyonlarinin toplamdaki pay! ise azalmaya
devam ederek 2022 yilinda %25 olmustur.

2022 yil sonu itibariyle verisi derlenen ku-
rumlarin opsiyon islem hacmi 59 milyar TL ci-
vari olurken, ilk 4 araci kurum tarafindan ger-
ceklestirilen islemler incelenen kurumlarin
toplam opsiyon hacminin Ugte ikisini (%65)
olusturmustur.

Araci kurumlarin opsiyon islemlerinin yurtici
kurumlar kaleminde yogunlastigi, en buytk 2
VARANTLAR

Agirhkli olarak bireysel yatinmcilarin islem
yaptidi varant piyasasinda 2022 yilinda 44
kurum aracihk yapmistir. Yillik islem hacmi
%88 artarak 151 milyar TL'ye cikmistir.

Bu islemlerin %40'1 ayni zamanda varant ih-
raggisi da olan bir kuruma ait oldudu,

Yurtigi Satis ve Pazarlama 5.2% 40.4%
Sube, Acente, Irtibat Biirosu 11.0% 36.8%
Sube 8.6% 27.9%
Acente 1.2% 8.4%
irtibat Biirosu 1.2% 0.5%
Internet 53.1% 1.6%
Dogrudan Piyasa Erisimi (DMA) 26.4%, -
Gagri Merkezi - -
Portfoy Yonetimi 0.2% -
Kurum Portfoyu 1.1% 6.8%
Yurtdisi Satis ve Pazarlama 3.0% 14.4%
Toplam 100% 100%

Kaynak: TSPB

kurum tarafindan gerceklestirilen hacmin de
hacmin neredeyse yarisini olusturdugu gérul-
mektedir. Bu islemler genellikle kurum port-
foyu islemlerini yansitmaktadir.

Endeks 31.0% 28.4%
Doviz 29.2% 24.7%
Pay 39.8% 46.8%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: Borsa Istanbul

Departman dagihimina daha ayrintili bakildi-
dginda, en cok islem kurum portféoyine yapi-
lirken, bunu subeler takip etmektedir (bkz.
Tablo 5). Opsiyon islemlerinde diger Grin-
lerde en 6nemli paya sahip olan internetin
payl %12 olurken, dogrudan piyasa erisimi
kanalinin payi ise %11 olmustur.

dolayisiyla piyasada yodunlasmanin ylksek
oldugu gorilmektedir.

Tablo 5'te gorlldigu Gzere internet islemleri
%46’k pay ile basi cekerken, onu ihragal ku-
rumlarin islemleri dolayisiyla kurum portfo-
yune yapilan islemler (%35) takip etmekte-
dir.

39.3% 11.1% 18.0% 5.3% 15.8%
26.9% 11.6% 23.7% 11.7% 11.6%
11.0% 9.8% 23.5% 0.7% 11.3%
15.5% 0.8% 0.0% 0.0% 0.3%
0.3% 1.0% 0.2% 11.0% 0.0%
0.0% 34.3% 11.8% 46.3% 29.9%
0.0% 31.2% 11.4% 0.2% 0.0%
6.4% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
0.4% 0.3% 0.0% 0.0% 0.0%
9.8% 4.3% 31.0% 35.2% 42.6%
17.3% 7.0% 4.2% 1.4% 0.1%
100% 100% 100% 100% 100%



KALDIRAGLI ISLEMLER

Kaldiragh islemler yalnizca araci kurumlar ta-
rafindan yapilmakta olup, bu islemlerin hacmi
2022 yilinda 2021 yilina gére %97 artisla 25
trilyon TL olmustur. 2022 yilinda 33 araci ku-
rum bu alanda faaliyet géstermistir. Bu hac-
min 11 trilyon TL'lik kismi araci kurumlarin
musterileri ile gergeklestirdigi kaldiragh is-
lemlerden, kalan kismi kurumlarin kendilerini
koruma amagli olarak likidite saglayicilar ile
gerceklestirdikleri islemlerden olusmaktadir.

KURUMSAL FINANSMAN

Bu bolimde incelenen kurumlar tarafindan
gerceklestirilen kurumsal finansman proje
sayilarina yer verilecektir. 2022 yilinda 39
kurum kurumsal finansman faaliyetinde

Kaldirach islemlerde yogunlasma goérilmek-
tedir. Misterilerle gergeklesen islemlerin Ugte
ikisini ilk bes araci kurum tarafindan yapil-
mistir.

Bu dénemde kurum portféyl disinda gergek-
lesen kaldiragh islemlerin %30’u internet lze-
rinden yapilmis iken, ardindan gelen yurtici
satis departmaninin pay! %16’dir. Tablo 5'te
kurum portfoyU altinda izlenen tutar esas ola-
rak likidite saglayicilar ile yapilan islemleri
gbstermektedir.

bulunmustur. 2021 yili sonuna gére 4 araci
kurum daha kurumsal finansman faaliyetinde
bulunmaya baslamistir.

PAY SENEDI HALKA ARZLARI VE TAHVIL IHRACLARI

2022 yili basindan itibaren 6zellikle gelismis
Ulkelerde seyreden yliksek enflasyon ile faiz
arttirnmlarinin devam etmesi yatirimcilari bu-
yume hisselerinden ziyade daha givenli tabir
edilen hisselere yo6neltmis, bu durum da k-
resel risklerin devam etmesiyle paralel olarak
dinyada halka arz piyasasinin yavaslamasina
sebep olmustur.

Ernst&Young Global IPO Trends raporuna
gbére 2022 yilinda dinyada halka arzlar ol-
dukca yavaslamis, halka arz olan sirket sayisi
yillik bazda %50 azalarak 334'e dlserken,
halka arzlarin toplam blylkligu de %73 aza-
larak 32 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Tlrkiye'de ise 2021 yilindaki yliksek halka arz
performansinin 2022 yilinda da devam ettigi
gorilmektedir. Bu dénemde 37 sirket, 2 GYO
ve 1 GSYO borsaya kote olurken, elde edilen
toplam hasilat 19 milyar TL'yi asmistir. Arz
olan sirketlerin 22’si Yildiz Pazarda, 18’ ise
Ana Pazarda kote olmustur. 2022 yilinda ger-
ceklesen 37 halka arza katilan yatirimci sayisi
ise 8,7 milyona ulasmistir. Ancak bu rakamin,

birden ¢ok halka arza katilan yatirimcilar bir-
den fazla kez icerdigi géz 6nine alinmaldir.

Bu dénemde Info Yatirim toplam 7 halka arz
gerceklestirerek liderligi elinde tutmaktadir.
Halka arzlarda es liderlik olabildigi igin ku-
rumsal finansman faaliyetlerine iliskin Tablo
7'de tamamlanan halka arz sayisi 45 olarak
gosterilmektedir.

2022 yilinda 6zel sektoérin tahvil ihraci hasi-
lati 2021 yilina gore %40 artisla 362 milyar
TL olarak gercgeklesmistir. 1.856 adet tahvil
ihracinin 369’unun araci kurumlar araciligiyla
gergeklestirildigi goriilmektedir. Bu ihraglarin
bir kismina yatinm bankalari da aracilik ettigi
icin, Tablo 6'da sunulan rakamlar ile farkhlik
gbstermektedir.



Sayi 49
Tutar (mn. TL) 15,929
Sayi 4
Tutar (mn. TL) 5,632
Sayi 2
Tutar (mn. TL) 25
Sayi 1,294
Tutar (mn.TL) 258,444

Kaynak: Borsa Istanbul

37
18,572

727

1,856

362,153

*Tahsisli satiglar harictir. Kira sertifikalari ve VDMK dahildir.
TAMAMLANAN KURUMSAL FINANSMAN PROJELERI

Birincil Halka Arz 59
ikincil Halka Arz 0
Tahvil-Bono Ihraci 1,085
Sirket Satin Alma/Birlesme-Alis 4
Sirket Satin Alma/Birlesme-Satis 11
Finansal Ortaklik 0
Diger Finansmana Aracilik 4
Sermaye Artirimi 35
Temettl Dagitimi 36
Ozellestirme -Alis Tarafi 0
Ozellestirme -Satis Tarafi 0
Diger Danismanlik 72
Toplam 1,306

Kaynak: TSPB

Birligimizce derlenen verilere gore; 2022 yil
boyunca araci kurumlar 1.856 adet yeni ku-
rumsal finansmani projesi almis, 1.567'si
tahvil-bono ihraci olmak lzere, toplam 1.770
adet proje tamamlamistir.

PORTFOY YONETIMI

Araci kurumlar gergek ve tuzel kisilere birey-
sel portfoy yonetimi hizmeti sunabilmektedir.

Aralik 2022 itibariyla 17 araci kurum tarafin-
dan 3.220 gergek ve tizel kisiye portfoy yo-
netimi hizmeti verilmektedir. 2021 il

45

1,567
0

10

0

2

25

56

0

0

64

1,769

2022 yilinda toplam 95 yeni halk arz projesi
alinmis, bunlarin 45’i tamamlanmstir. ileriki
ddéneme devreden halka arz projesi sayisi ise
93'tlr.

sonuna gore 1 araci kurum portféy yonetimi
faaliyetini sonlandirmistir. Misteri sayilarini
dederlendirirken, birden fazla kurumda he-
sabi olan misteriler olabilecedi dikkate alin-
malidir.



Aracl kurumlarin y6nettigi toplam portfoy bi-
yUkliga 2022 yili sonunda 2021 yilinin ayni

ozellikle tlzel kisilerden kaynaklandigi goril-
mektedir.

dénemine goére %149 artarken, artisin
Yatirimc Sayisi 2,634 3,220
Tazel 46 69
Gergek 2,588 3,151
Portfoy Biiyiikliigii (mn. TL) 4,361 10,851
Tizel 1,038 5,586
Gergek 3,324 5,266

Kaynak: TSPB

KREDILI ISLEMLER

Araci kurumlar hisse senetleri alimiyla sinirli
olmak Gzere musterilerine kredi kullandirabil-
mektedir.

2022 yili sonunda aktif olarak kredi kullanan
yatirimci sayisi %5 artis ile 38 bin kisiye ulas-
mistir. Bununla beraber araci kurumlarin
musterilerine kullandirdigi kredi bakiyesi ise
borsaya ilginin artarak strmesiyle Aralik
2022 sonunda 30 milyar TL'yi asmis, 2021
sonuna gore %163 artmistir. Bu dénemde 46
kurumun kredi kullanan yatirnmcisi bulun-
maktadir.

Kredi Hacmi (mn. TL) 11,469
Kredi Kullanan Yatirimci Sayisi 29,979
Yatirimci Bagina Kredi Hacmi (TL) 382,580

Kaynak: TSPB

ERISIM AGI

Araci kurumlarin yatirnmcilara hizmet verdigi
noktalar, genel muadirlik, sube, irtibat ba-
rosu ve acentelerden olusmaktadir. Verisi

derlenen yatinm bankasinin merkez disi bi-
rimi bulunmamaktadir.

2022 sonu itibariyla 42 kurumun merkez disi
birimi bulunmaktadir. Merkez disi birimlerin
blyldk kisminin emir iletimine aracilik faaliyeti

Kredili islem bakiyesi en yiksek 5 kurum top-
lam kredili islem bakiyesinin yarisini olustur-
maktadir. Yatirirmci basina ortalama kredi ba-
kiyesine bakildiginda ise tutarin araci kurum
bazinda 97 bin TL ile 4,1 milyon TL arasinda
degistigi gbozlenmektedir.

Kredili islemlere iliskin veriler incelenirken bir
yatirrmcinin birden fazla kurumda hesabi ola-
bilecegi g6z 6nlinde bulundurulmahdir. Ay-
rica, kredi bakiyelerine hisse senedi kredisini
banka kanaliyla saglayan kurumlar verilere
dahil degildir.

30,206
37,777
799,577

sunan acentelerden olustugu gortlmektedir.
Banka koékenli araci kurumlar emir iletimine
aracilik igin grup bankalari ile anlasirken, Bir-
ligimiz tarafindan derlenen verilere goére,
banka istiraki olmayan beg araci kurumun ge-
sitli bankalarla arasinda emir iletimine araci-
llk s6zlesmesi oldugu goridlmektedir. 2022
sonu itibariyla acente subeleri sayisi 9.449 ol-
mustur.



2022 yilinda sube sayisi 25 adet artarak 327
olmustur. 26 kurumun subesi bulunmaktadir.
Toplam 19 kurumun irtibat birosu bulunur-
ken irtibat blrosu sayisi ise 2021 sonuna
gore 4 azalarak 124 olmustur.

Merkez disi birimlerin islem hacmindeki roll
incelendiginde, 6zellikle SGMK, repo ve opsi-
yonlar igin merkez disi birimlerin hacminin,
toplam islem icerisinde hatiri sayilir bir payi
oldugu anlasiimaktadir.

CALISAN PROFILI

Sektoérdeki toplam calisan sayisi, 2022 yilinda
592 kisilik artisla 6.771 Kkisiye ulasmistir.
2022 yilinda calisan sayisindaki artisin buyuk
kismi daha gok dogrudan satis islemlerinin ol-
dudu irtibat blrolari ve sube departmanla-
rinda yasanmistir. Kurum basina ortalama
calisan sayisi 106 olurken, kurum bazinda ba-
kildiginda galisan sayisi 4 (Vesta Menkul) ile
484 (GCM Menkul) arasinda degismektedir.

2021 yili sonuna gére GCM Yatirrm 79 yeni
calisan istihdam ederek 2022 yilinda personel
sayisini en fazla arttiran kurum olurken, onu
66 kisiyle Deniz Yatirim ve 51 kisiyle Ak Yati-
rim izlemistir. En fazla personel azalisi ise 49
kisi ile bazi irtibat burolarini kapatan Phillip-
Capital’de olmustur.

incelenen yatinm kuruluslarinda, personelin
agirlikli olarak merkez disi birimler (sube,
acente ve irtibat birosu), yurtici satis ve pa-
zarlama ile mali ve idari isler departmanla-
rinda calistigi gorilmektedir. Merkez disi bi-
rimler ile yurtici satis ve pazarlamada calisan-
larin sayisi, toplam galisan sayisinin yarisini
gecmektedir.

2022 yilinda en cok personel artisi; sube
(toplam 219 kisi) ve irtibat birosu depart-
manlarinda (toplam 68 kisi) gerceklesmistir.

Subeler 302 327
irtibat Birolar 128 124
Acente Subeleri 9,408 9,449
TOPLAM 9,838 9,900

Kaynak: TSPB

Bununla beraber fiiliyatta acenteler ve irtibat
birolari ¢cogunlukla musteri edinimine katki
saglamaktadir.

Kadin 2,656 2,948
Erkek 3,523 3,823
Toplam 6,179 6,771

Kaynak: TSPB

Tablo 12’de araci kurumlarin ortalama galisan
sayisl da verilmektedir. Ortalama calisan sa-
yisinin en fazla oldugu departman 28 kisi ile
yurtici satis ve pazarlama birimi olup, ardin-
dan gelen mali isler birimindeki ortalama ca-
lisan sayisi 13'tdr. Arastirma departmani 52
kurumda bulunmaktadir ve ortalama calisan
sayisi 4 kisidir. Bununla beraber en fazla
arastirma uzmani g¢alisan kurumda bu sayi
14’tar. Kurumsal finansman departmani ise
39 kurumda bulunmaktadir. Bu bélimde en
fazla istihdam yaratan alti kurum, kurumsal
finansman departmanindaki toplam calisan-
larin %40’in1 olusturmaktadir.

Tablo 12'de ayrica araci kurumlarda depart-
manlara gore dagilimi ve departmanlarda go-
rev alan kadin calisanlarin orani verilmekte-
dir. Kadin galisan oraninin en ylksek oldugu
birimin %80 ile insan kaynaklari oldugu, onu
%055 ile irtibat barolarinin takip ettigi gézlem-
lenmektedir.

2022 yilinda yeni ise alimlarin agirlikla 35 yas
alti grupta gergeklestigi gézlenmektedir. Bu



grup sektdér calisanlarinin %49’unu olustur-
mustur. Araci kurum calisanlari ile ilgili yas,
cinsiyet, tecriibe ve egitim durumu hakkinda

kapsaml veriler www.tspb.org.tr adresinde
yer almaktadir.

Sube ve Irtibat Birosu 2,140 45.7% 2,453 46.1% 5 5
Sube 1,392 42.1% 1,611 41.8% 5 5
irtibat Blirosu 748 52.5% 842 54.3% 6 7

Yurtici Satis ve Pazarlama 1,261 48.1% 1,337 48.5% 27 28

Broker 71 38.0% 63 34.9% 2 2

Dealer 159 41.5% 149 39.6% 7 6

Yurtdisi Satis ve Pazar- 174 33.9% 176 33.5%

lama 6 6

Hazine 144 36.1% 166 39.2% 4 4

Portfoy Yonetimi 33 18.2% 36 13.9% 2 2

Kurumsal Finansman 146 33.6% 158 36.1% 4 4

Arastirma 205 22.9% 220 25.5% 4 4

Mali ve Idari isler 760 45.1% 800 47.0% 12 13

ic Denetim-Teftis 212 47.6% 234 45.7% 4 4

Insan Kaynaklari 98 79.6% 103 79.6% 3 3

Bilgi Islem 344 16.6% 367 16.9% 6 7

Diger 432 42.8% 509 42.8% 7 9

Toplam 6,179 43.0% 6,771 43.5% 101 106

Kaynak: TSPB
Birligimiz, yatinm kuruluslarinin kamuya Kisa vadeli ticari alacaklar ayrintili incelendi-

acikladiklan 6zet finansal tablolarin yani sira,
bu tablolara iliskin daha detayli verileri de
derlemektedir. Birligimiz tarafindan hazirla-
nan Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama
Rehberi dogrultusunda diizenlenen dipnotlar
ile 6zet finansal tablolar arasinda ufak farkli-
liklar mevcuttur. Dipnotlarda yer alan detayli
veriler uygulama birligi agisindan daha sag-
likl bulundugundan, rapordaki tim tablo-
larda bu verilere yer verilmistir.

Tablo 13'te gosterildigi Gzere yatinnm kurulus-
larinin toplam varliklari, 6zellikle ticari ala-
caklar kalemindeki artis ile 2022 yilinda 2021
yil sonuna goére %148 artmistir.

ginde, kredili mlsteri bakiyesinin 2021 sonu
ile 2022 sonu arasinda %163 arttigi do-
nemde, kredili miusterilerden alacaklarin
%167 artisla 31 milyar TL'ye yaklastigi goz-
lenmektedir. Bununla beraber miusterilerden
alacaklar bakiyesinde ayni dénemde 15,3
milyar TL'lik, takas ve saklama merkezinden
alacaklar bakiyesinde ise 8,4 milyar TL'lik ar-
tis olmustur.

Sonug olarak, kisa vadeli ticari alacaklar 2022
sonunda 2021 yil sonuna kiyasla %153 blyU-
yerek 76 milyar TL olmustur. Bilangonun pasif
tarafinda ise musteriler ile takas ve saklama
merkezine borglardaki artisin etkisiyle birlikte
kisa vadeli ticari borglar ayni dénemde %178
artarak 61,9 milyar TL'yi agmistir.


http://www.tspb.org.tr/

Dénen Varliklar 57,576 145,382
Nakit ve Nakit Benzerleri 17,202 32,614
Finansal Yatinmlar (Kisa Vadeli) 7,399 30,518
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 30,009 76,000
Diger 2,967 6,249
Duran Varliklar 3,810 7,061
Finansal Yatinmlar (Uzun Vadeli) 1,881 2,992
Diger 1,929 4,069
TOPLAM VARLIKLAR 61,386 152,443
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 42,024 118,860
Kisa Vadeli Borglanmalar 16,894 50,814
Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 22,248 61,893
Diger 2,882 6,153
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2,583 1,448
zkaynaklar 16,780 32,135
Odenmis Sermaye 3,542 5,616
Sermaye Diizeltmesi Farklari 241 224
Paylara iliskin Primler/iskontolari 112 539
Birikmis Diger Kapsaml Gelir/Giderler 642 1,187
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1,214 1,594
Gecmis Yillar Kar/zararlari 5,255 8,550
Net Dénem Kari/Zarari 5,775 14,465
TOPLAM KAYNAKLAR 61,386 152,443

Kaynak: TSPB

Eylil ayi icerisinde Borsa Istanbul Pay Piya-
sas! ile Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda
yasanan olagan disi volatilite kaynakl olarak
gerceklesen gelismeler nedeniyle bazi araci
kurumlar ile musterileri arasinda alacak baki-
yesi olusmustur. Araci kurumlar bazi muste-
rilerin takas yukumliliklerini yerine getirmek
zorunda kalmis ve ilgili mUsterilerden alacakl
duruma ddsmustir. Bununla birlikte yilin son
ceyredinde bazi sirketler 6zkaynaklarini glic-
lendirmek Gzere 6édenmis sermayelerini artir-
mistir.

Likit bir aktif yapisina sahip sektdérin varlik-
larinin 145,4 milyar TL'sini dénen varliklar
olusturmaktadir. Bu tutarin %41’'lik kismini,
59 milyar TL’sini ¢ kurum olusturmaktadir.
Toplam varliklarin 32,6 milyar TL’sini nakit ve
nakit benzerleri, 76 milyar TL'sini ise kisa va-
deli ticari alacaklar olusturmaktadir. Finansal
yatirnmlar ise 2022 sonunda 2021 yil sonuna

gore %313 artarak 31 milyar TL'ye yaklas-
mistir.

Nakit ve nakit benzerleri ile kisa vadeli finan-
sal yatirmlar beraber dederlendirildiginde,
Tablo 14'te goruldagu Gzere aract kurumlarin
57,1 milyar TLlik kisa vadeli portfdylerinin
buyuk kismini 26,6 milyar TL ile repo ve mev-
duatin olusturdugu gorilmektedir.

Incelenen dénemde kurumlarin pay senedi
yatinmlari Borsa istanbul’da iyimser beklen-
tilerin etkisiyle %321 artigla 20 milyar TL'yi
asmistir. Ayni donemde, dider finansal varlik-
lardaki %471'lik artista birkag kurumun yati-
rim fonu bakiyesini artirmasi etkili olmustur.

Varliklar tarafinda finansal yatirnmlar ve ticari
alacaklar kalemlerindeki biylimenin kisa va-
deli borglanmalarla finanse edildigi gorilmek-
tedir. 2021 yiIl sonuna goére kisa vadeli



borglanmalar 2022 sonunda %201 artarak
50,8 milyon TL olmustur.

Alt kinlimlar incelendiginde; cgikariimis tahvil,
bono ve senetlerden temin edilen kaynaklarin
az sayida kurumun etkisiyle %214 artarak
16,4 milyar TL'ye ulastigi goridlmektedir.
2022 yiinda 2 yeni araci kurumun kendi
borglanma aracini ihrag ettigi, boylelikle 2022
sonu itibariyla kendi borglanma aracini ihrag
eden kurum sayisinin 19 oldugu gorilmekte-
dir. Bununla beraber para piyasasi ve banka
kredileri kanaliyla temin edilen kaynaklarin
incelenen donemde yaklasik 22 milyar TL art-
tig1 gortlmektedir. 2022 sonu itibariyla banka
kredileri bakiyesi 7,1 milyar TL, para piyasa-
sina borg bakiyesi 26,6 milyar TL olmustur.

Kurumlarin déviz cinsi varhklar 2022 so-
nunda 2021 yil sonuna gore dolar bazinda %7
azalarak 13,6 milyar TL olmustur. Ayni dé-
nemde yukiumlultikler ise dolar bazinda %14
artisla 11 milyar TL'ye ¢cikmistir. Déviz cinsin-
den yukUmlialtklerin, misterilere kisa vadeli
borglar kaleminde yodunlastigi gorilmekte-
dir.

GELIR TABLOSU

2022 yilinda kurumlarin gelirleri gegen yilin
ayni dénemine kiyasla %134 artarak 27,2
milyar TL'ye ulasmistir.

2022 yilinda aracilik gelirleri, islem hacimle-
rindeki artisa bagl olarak onceki yila gore
%95 artisla 11,3 milyar TL olmustur. Bu tu-
tarin %55’i ilk yedi kurum tarafindan elde
edilmistir.

Repo Mevduat 14,812 26,617
Kamu SGMK 649 3,284
Ozel SGMK 901 1,216
Pay Senedi 4,811 20,272
Diger 1,038 5,746
Toplam 22,210 57,134

Kaynak: TSPB

Yatinm kuruluglarinin toplam 6zkaynaklari,
gecmis yil karlari, net kardaki yikselise ve
6denmis sermayesini artiran kurumlara bagl
olarak 2021 yil sonuna gore 15,4 milyar TL'lik
artisla 2022 sonunda 32,1 milyar TL olmus-
tur. Bu sure igerisinde biri yeni kurulmus ikisi
yeniden faaliyetine baslamis toplam 29 ku-
rum 6denmis sermayesini toplam 2 milyar TL
artirmistir.  Sektérin  6denmis sermayesi
2021 sonuna godre %59 artarak 5,6 milyar
TL'ye gikmistir.

VIOP teminat takas yukumluliklerini karsila-
masindan kaynakh olarak, 2022 vyilinin
Gclincl ceyredinde oOzkaynaklarinda azalis
gbézlenen kurumlardan 3’0 son c¢eyrekte
6denmis sermayelerini toplam 850 milyon TL
artirmistir.

Ayrintili incelendiginde, pay senedi ve tirev
islem komisyonlarinda, bu Urinlerdeki islem
hacmi artisina paralel olarak artis goridlmus-
tdr. Araci kurumlarin vadeli islem hacmi %76
artarken, tdrev islemlerden elde ettikleri ge-
lirlerde %59’luk artis gérilmuastir.

Araci kurumlarin pay senedi islem hacminin
2021 yilina kiyasla %138’lik artis gosterdigi
ortamda, pay senedi aracilik gelirleri %122
artmistir. Bu gelirler, brut aracilik gelirlerinin
%87’sini olusturmustur.



Aracilik Gelirleri

Kurum Portféyl Kar/Zararlari

Kurumsal Finansman Gelirleri

Yatirim Fonu Dagitim ve Varlik Yonetimi Gelirleri
Musteri Faiz Gelirleri

Diger Gelirler

Toplam
Kaynak: TSPB

Pay senedi islem hacimlerinde goérilen kon-
santrasyon gelirlere de yansimaktadir. Pay
senedi islem hacminin %36’sin1 3 kurum ya-
ratirken, gelirlerin de %30’u 3 kurum tarafin-
dan yaratilmaktadir. Kaldiragh islem hacmi
bir dnceki yila kiyasla %97 artarken, kaldi-
rach islemlerden elde edilen komisyonlar
%44 ile islem hacmindeki artisin altinda kal-
mistir.

Pay Senedi 4,409 9,778 121.8%
Tirev Islem 1,058 1,679 58.8%
Kaldiragh islem 718 1,036 44.4%
SGMK 108 167 55.3%
Yabanci MK 304 416 36.7%
Briit Gelir 6,596 13,076 98.2%
Iadeler -797 -1,751 119.8%
Net Geliri 5,800 11,325 95.3%
Kaynak: TSPB

Halka Arz - Tahvil ihrag 661
Sirket Satin Alma-Birlesme 27
Diger Finansmana Aracilik 40
Sermaye Artirimi-Temettd Dagitimi 12
Diger Danismanlik 52
Toplam 792

Kaynak: TSPB

Yeniden Tablo 15'te sunulan toplam gelirlere
ddnecek olursak, 6nceki yila gére 2022 yi-
inda musterilerin kredi bakiyesindeki artisa
paralel olarak 2022 yilinda miusterilerden
elde edilen faiz gelirleri dnceki yila gore %161
artarak 6,4 milyar TL'ye ylkselmistir.

Araci kurumlar, portfoy yonetim sirketlerince
ybnetilen yatirm fonlarinin satisina aracilik

5,800 11,325 95.3%
1,838 3,420 86.1%
792 985 24.4%
111 197 77.6%
2,435 6,354 160.9%
670 4,938 636.6%
11,646 27,220 133.7%

Tablo 15'te géruldigu Gzere 2022 yilinda 6n-
ceki yilla gére tim gelir kalemlerinde artis
godzlemlenirken, en biylk tutar artisi aracihk
gelirlerinde yasanan 5,5 milyar TL'lik baylime
olmustur. Ayrica, misteri faiz gelirleri de kar-
silastirilan dénemde 3,9 milyar TL bayimus-
tar.

Sektérin kurumsal finansman gelirleri bir 6n-
ceki yila oranla %24 oraninda artarak 985
milyon TL olmustur. Birincil halka arz faali-
yetlerinde 2021 yilinda gérilen canlihk 2022
yilinda da devam etmistir. 2022 yilinda, 6n-
ceki yila oranla kurumsal finansman faaliyet-
lerinde gorilen artisa bagh olarak bu gelir-
lerde de artis gézlemlenmistir (Tablo 17).
Halka arz ve tahvil ihraclarina aracilik gelirleri
%31 artarak 868 milyon TL olmustur.

868 31.4%
24 -10.4%
53 33.2%
16 33.9%
24 -54.9%

985 24.4%

hizmeti vermektedir. 2022 yilinda 19 kuru-
mun gelir elde ettigi yatinm fonu satisi kale-
minde, bir dnceki yila kiyasla elde edilen gelir
%106 blylyerek 134,3 milyon TL'ye gikmis-
tir. Bununla beraber 16 kurumun faaliyet
goOsterdigi varlik yonetiminde ise 63 milyon
TL gelir yaratilmistir. Toplamda, kurumlarin
yatirm fonu dagitim ve varlik yonetimi



aracilik gelirleri
(Tablo 15).

197 milyon TL olmustur

Saklama, yatinm danismanhdi gibi diger ko-
misyon gelirleri ile esas faaliyet gelirlerinin
muhasebelestigi diger gelirler kalemi karsi-
lastirllan dénemde %623 artarak 4,8 milyar
TL'yi asmistir. Bu kalemdeki hizli artista bir
araci kurumun kendi portfoytndeki girisim

Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri
islem Paylari
Diger Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri
Genel Yonetim Giderleri
Personel Giderleri
Amortisman Giderleri
itfa Paylari
Uyelik Aidat, Gider ve Katki Paylari
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri
Vergi, Resim ve Harg Giderleri
Diger Genel Yonetim Giderleri

Toplam
Kaynak: TSPB

2022 yilinda kurumlarin toplam giderleri ise,
onceki yila kiyasla %96 artarak 9,8 milyar TL
olmustur. Giderlerdeki artista en blylk etken
personel giderleri olup, bunda is hacmindeki
bliylmeyle birlikte personel sayisinin artma-
sinin ve (cretlerde enflasyon (zerinde artis
yapilmasinin etkisi oldugu go6zlemlenmekte-
dir. Toplam personel gideri incelenen dé-
nemde %97 artarak 3,9 milyar TL'ye yaklas-
mistir.

2022 sonunda 6.771 kisinin istihdam edildigi
sektorde calisan basina disen aylik ortalama
personel gideri 6nceki yilin ayni dénemine
gére %72 olan ortalama enflasyonun U(ze-
rinde, %81 artarak 50.202 TL olmustur.

Sonug olarak, borsanin artis trendinde oldugu
2022 yilinda, aracilik gelirleri ile kredili mus-
teri gelirlerindeki artiglar ile 6zellikle kurum
portféyline yapilan islemlerden elde edilen
gelirlerdeki artislarin etkisiyle, 2021 yilina ki-
yasla toplam gelirler (brit kar) %133 artarak

sermayesi yatirm fonunun deder artis ka-
zanci etkili olmustur.

2022 yilinda bir araci kurumun portféyindeki
girisim sermayesi yatirim fonunun deder arti-
sindan kaynaklanan gelir diger gelirler ara-
sinda takip edilmekte olup bu kalemin yari-
sindan fazlasini olusturmaktadir.

1,242 2,427 95.4%
890 1,758 97.5%
352 669 90.1%

3,752 7,384 96.8%

1,982 3,897 96.7%
183 274 49.5%

21 26 23.0%

35 57 63.5%

92 256 179.3%
318 795 150.4%
1,123 2,080 85.2%
4,995 9,811 96.4%

27,2 milyar TL olurken, giderler %96 artisla
9,8 milyar TL olarak gercgeklesmistir (Tablo
19).

Birligimiz tarafindan 2010 yilinda yayinlanan
Araci Kurum Finansal Tablo Rehberine gére
kurumlarin finansman gelir/giderlerinde takip
etmesi beklenen “kur farki ve finansal Grin-
lerin dederlemesine iliskin” gelir ve giderlerin,
bazi kurumlar tarafindan diger faaliyet gelir-
lerinde muhasebelestirildigi bilinmektedir. Di-
der faaliyet gelirleri kalemi, piyasalardaki ha-
reketlenmenin sonucu olarak artan kur farki
gelirlerinin etkisiyle 2021 yilina gére %75 ar-
tarak 3,4 milyar TL'ye yaklasmistir.

Bu kalemde yodgunlasma go6zlemlenmekte
olup 2022 yilinda bir kurumun elde ettigi di-
ger faaliyet gelirleri, bu kalemdeki toplam tu-
tarin Ggte birini olusturmaktadir. 3,9 milyar
TL'yi bulan diger faaliyet giderlerinde de ben-
zer sekilde s6z konusu kurumlarin kur farki
giderlerinin etkisi yuksektir.



Satis Gelirleri (Net)

Satislarin Maliyeti

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

Faaliyet Kari/Zarari

Yatinnm Faaliyetlerinden Gelirler
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler
Istirak K&r/Zararlarindan Paylar
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar/Zarar
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Vergi Gelir/Gideri

Dénem Vergi Gelir/Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

Donem Kari/Zarari
Kaynak: TSPB

Bu sekilde, 2022 yilinda faaliyet kari bir 6n-
ceki yilla gbre %142 ylkselerek 16,9 milyar
TL'ye cikmistir. Kurumlarin finansal yatirim-
larina iliskin net faiz gelirleri/giderleri, kur
farki gelirleri, temettli gibi finansal gelir-
leri/giderlerinin yer aldigi net finansman ge-
lirleri, ayni dénemde 203 milyon TL'lik artigla
790 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sonug itibaniyla, verisi derlenen kurumlarin
net donem kari bir 6nceki yila gore 2022 yi-
linda %150 artisla 14,5 milyar TL olmustur.

646,301 811,189 25.5%
-634,655 -783,969 23.5%
11,646 27,220 133.7%
-1,239 -2,426 95.8%
-3,752 -7,384 96.8%
-3.4 -1.6 -52.5%
1,922 3,362 74.9%
-1,596 -3,886 143.5%
6,977 16,885 142.0%
6 12 103.6%

-0.1 -0.1 51.5%

47 85 78.8%
7,031 16,981 141.5%
3,661 6,095 66.5%
-3,075 -5,306 72.6%
7,617 17,771 133.3%
-1,842 -3,306 79.5%
-1,903 -3,069 61.3%
61 -236 -486.7%
5,775 14,465 150.5%

incelenen 64 araci kurum ve 1 yatinm ban-
kasindan 55'i bu dénemde kar etmistir.
2022 yilinda en ¢ok kar eden kurum Is Yati-
rnm (4,1 milyar TL) olurken en ylksek kar
elde eden ilk 4 kurum (Is Yatinm, Garanti
Yatirim, Ak Yatinm, Yapi Kredi Yatirrm) ise
sektor karinin yarisindan fazlasini olustur-
mustur. Onceki ceyregde kiyasla zarar eden
kurum sayisindaki artis, Eylul ayinda piya-
salarda meydana gelen oynakliktan kaynak-
landigi dikkat cekmektedir.

Tablo 20’de net karin brit kara bélinmesiyle
hesaplanan karhlik orani 2022 yilinda bir 6n-
ceki yila gore 3,5 puan artarak %53,1 olmus-
tur. Dider taraftan 6zsermaye karllik orani
onceki yila oranla 23,7 puan artarak %65
oraninda gerceklesmistir. Artista, 6zserma-
yedeki artisin kardaki artisin gerisinde kal-
masi etkili olmustur.



Kurum Sayisi
Kar Eden Kurum
Zarar Eden Kurum
Net Kar
Toplam Kar (milyon TL)
Toplam Zarar (mn. TL)
Net Kar/Briit Kar*
Ozsermaye Karlilik*

Kaynak: TSPB
*12 ayhk hesaplanmistir

61
58

5,775
5,790
-15
49.6%
41.3%

64
55

14,465
14,619
-154
53.1%
65.0%



