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Sermaye Piyasasi Kurulu

SAYI : Bo2.1spRo16 44/ 9048 /71212005
KONU : IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nden
alinan yazi hakkinda.

TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLARI BIRLIGi
Biiyiikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza A Blok Kat:4
80620 1. Levent/ISTANBUL

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nden (Takasbank) alinan 02.02.2005 tarih ve
2005/01/894 sayili yazida (EK/1), Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Yénetmeligi'nde
miinhasiran teminatlarin ve 6zellikle Garanti Fonu’nun sinirh islevini isaret etmek iizere
kullamlmis olan “Takas Merkezi Garantisi” ifadesine, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
A.S.nin tamtimina iligkin olarak medyada ¢ikan haber ve yorumlarda gerek aracilar ve
gerekse yatinmecilar tarafindan s6z konusu ifadenin maksadi asan bir seviyede (garantinin
takas merkezince her kosulda taahhiit edilmesi gibi) anlagilmasina neden olabilecek sekilde
yer verildiginin goriildiigii belirtilmekte olap, bahse konu garantinin kamuoyunca maksadini
asan bir geniglikte anlagilmasmn. yaratabilecegi olumsuz sonuglarin bir &lgiide 6niine
gecilmesini teminen, 6zellikle araci kuruluslarin yatinmeilan ile gerek yapacaklan cergeve
sdzlesmelerde ve gerekse emir kabullerinde bahse konu garantinin igerdigi anlamin sinirlan
iginde yer almasimn saglanmasi ve komuoyunun da bu gercevede bilgilendirilmesi talep
. edilmektedir.

Takasbank’tan alinan s6z konusu yaz ¢ergevesinde, araci kuruluglarin yatirnmeilan ile
gerek yapacaklan gergeve sozlesmelerde ve gerekse emir kabullerinde bahse konu garantinin
icerdigi anlamin smirlan  disma  ¢ikilmamasi  hususunun  Birliginizce iiyelerinize
duyurulmasimin ayrica konuyla ilgili yatirimcilarnin da web sitenizden bilgilendirilmesinin
uygun olacad diisiiniilmektedir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.
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Bankamiz, Saym Kurulunuzun 10/12/2004 tarih ve 48/1602 sayih karan ile Vadeli
islem ve Opsiyon Borsas: Takas Merkezi olarak belirlenmistir.

Takas Merkezinin gorevi ve yetkileri Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Yénetmeliginin
(Y 6netmelik) 76.nc1 maddesinde tammlanmugtir. S5z konusu gorevler igerisinde takas
garanti etmek sayilmamusken, Yonetmelikte miinhasiran teminatlarin ve ozellikle
Garanti Fonunun smurlt islevini igaret etmek igin kulamlmig olan “Takas Merkezi
~ Garantisi” ifadesi; 04 Subat 2005 tarihinde faaliyete baslayacak olan Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsast A.§. (Borsa) min faaliyet oncesi ilgili Borsa'mn tamtimina iligkin
medyada ¢ikan haber ve yorumlarda, gerek aracilar, gerekse ve daha da &nemlisi
yatinmeilar tarafindan, séz konusu ifadenin iceriginin maksad: asan bir seviyede
(Garantinin Takas Merkezince her kosulda taahhiit edilmesi gibi) anlagiimasimna neden

olabilecek sekilde yer verildigi gézlemlenmektedir.

Likiditeyi ¢ok fazla diizeyde negatif etkileyebilecek sistem riskleri gz Oniine
alindiginda, teminat yonetiminin bahse konu garantiyi bdylesine genis bir anlamda
saglayamayacag1 agik iken bunun aksine gorilg ve anlayl§ yaratilmas daha sonra mali
ve hukuki sorunlar yaratabilecektir. ’ -

Yénetmelikte miiteaddit defalar Garantinin st kesin ifadelerle gizilmis (M.78-79),
Takas Merkezinin muhataphgmin niteligi agikca belirtilmis (M.77) ve “Takas
Merkezinin kendi kaynaklanna miiracaat edilmeyecei” net olarak belirtilmig olmakla
birlikte (M.79), bahse konu garantinin Kamuoyunca maksadim agan bir genislikte
anlagilmasinin  yaratabilecegi olumsuz sonuglann bir 6lgiide Gniine gegilmesini
teminen, Kurulunuzca; dzellikle araci kuruluglarin yatimmeilan ile gerek yapacaklan
cerceve sozlesmelerde ve gerekse emir kabullerinde bahse konu garantinin, igerdigi
anlamin sinirlan iginde yer almasmnm saglanmasimn; aynca Kamuoyunun da bu
cercevede Dbilgilendirilmesinin  gok biyik Onem arz ettigini  bilgi ve
degerlendirmelerinize sunariz.

Saygilanmizla,

Os IRSEN
Yonegpuh Kurulu Bag
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iMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.$.
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