SERMAYE PİYASASI FAALİYETLERİNE İLİŞKİN

ANKET FORMU

Bilindiği üzere, Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: V, No:46 sayılı “Aracılık Faaliyetleri ve Aracı Kuruluşlara İlişkin Esaslar Hakkında Tebliği”nin 4’üncü maddesi aracı kurum ve bankaların yapabilecekleri sermaye piyasası faaliyetlerini belirlemiştir. Buna göre aracı kurumlar,

· Sermaye piyasası araçlarının ihracına veya halka arz yoluyla satışına,

· Daha önce ihraç edilmiş sermaye piyasası araçlarının alım satımına,

· Ekonomik ve finansal göstergelere, sermaye piyasası araçlarına, mala, kıymetli madenlere ve dövize dayalı vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri dahil türev araçların dayandığı kategoriler itibariyle ayrı ayrı veya bütün olarak türev araçların alım satımına aracılık edebilirler. 

Aracı kurumlar ayrıca;

· Sermaye piyasası araçlarının geri alım veya satım taahhüdüyle alım satımı,

· Yatırım danışmanlığı,

· Portföy yöneticiliği,

faaliyetlerini gerçekleştirebilirler. 

Bankalar ise, 

· Daha önce ihraç edilmiş sermaye piyasası araçlarının borsa dışında ve hisse senedi işlemleri hariç olmak üzere borsada alım satımına aracılık,

· Repo-ters repo,

· Ekonomik ve finansal göstergelere, sermaye piyasası araçlarına, mala, kıymetli madenlere ve dövize dayalı vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri dahil türev araçların dayandığı kategoriler itibariyle ayrı ayrı veya bütün olarak türev araçların alım satımına aracılık edebilirler. 

Mevduat kabul etmeyen bankalar ise bu faaliyetlerin yanı sıra sermaye piyasası araçlarının ihraç veya halka arz yoluyla satışına aracılık, portföy yöneticiliği ve yatırım danışmanlığı faaliyetlerini yapabilirler. 

AB düzenlemelerine göre ise bankalar, aracı kurumların gerçekleştirdiği tüm sermaye piyasası faaliyetlerini yapabilmektedir. AB müktesebatına uyum çerçevesinde, bankaların da bu faaliyetleri gerçekleştirmesi gündeme gelecek konular arasındadır. Bu çerçevede, 

I- Bankaların Sermaye Piyasası Faaliyetlerine İlişkin Olarak; 

· Kanunda yer alan mevcut hükümler korunarak, mevcut durum devam etmelidir. 

· AB düzenlemelerine uyum amacıyla ticari bankalar da tüm sermaye piyasası faaliyetlerini  yapabilmeli ve AB üyelik tarihi beklenmeksizin dileyen bankalar aracı kurumlarını banka ile birleştirerek, sermaye piyasası faaliyetlerini tümüyle yürütebilmelidir.
· Diğer.  

AB’de aracı kurumlar ile ilgili sermaye yeterliliği şartları 93/6/EC sayılı Yatırım Firmaları ve Kredi Kuruluşlarının Sermaye Yeterliliği Direktifiyle düzenlenmiştir. 1996 yılında yürürlüğe giren bu Direktif, 98/31/EC, 98/33/EC, 2002/87/EC ve son olarak 2004/39 EC sayılı direktiflerle değiştirilmiştir. Direktif, aracı kurumların gerçekleştirdikleri faaliyet türlerini baz alarak üç farklı tutarda asgari sermaye belirlemiştir. Ancak üye devletler ilave şartlar uygulayabilmektedir. Direktifte yer alan düzenlemelere göre;

A- Tüm sermaye piyasası faaliyetlerini gerçekleştiren aracı kurumların asgari sermayesi 730.000 € olarak belirlenmiştir. 

B- Müşterilerin nakdini ve/veya menkul kıymetlerini saklayabilen, müşteri emirlerini ileten ve/veya gerçekleştiren ve/veya müşteri portföylerini yöneten aracı kurumların asgari sermayesinin 125.000 € olması gerekmektedir. 

C- Saklama hizmeti vermeyen, halka arz edilen menkul kıymetlere yüklenim yapamayan, portföy işlemi yapamayan aracı kurumların asgari sermayesinin ise 50.000 €’ya kadar indirilebilmektedir.    

Bu çerçevede,

II- Aracı Kurumların Asgari Sermaye Yükümlülüğünün Tespitinde;

· Sermaye piyasası faaliyetine dayalı yetki belgesine ve belge bazında asgari sermaye uygulamasına dayanan mevcut sistem devam etmelidir. 

· Gerçekleştirilebilecek sermaye piyasası faaliyetleri ve asgari sermaye miktarının tespitinde AB Direktifindeki faaliyet ve asgari sermaye miktarlarına ilişkin kurallar aynen benimsenmeli ve asgari sermaye tutarları direktifte yer alan asgari tutarlar olmalıdır. 
· Diğer. 
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