Teblig

Sermaye Piyasasi Kurulundan:

Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara Iliskin Esaslar Hakkinda
Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
(Seri: V, No: ...)

Madde 1 — 7/9/2000 tarihli ve 24163 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri: V, No: 46 sayili “Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”in 53 {incli maddesinin iiclincii fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“Kuruldan tiirev araclarin alim satimina aracilik yetki belgesi almis aract
kuruluglar Kurulca uygun goriilmesi kaydiyla borsa disinda ve Tebligin 52 nci
maddesinde belirlenen esaslar cercevesinde yurt disi piyasalarda iglem goren tiirev
araglarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunabilirler. Borsa disinda tiirev araglarin
alim satimina aracilik faaliyetinde bulunacak araci kurumlarda asgari unsurlart asagida
belirtilen risk yonetim sisteminin kurulmus olmasi sart1 aranir:

a) Risk yonetim siirecinin aract kurumun i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz
etmesi ve risk yonetim sistemi kapsaminda kullanilan risk 6l¢iim modelinin maruz
kalinan risk tutari ile ilgili giinliik olarak iist yonetime yapilacak raporlamaya esas teskil
etmesi,

b) Islemi yapan birimlerden bagimsiz ve dogrudan iist yonetime raporlama
yapan bir risk kontrol biriminin olmasi ve bu birimin kurumun risk yonetim sisteminin
olusturulmasi ve uygulanmasi ile sorumlu olmasi, giinliik olarak riskler kargisinda
alinmasi gereken Onlemler {izerine giinliik raporlar tretmesi, risk 6l¢iim modelinin
dogrulugunu dénemsel olarak test etmesi,

¢) Aract kurumun yonetim kurulu iiyeleri ve iist yonetiminin risk kontrol
siirecine aktif bir sekilde dahil olmasi, risk kontrol birimi tarafindan iiretilen raporlarin
limitlere uygun olarak pozisyonlarin azaltilmas: yetkisine sahip bir iist diizey ydnetici

tarafindan gézden gegirilmesi,



d) Aract kurumun alim satim, risk kontrolii, i¢ kontrol ve muhasebelestirme
konusunda modelleri kullanabilecek ve islemleri yapabilecek bilgi diizeyine sahip
personel istihdam ediyor olmasi,

e) Risk 6l¢iim sisteminin genel isletimi ve gozetimi ile ilgili dahili politikalara
ve kontrollere uyum konusunda belirlenmis yazili prosediirlerin olmasi,

f) Risk oOlglimii konusunda kullanilan modelin gegmise donik dogruluk
izleme kaydinin tutulmasi,

g) Aract kurumun sik araliklarla stres testleri uygulamasi ve bu testlerin
sonucunun st yonetim tarafindan gdzden gecirilerek politikalara ve limitlere
yansitilmasi, s6z konusu testlerin, kotii piyasa kosullarinda likiditenin olmamast,
yogunlasma riski, tek yonlii piyasalar ve risk yonetim sistemi ile tespit edilemeyecek
diger risklere isaret etmesi, uygulanan soklarin portfylerin niteligini ve kot piyasa
kosullarinda riskten korunma islemi yapma ya da riski yonetme i¢in gereken zamani
dikkate almasi,

h) Risk Ol¢iim sisteminin i¢ denetim kapsaminda bagimsiz bir gozden
gecgirmeye tabi tutulmasi, sz konusu gozden gegirme siirecinin hem alim satim yapan
birimlerin hem de risk kontrol biriminin faaliyetlerini igermesi ve yilda en az bir defa
risk yonetim sisteminin genel denetiminin yapilarak rapora baglanmasi,

i) Isleme konu tiirev aracglarin degerlemesi icin yazili politika ve
prosediirlerin olusturulmus olmasi, bu prosediirlerde degerlemenin ve piyasa bilgilerinin
kaynagmin, i¢ denetimin sikhigmin, kapanis fiyatlarmmn  zamanlamasinin,
degerlemelerde diizeltme yapilmasinin, islem sonrasi ve ay sonu itibariyle dogrulama
stireglerinin belirlenmesine ve bunlarin uygunluklarinin gézden gegirilmesine katilan
personel ve birimlerin agik¢a tanimlanmis sorumluluklarma yer verilmesi,

j) Degerleme siirecinden sorumlu personel i¢in agik ve islemi gerceklestiren
personelden bagimsiz raporlama hattinin olusturulmus olmasi.

Aract kuruluslarin borsa disinda tiirev araglarin alim satimina aracilik
faaliyetine baslamadan &nce miisterilerinden Tebligin 1 nolu ekinde yer alan risk

bildirim formunun okunup anlasildigina dair yazili bir beyan almalari zorunludur.”

Madde 2 — Ayni Tebligin 53 {incii maddesinin dordiincii fikras1 madde

metninden ¢ikarilmistir.



Madde 3 — Ayni1 Tebligin 54 {incii maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Tiirev araglara iligkin miisterilerden gelen emirlerin dogrudan veya temsilci
sifatiyla kabul edilmesi, bu emirlerin baska kisi veya kuruluslara yonlendirilmesi, bu
amagla igyeri agilmasi, sdzlesme akdedilmesi, sozlesme akdedilmesine araci olunmasi
veya yapilan iglemlerle ilgili tahsil ya da tediyede bulunulmasi, sézlesme yapmak
isteyen taraflarin komisyon karsiliginda bir araya getirilmesi ya da diizenlenen tiirev
ara¢ sozlesmelerinin miisterilere pazarlanmasi tiirev araglarin alim satimina aracilik
olarak kabul edilir ve bu Teblig hiikiimlerine tabi olur. Taraflarin beklenen satin alma,
satma veya kullanim gereksinimleri ile uyumlu olarak teslim amaciyla yaptiklar: mala

dayal1 tiirev arag islemleri bu Teblig kapsaminda degildir.”

Madde 4 — Ayni Tebligin 58 inci maddesinin (a) bendi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“a) Mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak {izere, aracilik amaciyla alip
sattiklar1 sermaye piyasast araclarma iliskin veya bunlardan bagimsiz olarak
bor¢lanmayi temsil eden sermaye piyasasi araglart ve tiirev araclar diginda, kendi mali
taahhiitlerini iceren evrak ¢ikaramazlar.”

Madde 5 — Bu Teblig yaymmu tarihinde yiiriirliige girer.

Madde 6 — Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasast Kurulu yiiriitiir.



EK /1

Tezgahiistii Tiirev Araclar Risk Bildirim Formu

Tezgahiistli piyasalarda tiirev ara¢ alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, tezgahiistii tlirev arag
islemi yapmaya karar vermeden &nce, bu islemler kapsaminda karsilasabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimzi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Mali kurulus nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden
gerceklestirilecek tiim tezgahiistii tiirev arag alim satim islemleri Sermaye Piyasasi
Kurulunca c¢ikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme
hiikiimlerine tabidir.

Tezgahiistli tiirev arag islemleri, islem taraflar1 arasinda kendi ihtiyaglar
dogrultusunda karsilikli pazarlia dayali olarak gerg¢eklesmektedir. Bu nedenle islem
gerceklestirilmeden once karsi tarafinin, islemden dogan yiikiimliiliigiinii yerine getirip
getiremeyecegine iliskin kapasitesinin degerlendirilmesi gerekmektedir. Tezgahiisti
piyasa kapsaminda islemlerin netlestirilmesi ve takasina iligkin anlasmalar yapilabilir.
Ancak, bu tiir anlagsmalarin varlig: taraflara islemlerin sonuglandirilmasi agamasinda
herhangi bir garanti ya da koruma saglamamaktadir.

Tezgahiistli tiirev ara¢ islemlerinde mali kuruluslar piyasa yapicisi gibi
davranarak taraflar1 bir araya getirebilmekte, herhangi bir miisterinin ihtiyacina cevap
verecek karsi tarafi bularak islemlere aracilik edebilmekte ya da bir miisteri ile karsilikli
olarak kendi portfoylerine yaptiklar1 islemi farkli bir kars: taraf ya da miisteri ile yine
kendi portfoylerine ters pozisyon alarak kapatabilmektedirler. Bu sekilde piyasa yapicisi
olarak nitelendirilebilecek mali kuruluslarla yapilan iglemlerin 3. taraflarla yapilmis
olarak kabul edilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda gergeklestirilen islemlerde piyasa
yapicist mali kuruluslara, 6zellikle piyasa ya da miinferit isleme iliskin teknik bilgi ve
tecriibeleri dikkate alindiginda, islemlere danismanlik eden ya da emanetci taraf olarak
bakilmamalidir. Taraflar, hukuki iligkilerinin tam ve agiklikla belirlenmesine yonelik
olarak, islem kapsamina giren her tiirlii detay ve agiklamaya aralarindaki sdzlesme
metninde yer vermelidir. Bu tiirde islemler gergeklestirmeden 6nce hukuki konularda

danismanlik hizmeti alinmas1 uygun olacaktir.



Tezgahiistii tiirev arag iglemlerinin, taraflar arasinda farkli ve belirli ihtiyaglara
karsilik vermek {izere yapilandirilmis oldugundan ve islem taraflar1 farkli 6zelliklere
(faaliyet konusu, mali yap1 vb.) sahip olduklarindan, baslangi¢c aninda tespit edilmesi
miimkiin olmayan bazi 6zel risk unsurlarmni barindirmasi miimkiindiir. Bu kapsamda
taraflarin, islem yapacaklari tezgahiistii tiirev ara¢ sozlesmelerinin kendi 6zel
ihtiyaglarina  uygunlugu, barindirdiklart  risk  unsurlari, hukuki yaptirimlarin
uygulanabilirligi vb. konularda profesyonel yardim almalari tavsiye olunur.

Tezgahiistii tiirev ara¢c islemleri sonucunda saglanacak getiri kadar
karsilasilmast muhtemel zararin miktart da ¢ok yiiksek tutarda olabilir. Bunun yani sira
taraflar, islem baglangicinda sayisal olarak ortaya konulamayan miktarlarda zarara
maruz kalabilirler. Ornegin, anapara korumali olarak yapilandirilmis bir tezgahiistii
tiirev arag isleminde, islem kapsaminda taraflarin tabi olduklari mevzuat uyarinca islem
yetkilerinin iptali sonucunda anaparanin geri ddenememesi gibi birgok farkli risk
unsurunun da dikkate alinmasi gerekmektedir.

Tezgahiistli tiirev arag islemlerinin kigisel ihtiyaglara goére yapilandirilmig
olmasi ve sozlesmelerin, islemlerin sonuglandirilmast ya da diger bir tarafa
devredilmesine iliskin icerdigi kisitlamalar nedeniyle, herhangi bir tezgahiistii tiirev
isleminin, iglem baslangi¢ fiyatindan ya da herhangi bir fiyat {izerinden zarar durdurmali
emir ihtiva etse bile tasfiye edilmesi miimkiin olamayabilir.

Piyasa riskine iligkin degerlendirme yapilmasi tamamen bu riske maruz kalan
taraflarin sorumlulugu altindadir. Anlasma hiikkiimleri c¢ergevesinde, tezgahiistii tiirev
arag igleminin vadesi igerisinde, taraflardan higbirinin (aracilik eden kurumlar da dahil),
islemin kars1 tarafina ya da taraflarina piyasa ve fiyat hareketleri hakkinda bilgi verme
zorunlulugu bulunmamaktadir.

Tezgahiistii piyasa tlirev arag iglemleri kapsaminda, araci kurulug ¢alisanlarinin
hatali islemlerini de kapsayacak sekilde, tazminat garantisi veren zorunlu sigorta
anlagmalart bulunmamaktadir. Tezgahiistii tlirev ara¢ iglemlerini diisiik miktarda
ozkaynak ile gergeklestirmek miimkiindiir. Bununla birlikte, tezgahiistii tiirev araglarin
sahip oldugu kaldirag oranlar1 dikkate alindiginda, belirli sartlar altinda (olumsuz piyasa
gelismeleri, karst taraf O0deyememe riski vb.) alman teminatlar dahi islemin
sonu¢landirilmasi igin gerekli olan parasal tutar1 kismen karsilayabilecek seviyede

olmayabilir.



Elektronik islem platformlarinda gergeklestirilecek tezgahiistii tiirev arag
islemleri kapsaminda bilgi islem altyapisinda yasanmasi muhtemel olumsuzluklardan

kaynaklanan farkli risklere maruz kalinmasi1 miimkiindiir.

Uyari:

Islem yapmaya baslamadan &nce ¢alismayr diisiindiigiiniiz kurulusun
“Tezgahiistii Piyasalarda Tiirev Araglarm Alim Satimima Aracilik izni” olup olmadigimi
kontrol ediniz. Bu konuda izin almis banka ve sermaye piyasasi aract kurumlarimi

www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Tezgahiistii piyasa tiirev araglar risk bildirim formu, yatirimcilart genel olarak
mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amacglamakta olup, farkli ihtiyaglara gore
degisik sekillerde yapilandirilabilen bu tiir tiirev ara¢ sdzlesmelerinin alim-satimindan
ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla bu tip
yatirimlarda bulunmadan dnce gerekli arastirmanin yapilmasi ve profesyonel yardim

alinmasi tavsiye olunur.



