Teblig

Sermaye Piyasasi Kurulundan:

Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
(Seri: V, No: ...)

Madde 1 — 26/6/1998 tarihli ve 23384 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri: V, No: 34 say1li “Arac1 Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin
Esaslar Tebligi”nin 2 nci maddesinde yer alan “Muhasebe Tebligleri” tanimi madde
metninden ¢ikarilmig ve “Opsiyon Deltas1” tanimindan sonra gelmek iizere agagida yer
alan “Varant”, “Kredi Tiirevi”, “Toplam Getiri Degisimi Sozlesmeleri, “Kredi iflast
Degisim Sozlesmeleri”, “Kredi Baglantili Senet” ve “Kavramsal Tutar” tanimlar

eklenmistir.

“Varant: Elinde bulunduran kisiye dayanak varligi onceden belirlenen bir
fiyattan belli bir tarihte ya da belli bir tarihe kadar alma hakkin1 veren, fiziki teslimat ya
da nakit uzlasi ile sonuglandirilan sermaye piyasasi aracini,

Kredi Tiirevi: Bir alacagin 6denmemesi durumunda koruma satin alan tarafin
koruma satan taraftan 6deme talep ettigi s6zlesmeleri,

Toplam Getiri Degisimi Sozlesmeleri: Koruma satin alan tarafin referans
varligin toplam getirisini koruma satan tarafa devrettigi, bunun karsiliginda koruma
satan tarafin koruma satin alan tarafa sozlesme siiresi boyunca degisken ya da sabit
tutarda 6demeler yapmasini 6ngéren kredi tiirevi sdzlesmelerini,

Kredi iflas1 Degisim Sézlesmeleri: Koruma satin alan tarafin referans alacagm
O0denmemesi halinde koruma satan taraf¢a yapilacak odeme karsiliginda donemsel
olarak ve tutari taraflarca belirlenecek miktarda 6deme yapmasini 6ngdren kredi tiirevi
sozlegsmelerini,

Kredi Baglantili Senet: Getirisi referans varlik ya da varliklarin performansina

baglanmig bor¢lanma araglarini,



Kavramsal Tutar: Tiirev ara¢ sozlesmelerinde vade sonunda yapilacak

o0demeye esas alinan degeri,”

Madde 2 — Aymni Tebligin 5 inci maddesinin birinci fikrasmin (d) bendi ile
ikinci fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“d) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem goren vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri:

Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem goren vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, degerleme gilinlindeki uzlagma fiyatt veya takas kurumunca
belirlenen diger gostergeler dikkate alinarak; bu sekilde bir fiyat veya gostergenin
bulunmamasi halinde, piyasalarda olusan agirlikli ortalama fiyat; bdyle bir fiyatin
bulunamamasi halinde s6z konusu sozlesmelerin en son iglem gordiigli giinde olusan
agirlikli ortalama veya uzlagma fiyati; degerleme giiniinden onceki 5 isgiinii iginde
yukarida belirtilen sekilde bir fiyatin elde edilememesi halinde rayi¢ bedel dikkate
aliarak; borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri ile diger tiirev araglar ise Kurulun muhasebe standartlarinda yer

alan makul deger ile,”

“Bu maddede degerleme hiikmii getirilmemis varlik veya yiikiimliilikler,
Kurulun muhasebe standartlarinda yer alan esaslar cergevesinde degerlemeye tabi
tutulur. Sermaye yeterliligi taban1 hesaplamalarinda indirilen kalemler, bu Tebligde ve
Kurulun muhasebe standartlarinda yer alan hiikiimler ¢ercevesinde degerlemeye tabi

tutulmayabilir.”

Madde 3 — Ayni Tebligin 13 iincii maddesinin ikinci asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“Pozisyon riski, aracilik yiiklenimi ¢ergevesinde satin alinanlar dahil sermaye
piyasasi araglari, borglar ve alacaklar, altin ve kiymetli madenler, dovizler, vadeli
iglemlere konu emtia, opsiyon ve vadeli islem s6zlesmeleri ile diger tiirev araglar, 6diing

alman ve verilen diger menkul kiymetler, repo sézlesmesi gercevesinde satilan sermaye



piyasasi araglari i¢in hesaplanir. Ters repo islemi ¢ergevesinde satin alinmig sermaye

piyasasi araglari i¢in pozisyon riski hesaplanmaz.”

Madde 4 — Ayni1 Tebligin 14 iincii maddesinin altinci fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile diger tiirev araglarda net pozisyon

hesaplamalarina iligkin 6zel hiikiimler saklidir.”

Madde 5 — Ayni1 Tebligin 16 nc1 maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Tiirev arac islemlerinde pozisyon riski

Madde 16 — Araci kurumlarin tiirev araglardaki pozisyonlari ile ilgili olarak
bu maddede belirtilen sekilde pozisyon riski hesaplanir.

a) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdren vadeli islem
sozlesmeleri ve kisa pozisyon opsiyon sozlesmeleri igin takas kurumuna verilmis
teminatlar kadar,

b) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen vadeli islem
sozlesmeleri icin sozlesmeye dayanak teskil eden varlik veya gostergelerin cari
degerleri tizerinden bu Tebligin 1 numarali ekinde s6z konusu varliklar i¢in 6ngoriilmiis
oranlar uygulanmak suretiyle,

pozisyon riski hesaplanir.

Yukarida belirtilmeyen kisa ve uzun pozisyon opsiyon sozlesmelerinde
sozlesmeye konu varliklarin cari degerinin opsiyonun deltas: ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunan tutar iizerinden ilgili varliklar icin bu Tebligin 1 numarali ekinde 6ngoriilen
oranda pozisyon riski hesaplanir. Su kadar ki, uzun pozisyon opsiyon sézlesmeleri i¢in
hesaplanan pozisyon riski, opsiyonun priminden daha fazla olamaz.

Borg¢lanma araglarma ve hisse senetlerine dayali varantlarin pozisyon riski

karsilig1 opsiyonlarinki gibi hesaplanir.



Hisse senedi endeksine dayali vadeli islem sozlesmeleri ya da hisse senedi
endeksi iizerine yazilmis opsiyonlarm delta orani ile carpilmig tutarlari endeksi
olusturan her bir hisse senedinin pozisyonlarina ayrilarak, bu pozisyonlar, séz konusu
hisse senetlerinde dayanak pozisyonlar olarak degerlendirilebilir ve s6z konusu hisse
senetlerindeki ters pozisyonlarla netlestirilebilir. Eger bir hisse senedi endeksi vadeli
islem sozlesmesi onu olusturan parcalarina ayrilamiyorsa, tek bir hisse senedi gibi
degerlendirilir. Borsada iglem goren ve iyi g¢esitlendirilmis bir hisse senedi endeksine
dayali vadeli islem sdzlesmeleri i¢in bu Tebligin 1 nolu ekindeki tabloda borsada islem
goren hisse senetleri i¢in dngoriilen oran iizerinden pozisyon riski hesaplanir. Bu tiir
hisse senedi endeksi vadeli islem sozlesmeleri hisse senedindeki net pozisyon
hesaplamalarina dahil edilir.

Faiz orani degisimi dngdren sozlesmeler bilango i¢inde yer alan borg¢lanma
araglar1 gibi degerlendirilir. Ornegin, arac1 kurumun degisken oranl faiz aldig1 ve sabit
oranli faiz 6dedigi faiz orant degisimi sdzlesmesi, degisken faizli ve vadesi bir sonraki
faiz sabitleme donemine kadar olan bir bor¢lanma aracinda uzun pozisyon ile degisim
sozlesmesinin vadesinde vadesi dolan sabit faizli bir bor¢lanma aracinda kisa pozisyon
olarak degerlendirilerek pozisyon riski karsilig1 hesaplanir.

Aract kurum kredi tiirevlerinde kredi riskini iistlenen (koruma satan) taraf ise,
pozisyon riskinin hesaplanmasinda kredi tiirevi anlagsmasinda yer alan kavramsal tutari
esas alacaktir. Toplam getiri degisimi sozlesmeleri hari¢ olmak {izere, kredi tiirevlerinin
pozisyon riski hesaplamasinda referans ylkiimliiliigiin vadesi yerine kredi tiirev
sozlesmesinin vadesi esas alinr. Kredi tilirevlerinin tiirleri itibariyle pozisyonlar
asagidaki sekilde belirlenecektir:

a) Toplam Getiri Degisimi Sozlesmesi, referans yiikiimliilikte uzun pozisyon,
%0 risk agirligia sahip ve vadesi bir sonraki faiz orani sabitleme doneminde sona eren
bir kamu menkul kiymetinde kisa pozisyon olarak ele aliacaktir.

b) Kredi iflas1 Degisim Sozlesmesi yatirrm yapabilme derecesine sahip degilse
referans varliga dayali bir uzun pozisyon kaydedilecek, kredi tiirevi prim ya da faiz
O0demeleri igeriyorsa bu nakit akimlari devlet tahvilinde kavramsal tutarlar olarak
gosterilecektir.

c) Tek bir kredi alacagmma baglanmis Kredi Baglantili Senede iliskin olarak bu

Tebligde bor¢lanma araglari i¢in 6ngdriilen sekilde, referans varlik i¢in ise bu Tebligin



1 nolu ekinde ilgili varlik i¢in 6ngoriilen oran lizerinden pozisyon riski hesaplanir. Tek
bir kredi alacagina baglanmis Kredi Baglantili Senedin yatirim yapabilme derecesi varsa
sadece bu borglanma aracinin kendisi i¢in pozisyon riski hesaplanir.

d) Oransal koruma saglayan, birden fazla kredi alacagma baglanmis Kredi
Baglantili Senede iligkin olarak bu Tebligde borglanma araglart i¢in dngoriilen sekilde
pozisyon riski hesaplanir. Ayrica, her bir referans varligin sdzlesmenin kavramsal tutari
icindeki oranma gore belirlenen toplam pozisyondaki tutari lizerinden bu Tebligin 1
nolu ekinde ilgili varliklar i¢in 6ngoriilen oranlar {izerinden pozisyon riski hesaplanir.
Bir referans varlikta birden fazla yiikiimliilik varsa, en yiiksek risk agirligina sahip
varligin risk agirligi esas alinir. Oransal koruma saglayan birden fazla kredi alacagina
baglanmig Kredi Baglantili Senetlerden yatirim yapabilme derecesi bulunanlarda ise
sadece bor¢lanma aracinin kendisi i¢in pozisyon riski hesaplanir.

e) Odenmeyen ilk kredi alacagmna dayali kredi tiirevinde her bir referans
varhigm yikiimliligiinin kavramsal tutari lizerinden pozisyon riski hesaplanir. Kredi
alacaginin 6denmemesi halinde yapilacak azami 6deme tutarinin yukarida agiklanan
yonteme gore hesaplanan tutardan diisilk olmasi halinde yapilacak azami &deme
pozisyon riski hesaplamasinda dikkate almir. Odenmeyen ikinci kredi alacagina dayali
kredi tiirevinde en diisiik pozisyon riski karsiligi olan varlik disinda her bir referans
varhigm yikiimliligiinin kavramsal tutari {izerinden pozisyon riski hesaplanir. Kredi
alacaginin 6denmemesi halinde koruma satan tarafca yapilacak azami 6deme tutarinin
yukarida aciklanan yonteme gore hesaplanandan diisiik olmasi halinde azami 6deme
pozisyon riski hesaplamasinda dikkate alimir. Odenmeyen ilk kredi alacagmna ya da
0denmeyen ikinci kredi alacagina dayali kredi tiirevi yatirim yapabilme derecesine
sahipse, sadece kredi tiirevi i¢in pozisyon riski kaydedilir.

Aract kurumun kredi riskini transfer eden (koruma satin alan) taraf olmasi
halinde, ihra¢ eden agisindan kisa pozisyon yaratmayan krediye bagli bor¢lanma aract
disinda, kredi tiirevlerine iliskin pozisyonlar koruma satan tarafin tam tersi sekilde
kaydedilerek pozisyon riski hesaplanir.

Kredi tirevleri ile riskten korunma islemine tabi tutulan araci kurum
portfoyiinde yer alan pozisyonlar i¢in asagida belirtilen sartlarin saglanmasi halinde
kredi tiirevinin tam koruma sagladig1 kabul edilir ve riskten korunma isleminin kendisi

ve korunan pozisyon i¢in pozisyon riski karsilig1 hesaplanmaz:



a) Her iki pozisyon da tamamen ayni araglardan olusuyorsa,

b) Uzun bir nakit pozisyonu, Toplam Getiri Degisimi Sozlesmesi ile riskten
korunma iglemine tabi tutulmugsa (ya da tam tersi) ve referans yiikiimliilik ile nakit
pozisyon arasinda vade diginda tam bir eslesme s6z konusuysa.

Kredi tiirevi ve riskten korunan pozisyonun degeri her zaman farkli yonde
hareket ediyorsa ve referans yiikiimliiliikler, referans yiikiimliilik ile kredi tiirevinin
vadesi ve dayanak varligin doviz kuru agisindan tam bir eslesme s6z konusuysa, daha
yliksek tutarda sermaye gerektiren pozisyon igin %80 oraninda pozisyon riski indirimi
uygulanirken, diger pozisyon igin pozisyon riski %0 olarak hesaplanir. Ancak, kredi
tiirevi sdzlesmesinin ana 6zellikleri kredi tiirevinin fiyatinin nakit pozisyonun fiyatindan
onemli 6l¢iide sapmasina neden olmamalidir.

Aract kurumun kredi tiirevi ile riskten korunan portfoy pozisyonlarma iliskin
olarak asagidaki durumlarda ise kredi tlirevi ve riskten korunan pozisyon igin ayri ayri
olmak tizere pozisyon riski hesaplanarak, bunlardan yiiksek olan1 dikkate alinir:

a) Uzun bir nakit pozisyonu, toplam getiri degisimi sdzlesmesi ile riskten
korunma islemine tabi tutulmussa (ya da tam tersi) ve referans yiikiimliiliik ile nakit
pozisyon arasinda vade diginda tam bir eslesme s6z konusudur, ancak varlik
uyumsuzlugu vardir, fakat pozisyonlar asagidaki sartlart saglar;

1) Referans yiikiimlilik dayanak yiikiimlilikle esit ya da ondan diisiik
derecededir.

2) Referans yikiimlilik ve dayanak yiikiimligiin borglulart aynidir ve
ylkimliiliikler yasal yonden uygulanabilir durumdadir.

b) Pozisyon yukarida belirtilen %80 indirim kapsamindadir, fakat kredi
korumasi ile dayanak varlik arasinda para birimi ya da vade uyusmazligi vardir.

c¢) Pozisyon %80 indirim kapsamindadir, fakat nakit varlik ve kredi tiirevi
arasinda varlik uyumsuzlugu vardir. Bununla beraber dayanak varlik kredi tiirevi
sozlesmesine gore teslim edilebilir yiikiimliilikler arasinda yer almaktadir.

Yukaridaki durumlarin higbirisine girmeyen hallerde her iki pozisyon igin de
bu Teblig uyarinca pozisyon riski hesaplanir.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile diger tlirev araglarla ilgili olarak bu
Tebligde ongoriilen sekilde net pozisyon hesaplamasi yapilabilir. Bu hesaplamalarda,

vadeli islem sozlesmesi ile diger tiirev arag sozlesmelerine konu olan varliklarin cari



degeri; opsiyon sdzlesmelerine konu varlik ya da gostergelerin ise cari degerinin delta
oranlart ile ¢arpilmasi suretiyle bulunan tutar1 dikkate alinir.

Aract kurum portfoyiinde yer almayan pozisyonlarin risklerinin kismen ya da
tamamen ortadan kaldirilmasi amaciyla dahili riskten korunma pozisyonlar1 alabilir.
Ancak;

a) Dabhili riskten korunma pozisyonunun sermaye yiikiimliiliigiiniin azaltilmasi
ya da ortadan kaldirilmas1 amactyla alinmis olmamasi,

b) Bu islemlere iliskin dokiimantasyonun uygun bir sekilde yapilmasi ve ayri
bir onay ve denetim prosediiriine tabi olmast,

¢) Islemlerin piyasa kosullarinda gerceklestirilmesi,

d) Olusan piyasa riskinin dinamik bir sekilde ve dnceden belirlenmis limitler
gercevesinde yonetilmesi,

e) Islemlerin azami dikkat ve &zen gosterilerek, onceden belirlenmis
prosediirler ¢ergevesinde izlenmesi

zorunludur.”

Madde 6 — Aymi Tebligin 17 nci maddesinin birinci fikrasi ile son fikrasi
asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Kars1 taraf riski, karsiliginda yeterli teminat bulunmadan borg verilmesi, borsa
disinda tiirev ara¢ islemlerinde ve diger taahhiitlerde bulunulmasi, varliklarin 6diing,
emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle, varliklarin geri alinmasinda
ortaya ¢ikan riskleri ifade eder. Aract kurumlar bu riskler i¢in bu Tebligde belirtilen
sekilde karsilik hesaplarlar. Karsi taraf riski miigterilerden emanet olarak alinmis
varliklarin yukaridaki sekilde tevdi edilmesi durumunda da hesaplanir.”

“Kars1 taraf riski hesaplamasinda bu Tebligin 18, 19, 20, 20/A ve 21 inci

maddelerinde belirtilen 6zel hiikiimler uygulanir.”

Madde 7 — Ayni Tebligin 20 nci maddesinden sonra gelmek iizere asagida

yer alan 20/A maddesi eklenmistir.



“Madde 20/A —Borsa dis1 tiirev arac islemlerinde karsi taraf riski

Borsa diginda gerceklestirilen her bir tiirev arag islemine iliskin pozisyonun bu
Teblig cercevesinde degerlenmesi sonucunda aktifte izlenen tutarlari mevcut kredi riski;
pozisyonun kavramsal tutarina sézlesmede belirlenen vadeye kalan siire ile s6zlesmenin
dayandig1 varlik dikkate alinarak asagidaki tabloda yer alan oranlarin uygulanmasi ile
bulunan tutar ise potansiyel kredi riski tutar1 olarak hesaplanir. S6z konusu tutarlarin
toplamindan, varsa alinan teminatlarin bu Teblig uyarinca pozisyon riski dikkate
almarak hesaplanan cari degerlerinin diigiilmesi suretiyle bulunan tutar {izerinden bu

Tebligin 18 inci maddesinde belirtilen sekilde karsi taraf riski ayrilir.

Vadeye kalan | Faize Altina ya da | Hisse Altin Diger
siire (t) | dayal dovize senedine disindaki
/Sozlesme tiiri sozlesmeler | dayal dayali kiymetli

sozlesmeler | sozlesmeler | madenlere

dayali

sozlesmeler
t<1 yil %0 %1 %6 %7 %10
1 yil<t< 5 yil %0,5 %5 %8 %7 %12
t>5 yil %1,5 %7,5 %10 %8 %15

Toplam Getiri Degisimi Sozlesmesinde potansiyel kredi riski tutarimin
hesaplanmasi icin, tiirev aracin kavramsal tutari; referans yiikiimliilik araci kurumu
dogrudan bir sermaye piyasasi aracinda ve faaliyet konusuyla ilgili bir konuda riske
maruz birakiyorsa %3, diger durumlarda %10 orani ile ¢arpilir.

Kredi Iflas1 Degisim Sézlesmelerinde, sozlesmedeki riske maruz olma durumu
dayanak varlikta uzun pozisyon seklinde temsil edilen bir araci kurum, karsi tarafin
yiikiimliliiglinii yerine getirmemesi halinde sézlesmenin sona erdirilmesi s6z konusu
degilse, potansiyel gelecek kredi riski i¢in %0 oranini kullanabilir.

Borsa dis1 tirev arag sozlesmelerinin, vade sonunda taraflar arasinda
yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi sonucunda yalnizca yiikiimlii olan tarafin 6deme
yapmasina iligkin hiikiimler icermesi ya da taraflar arasinda buna benzer netlestirme
anlagmalar1 yapilmasi durumunda, karsi taraf riski hesaplamasinda net tutar dikkate

alinir.



Aract kurumun portfoyilinde yer almayan kars: taraf riskine maruz bir tutarin
aract kurumun portfdyiinde yer alan bir kredi tiirevi ile riskten korunma iglemine tabi
tutuldugu durumlarda, araci kurum kredi tiirevini koruma satan {iglincii bir taraftan
almamis ise, s6z konusu pozisyonun riskten korunma islemine tabi olmadigi kabul

edilecektir. ”

Madde 8 — Ayn1 Tebligin 1 nolu eki Ek/1°deki sekilde degistirilmistir.

Madde 9 — Aym Tebligin “Tebligin Uygulamas: ile Ilgili Aciklamalar”
baslikli 4 nolu ekinin “C. Diger varliklara iligkin degerleme hiikiimleri” baglikli

boliimiiniin birinci fikrasi agagidaki sekilde degistirilmistir.

“Borsalarda iglem goren vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri de bu Tebligde
belirtilen sekilde cari fiyatlar dikkate alinarak degerlemeye tabi tutulur. Cari fiyat ile
ilgili olarak ilgili borsada olusan uzlagma fiyatinin esas alinmasi gerekmektedir.
Borsada iglem gdrmeyen vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile diger tiirev araglar
Kurulun muhasebe standartlarinda yer alan esaslar cercevesinde makul deger ile
degerlenir. Borsalarda iglem gormeyen tiirev ara¢ sozlesmelerinde de net pozisyon

hesaplamasi yapilabilir.”

Madde 10 — Aym Tebligin “Tebligin Uygulamasi ile flgili Agiklamalar”
baslikli 4 nolu ekinin “A. Pozisyon riski ve net pozisyon” baglikli boliimiiniin ikinci

fikras1 agagidaki sekilde degistirilmistir.

“Pozisyon riski, aracilik yiiklenimi c¢ergevesinde satin alinanlar dahil sermaye
piyasasi araglari, yatirrm fonu katilma belgeleri, borglar ve alacaklar, altin ve kiymetli
madenler, dovizler, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile diger tiirev araclar, 6diing
alman ve verilen menkul kiymetler, repo sozlesmesi ¢ercevesinde satilan sermaye
piyasasi araglari i¢in hesaplanir. Ters repo islemi g¢ercevesinde satin alinmis sermaye

piyasasi araglari i¢in pozisyon riski hesaplanmaz.”



Madde 11 — Aym Tebligin “Tebligin Uygulamasi ile [lgili Agiklamalar”
baslikli 4 nolu ekinin “2. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde pozisyon riski”

baslikli boliimiiniin dordiincii fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Pozisyon riski hesaplamalar1 yaparken VIS ve OS borsalarda islem gérsiin
veya gormesin cari degerleri ile dikkate alinmaktadir. Ancak, Ozsermaye
hesaplamalarinda borsada islem gorenler cari degerleri ile, digerleri Kurulun muhasebe
standartlar1 uyarinca makul deger ile degerlemeye tabi tutulmalidir.”

Madde 12 — Aym Tebligin “Tebligin Uygulamas: ile ilgili Aciklamalar”
baslikli 4 nolu ekinin “A. Genel acgiklama” baglikli bolimiiniin son fikrasi ile “6. 20 ve
Devam Eden Satirlar Nasil Isleme Tabi Tutulmalidir?”” baslikli bdliimiiniin (c) bendi
metinden ¢ikarilmustir.

Madde 13 — Ayni Tebligin 5 nolu eki Ek/2’deki sekilde degistirilmistir.

Madde 14 — Bu Teblig yayimu tarihinde yiiriirliige girer.

Madde 15 — Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yiiriitiir.
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Turev Arag Sozlesmeleri (Bl)
Turev Arac Soézlesmeleri (BD)



abektas
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          EK / 1








Kisaltmalar:

Bl : Borsalarda ve Teskilatlanmis Diger Piyasalarda Islem Goren

BD : Borsalarda ve Teskilatlanmis Diger Piyasalarda Islem Gormeyen

DV: Diger Varliklar Icin Bu Tabloda Ongorulen Pozisyon Riski Oranlari Uzerinde Isleme Tabi Tutulur.

EK 1icin Dipnotlar:
1) Aracilik Yuklenimine iliskin pozisyon riski oranlarini, Teblig' in 15 inci maddesinde belirtilen sureler dikkate
alinarak ilgili satirlarin (c) sutununa (Pozisyon Riski Orani %) yaziniz.
Aracilik Yuklenimine konu sermaye piyasasi araclarini, borsada islem gormeye baslamasi
durumunda niteligine gore, aracin cari degeri ile ilgili satirin degerlenmis hali sutununa yaziniz.
2) Aracilik Yuklenimine iliskin pozisyon riski hesaplamasi bilanconun aktifinde sermaye piyasasi araclari
bolumunde izlenmesi halinde, 26 nci satirin ayrica doldurulmasina gerek bulunmamaktadir.
3) 21, 22, 23, 24 uncu satira iliskin (c) sutununda yer alan DV kisaltmasinin yer aldigi kisimlari silerek ,
ilgili isleme konu olan sermaye piyasasi aracinin riski karsiligi hesaplama tablosunda ongorulen
pozisyon riski oranlarini yaziniz.
4) 20 ve 21 numarali Ters Repo ve Repo Satirini Degerlenmis hali sutununa Tebligin 6 nci
maddesinde belirtilen sekilde hesaplanan degerleme farklarini yaziniz. 20 ve 21 numarali maddelerde
yeralan "degerlenmis hali" sutunundaki rakamlari bir aktif kalem olarak degerlendirip, bulunan rakamlari
Ozsermayeyi azaltip artirmalarina gore pozitif veya negatif olarak yaziniz.
OKUYUNUZ Bolumunun 3 numarali bendindeki negatif deger yazmayiniz aciklamasini burada
dikkate almayiniz.
20 ve 21 numarali satirlarin Degerlenmis hali sutununda yer alan, Teblig'in 6 nci maddesi uyarinca yapilacak degerleme
sonucu bulunacak repo ve Ters repo degerleme farklari, donem karindan indirilir veya cikarilir. Aktif ve pasif dengesinin
saglanmasi icin 20 ve 21 numarali satirlarin degerlenmis hali sutunlari birer aktif kalemi olarak dikkate alinmalidir.
5) Repo Islemlerine iliskin 21 numarali satirda yeralan (d) sutununda (Pozisyon riski) gerekli
hesaplamayi yaptiktan sonra bulunan risk karsiligini yaziniz.




6) Karsi taraf riskini her bir islem bazinda hesaplayiniz. Teminat aciginin belirlenmesinde alacaklar

7

8)

9)

~

ve teminatlari musteriler itibari ile ayri ayri dikkate alip, bir musteri varligini baska bir musteriden

alacagin teminati olarak degerlendirmeyiz.

19 sira nolu satirin altinda olan "Sermaye Taahhutleri" , "Donem Zarari" , "Gecmis Yillar Zarari"

ve "Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari" na iliskin rakamlar ilgili sutunlara (-) olarak yazilmamali,

aksi takdirde (-) olarak rakam yazildiginda ana kalemlerin toplaminda, bu kalemler (-) olarak degil (+) olarak

isleme tabi tutulmaktadir.

Pozisyon Riski Orani kolonunda bulunan DV kodlari yerine yazacaginiz herhangi bir oran yoksa

bu DV harflerini ilgili hucreden siliniz.

Net piyasa ya da makul de@eri dederi pozitif olan tlrev ara¢ s6zlesmeleri sermaye piyasasi araglari arasinda, negatif olanlar
kisa ya da uzun vadeli finansal borglar igerisinde gosterilecektir.
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