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MALIYE BAKANLIGI
Gelir Idaresi Baskanhig:

SAYI :B.07.1.GIB.0.40/4006-1001
KONU : 146.09.2007-080882

TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLARI BIRLIGI
Biiyiikdere Caddesi No:173
1.Levent Plaza A Blok Kat:4
34394 Levent/Istanbul

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri:VII No:10 sayih Yatinm Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi’nde degisiklik yapilmasina dair teblig taslaginda sézii edilen Korumali Yatirim
Fonlar1 ve Garantili Yatinm Fonlar ile ilgili olarak yatirnmcilara yapilacak periyodik
odemelerin 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67 nci maddesi hiikiimleri
kapsaminda vergilendirilmesine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’na yazilan Bagkanligimiz
gorigiiniin bir 6rmegi yazimz ekinde génderilmigtir.

Bilgi edinilmesini ve konunun ilgili arac1 kuruluslara bildirilmesini rica ederim.

Gelir darest Grup Bagkam
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MALIYE BAKANLIGI
Gelir idaresi Bagkanli:

SAYI :B.07.1.GIB.0.40/4006-/ OO { , lo-4-100)-
KONU :

SERMAYE PIYASASI KURULUNA

flgi: 06.03.2007 tarihli ve B.02.1.SPK.0.15-121-5 181 sayilt yazimiz.

llgide kayith yazmzin incelenmesinden, Kurulunuzca yurtdigt uygulamalarda
Guaranteed Fund ve Protected Fund olarak adlandinlan Korumali Yatnm Fonlann ve
Garantili Yatinm Fonlar’ min iilkemizde de kurulusuna imkan tamimak tizere Seri: VI,
No: 10 sayili Yatiim Fonlarnna {ligkin Esaslar Tebligi’'nde degisiklik yapiimasina yonelik bir
Teblig Taslag hazirlanms oldugu ve adi gegen fonlar kapsaminda yatirimcilara yapilacak
periyodik odemeler ile ilgili olarak tam veya dar miikellef gercek/tiizel kisilerin nasil
vergilendirilecegi konusunda Baskanhgimizdan gorlis talep edildigi anlagiimaktadir.

Bilindigi iizere, Gelir Vergisi Karununun Gegici 67 nei maddesinde menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araglarimn elden cikarimas: ve elde tutulmasi siirecinde elde edilen
gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve katilim bankalarindan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesine y6nelik diizenlemelere yer verilmis olup, séz konusu maddede 5527 sayilt
Kanunla yapilan degigiklikle 01.10.2006 tarthi itibariyle Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlannm katiima belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi ve
menku! kiymetler yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinin alim-satim: tevkifat kapsamina
alinmusgtir. )

Ilgide kayitli yazimzda detayh olarak agiklanmig olan, yatinmcin baslangic
yatinmimn belirli bir bliimiintin, tamaminin ya da baslangi¢ yatinminn tizerinde belirli bir
getirinin izahnamede belirlenen esaslara gore belirli vade ya da vadelerde yatirimeiya geri
sdenmesinin tazhhit edildigi Garantili Yatinm Fonlan ile yatmmcinin baglangi¢ yatinminin
bir boliminiin ya da tamammn en iyi gayret esasl cercevesinde korunarak izahnamede
belirlenen esaslar dogrultusunda belirli vade ya da vadelerde yatinmciya geri Gdenmesinin
vaat edildigi Korumalt Yatinm Fonlarn kapsaminda yatinmcilara yapilacak periyodik
sdemeler iizerinden, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin 1 numaral: fikras:
kapsaminda tevkifat yapiimasi gerekmektedir.

Bu cercevede, yatinmcilara yapilan s6z konusu ddemelere iligkin tevkifat matrahimn,
periyodik 6demelerin niteligi dikkate alinmak suretiyle tespit edilmesi gerekmektedir.

Buna gore;

1) Periyodik olarak 6denen tutann yalnizca portfoy getirisinden olugmasi durumunda
yatirimeiya yapilan periyodik 6demelerin tamamu,
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2) Periyodik clarak 6denen tutarin bir kismmmn anapara geri ddemesini, bir kisminn
ise portfoy getirisini igermesi durumunda ise, periyodik &demenin portfdy
getirisine isabet eden kism

tevkifat matrahinmi olusturmaktadir.

Periyodik tdemenin anaparanin bir taksidi niteliginde olmas: ve portfGy getirisinin
bulunmamas: durumunda ise, s6z konusu ddemeler tizerinden tevkifat yapilmayacag tabtidir.

Bu aciklamalar gergevesinde, Garantili Yatmm Fonlan ile Korumal: Yatirim Fonlan
tarafindan vapilacak Sdemeler lizerinden yukanda yapilan agiklamalar cergevesinde Gelir
Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin 1 numaral: fikrasina gore tevkifat yapilacak
olup, dar milkellef yatirmmcilar igin tevkifat oram, s6z konusu fikra kapsamimnda
vergilendirilen diger gelirde oldugu gibi % 0 olarak uygulanacaktir.

Bilgi edinilmesini arz ederim. _
i Bagkan a.
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