FINANSAL TAVSIYELERE ILISKIN ESASLAR TEBLIGI

SERI: V
No:?
BIRINCI BOLUM
AMAC, TANIM VE KISALTMALAR
Amag
Madde 1:

(1) Bu Tebligin amaci, dagiim kanallart yoluyla sunulmak veya kamuya yayimlanmak
amactyla hazirlanan finansal tavsiyelerin icermesi gereken bilgileri, bu tavsiyeleri hazirlayan veya
kamuya dagitanlarla bu tavsiyelerin konusunu teskil eden finansal ara¢ veya ihragcilar arasindaki

cikar iliskileri ve ¢catismalarinin kamuya agiklanmasina iligkin esaslari belirlemektir.

Kapsam

Madde 2:

(1) Dagitim kanallari yoluyla sunulmak veya kamuya yayimlanmak amaciyla hazirlanan
finansal tavsiyeler ile bu tavsiyeleri hazirlayan kisi ve kurumlar bu Teblig kapsamindadir.

(2) Aract kuruluglar, portféy yonetim sirketleri ve ticari faaliyeti finansal tavsiyeler
hazirlamak olan gercek ve tiizel kisiler, bu kisilerle istthdam iliskisi doguracak bir sozlesme
cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme olmaksizin c¢alisan gergek kisiler ile yukarida sayilanlar
disinda kalan ve ticari faaliyeti disinda finansal araglar konusunda dogrudan bir yatirim kararini

iceren finansal tavsiyeleri hazirlayan gergek veya tiizel kisiler bu Teblig hukiimlerine tabidir.

Finansal Tavsiye Kapsaminda Sayilmayan Haller

Madde 3:

(1) Yatirim danismanligr faaliyetinde bulunmak tizere yetkilendirilmis aract kuruluslar ve
portféy yonetim sirketleri tarafindan Kurul'un Seri: V, No:55 sayih “Yatirtm Danismanlig
Faaliyeti ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iliskin Esaslar Tebligi” hikiimleri uyarinca
yatirtm danismanhigr faaliyeti kapsaminda dogrudan misterilere sunulan yorum ve finansal
tavsiyeler ile alim satim araciligr faaliyetini yurttirken yaptiklart yorum ve tavsiyeler hakkinda bu

Teblig htikiimleri uygulanmaz.
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Dayanak
Madde 4:
(1) Bu Teblig, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununun 22nci maddesinin birinci fikrasinin

(s) bendine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar
Madde 5:
(1) Bu Teblig’de gegen;

Finansal Arag : devredilebilir menkul kiymetler, yatirim fonu katilma paylari, para
piyasast araglari, nakit uzlasma gerektiren benzeri sézlesmeler dahil finansal
vadeli islem sozlesmeleri, vadeli faiz orant s6zlesmeleri, faiz, d6viz ve hisse
senedi swaplari, nakit uzlasma gerektiren benzeri sozlesmeler dahil s6z
konusu araglara iliskin elde etme veya satma hakki saglayan opsiyonlar,
doéviz ve faiz orani opsiyon sozlesmeleri, mala dayali tiirev araglar ile
organize bir piyasada islem gérmek tzere izin almis veya izin almak tzere

basvuruda bulunulmus diger araglar

Devredilebilir Menkul Kiymetler: para piyasast araglari hari¢ sermaye piyasasinda tedaviil eden;
- Hisse senetleri, ortaklik, sirket ve kuruluslara iliskin hisse senedi
benzeri diger menkul kiymetler ile s6z konusu hisse senetlerine iliskin

depo sertifikalar,

- Borglanma araglar veya menkul kiymetlestirilmis borglart temsil eden
diger menkul kiymetler ile s6z konusu menkul kiymetlere iliskin depo
sertifikalari,

- Yukarida sayilan menkul kiymetleri elde etme veya satma hakk: veren
diger menkul kiymetler ile degeri devredilebilir menkul kiymetler,
doviz, faiz orani veya getirisi ile mal veya diger endeks veya Olcttlere

gore belirlenen nakit uzlasmaya sebep olan diger menkul kiymetler
Finansal tavsiye : bir veya daha fazla finansal ara¢ veya ihracct hakkinda, kamuya veya

dagitim kanallarina yonelik olarak hazirlanan ve finansal araglarin mevcut

veya gelecekteki fiyat veya degerlerine iliskin yorum da dahil, agik¢a veya
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zimnen bir yatirim stratejisini 6neren veya tavsiye eden her turli arastirma

veya diger bilgiyi,

Bir yatirim stratejisini 6neren veya tavsiye eden her tiirlii aragtirma veya bilgi:

Tgili Kigi

Thragg1

Dagitim Kanallar1

Kurul

ifade eder.

finansal analist, aract kurulus, portféy yonetim sirketi ve ticari faaliyeti
finansal tavsiye hazirlamak olan diger kisiler veya bu kisilerle istihdam
iliskisi doguracak bir sozlesme c¢ercevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢alisan gercek kisiler tarafindan hazirlanan ve finansal araglar
veya bunlarin ihraggilart hakkinda dogrudan veya dolaylt olarak belirli bir
finansal tavsiye iceren bilgiler ile bunlar disinda kalan kisilerce hazirlanan
ve bir finansal araca iliskin olarak belirli bir yatirim kararini dogrudan

tavsiye eden bilgiyi,

: ticari faaliyeti veya mesleginin icrasi sirasinda finansal tavsiye hazirlayan

veya yayan gercek veya tiizel kisiyi,

: finansal tavsiyenin dogrudan veya dolayli olarak ilgili oldugu finansal aract

ithra¢ eden ortaklig,

: bilgiye genis bir kitle tarafindan ulasilmasina imkan saglayan veya

saglayabilecek nitelikte olan her tirld iletisim kanaling,

: Sermaye Piyasast Kurulu’nu

IKiNCi BOLUM
GENEL HUKUMLER

Gazeteciler tarafindan yapilan tavsiyeler

Madde 6:

(1) Finansal tavsiyelerin gazeteciler tarafindan hazirlanmasi, yayimlanmasi veya tglincti

kisilerce hazirlanan finansal tavsiyelerin gazeteciler tarafindan kamuya sunulmasi durumunda,

finansal tavsiyelerin basin ve yayin organlart yoluyla yayimlanmasina iligkin bu Teblig’de yer alan

yukumliliikler ile ayni nitelikte diizenlemelere tabi olmasi sartiyla, bu Teblig hiikimleri
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uygulanmaz. S6z konusu meslek Orgiitiiniin standart veya etik kurallarinin Teblig diizenlemelerine

esdeger olup olmadigini tayine Kurul yetkilidir.

Sozlii finansal tavsiyelere iligkin yiikiimliiliikler

Madde 7:

(1) Finansal tavsiyelerin szl olarak yapimasi durumunda da, bu Teblig htukimlerine
uyulmast zorunludur. Su kadar ki, finansal tavsiyede, bu Teblig hiikiimleri uyarinca yapilacak
aciklamalarin yer aldigy, ilgili kisinin internet sitesi gibi, Teblig tarafindan 6ngorilen bilgilere kamu

tarafindan kolayca ve dogrudan ulagilabilecek bir yere atifta bulunulmast yeterlidir.

UCUNCU BOLUM
FINANSAL TAVSIYELERIN ADIL SUNUMU

Finansal tavsiye hazirlayanlarin kimlik bilgileri

Madde 8:

(1)Finansal tavsiyelerde, s6z konusu tavsiyeyi hazirlayan kisilerin adi, soyad: ve gorevleri
ile varsa tavsiyenin hazirlanmasindan sorumlu olan tiizel kisiligin ticaret unvanina agikca ve ayirt
edilebilir sekilde yer verilir.

(2)Finansal tavsiyenin aract kuruluglar veya portféy yonetim sirketleri tarafindan
hazirlanmast durumunda, s6z konusu tavsiyede yetkili otorite sifatiyla Kurulun adina, telefon
numarasina ve actk adresine yer verilmesi zorunludur.

(3)Finansal tavsiyenin aract kuruluslar veya portféy yonetim sirketleri disinda, bir meslek
orgiitiine baglt olarak calisan ve ilgili meslek 6rgilitiintin standart veya etik kurallarina tabi bulunan
gercek veya tiizel kisiler tarafindan hazirlanmasi halinde, tavsiyelerde ilgili meslek Orgiitiiniin

standart veya kurallarina atif yapilir.

Finansal tavsiyelerin sunulmasina iligkin genel kurallar

Madde 9:

(1) Finansal tavsiye hazirlayanlar veya sunanlar, s6z konusu tavsiyelerin bu Teblige uygun
olarak sunumu ve vyaniltict olmamast konusunda gerekli 6zen ve dikkati gostermekle
yukumludirler.

(2) Hazirlanacak finansal tavsiyelerde;

a) veriler ile yorum, tahmin ve diger benzeri siibjektif ifadelerin birbirinden ayirt

edilebilecek nitelikte olmast,
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b) tim kaynaklarin giivenilir olmast ya da s6z konusu kaynaklarin giivenilirligi hakkinda
stiphelerin bulunmast durumunda bu hususa agikea yer verilmest,

c) her tirld 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerine, bunlarin 6ngéri, tahmin ve fiyat hedefi
oldugu acikca belirtilmek suretiyle yer verilmesi ve bunlarin olusturulmasinda kullanilan tim
onemli varsayimlarin belirtilmesi

zorunludur.

(3) Tlgili kisiler, finansal tavsiyelerin makul ve mantikli olmasini saglayacak gerekli

onlemleri almakla yikamladir.

Finansal tavsiyelerin adil sunulmasina iligkin ilave yiikiimliiliikler

Madde 10:

(1) Finansal tavsiyeyi sunan ilgili kisinin, finansal analist, aract kurulus, portféy yonetim
sirketi, tim iligkili tiizel kisiler, ana faaliyeti finansal tavsiyeler hazirlamak olan diger ilgili kisiler
veya bunlarla istthdam iliskisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢alisan gercek kisiler olmast durumunda, bu Tebligin 9 uncu maddesi ¢ercevesinde
yapilacak agiklamalara ek olarak finansal tavsiyelerde;

a) tavsiyenin kamuya yayimlanmast 6ncesinde ihragctya bildirilmis ve ihraget
tarafindan finansal tavsiyede bir degisiklik yapilmis olmast halinde s6z konusu degisiklige iliskin
bilgilerle birlikte, ihraggt da dahil olmak tzere finansal tavsiyenin hazirlanmasinda kullanidan tim
onemli maddi kaynaklara,

b) finansal ara¢ veya finansal arac¢ ihragcisina iliskin degerlendirmede veya finansal
ara¢ i¢in hedef fiyat belirlenmesinde kullanilan degerleme esaslart ile yontemine iligkin yeterli 6zet
bilgilere,

o) tavsiyede yer alan yatirim suiresi de dahil, al, sat veya tut gibi ifadelerin anlamlart ile
yatirima iliskin uygun risk uyarilar ve degerlendirmede kullanilan varsayimlara iliskin duyarliik
analizlerine,

d) finansal tavsiyelerin yenilenme sikligina ve varsa glncellenmesine iligkin
politikalarin belirlenmis olmast halinde s6z konusu politikalara iliskin 6zet bilgiler ile daha 6nce
ilan edilen politikalarda ortaya ¢ikan 6nemli degisikliklere,

e) acik ve dikkat cekici bir sekilde, tavsiyenin dagitim icin ilk hazirlandig: tarih ile
tavsiyede yer alan tiim fiyatlarin tarih ve zamanina,

f) tavsiyenin, aynt finansal ara¢ veya ihraget i¢in ge¢mis 12 aylik siirede yayimlanmus
olan tavsiyeden farkli bir yatirim stratejisini icermesi durumunda, agtk¢a ve dikkat ¢ekici sekilde,

bu degisiklik ile daha 6nce yayimlanan tavsiyenin tarihine,
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yer verilmesi zorunludur.

(2) Yukarida (a), (b) ve (c) bendinde yer alan bilgilerin kamuya agiklanan finansal tavsiyeye
oranla 6nemli 6l¢iide uzun olmasi durumunda, degerleme ve yontemlerde herhangi bir degisiklik
olmamas1 kaydiyla, ilgili kisinin internet sitesi gibi, kamu tarafindan bilgilere kolayca ve dogrudan

ulasilabilecek bir yere agtkea ve dikkat ¢ekici sekilde atifta bulunulmast yeterlidir.

DORDUNCU BOLUM
FINANSAL ILISKI VEYA CIKAR CATISMALARININ ACIKLANMASI

Finansal iliski veya ¢ikar catigmalarinin kamuya agiklanmasina iliskin genel
esaslar

Madde 11:

(1) Tgili kisiler, finansal tavsiyenin objektifligini etkilemesi muhtemel nitelikteki tiim iligki
ve kosullart ve Ozellikle tavsiyenin ilgili oldugu finansal araca iliskin 6nemli finansal ¢ikarlarin
veya ihracct ile olan O6nemli cikar catismalarini aciklamakla yikimltudirler. Bu actklamalara
finansal tavsiyede yer verilir.

(2) Tlgili kisinin tiizel kisi olmast halinde, birinci fikrada yer alan yitkiimliiliik, s6z konusu
tiizel kisi ile istthdam iliskisi doguracak bir sozlesme c¢ercevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tiim gergek veya tlzel kisiler i¢in de yerine
getirilir.

(3) Aract kuruluslar veya portféy yonetim sirketleri icin istihdam iligkisi doguracak bir
sozlesme c¢ercevesinde veya herhangi bir soézlesme olmaksizin  galisan  ve tavsiyelerin
hazirlanmasina katilan gercek veya tiizel kisilerin, aract kurulus, portfdy yonetim sirketi veya diger
iligkili tizel kisilerin ihragciya sundugu yatirim bankaciligi niteligindeki hizmetlere bagl olarak
tcretlendirilmesi durumunda, bu hususa ikinci fikra kapsaminda yapilacak agtklamalarda 6zellikle
yer verilmesi zorunludur. S6z konusu kisilerin, halka arz 6ncesinde ihraceinin halka arza konu
hisse senetlerini satin almalari ya da elde etmeleri halinde, bu hususa iliskin finansal tavsiyede
yapilacak ac¢iklamaya satin alma veya elde etme tarihi ve fiyat: da eklenir.

(4) Finansal tavsiyeyi yayimlayan ilgili kisinin ttzel kisi olmast durumunda, yapiacak
actklamalarin asgari asagidaki hususlart icermesi zorunludur:;

a) tavsiyenin hazirlanmasina katilan kisiler tarafindan ulagilabilir ya da ulagilabilecek
olan, ilgili kisiler veya iliskili tiizel kisiler ile tavsiyeye konu finansal arag veya ihraget arasindaki her

tirld finansal ¢ikar veya ¢ikar catismalari.

6/12



b) tavsiyenin ~ hazirlanmasina  katlmamakla  birlikte,  tavsiyenin ~ kamuya
yayimlanmasindan 6nce s6z konusu tavsiyeye ulasan veya ulasabilecek durumda olan kisiler
tarafindan bilinen ilgili kisiler veya iliskili tizel kisiler ile tavsiyeye konu finansal ara¢ veya ihragct
arasindaki her ttrlt finansal ¢ikar veya cikar catismalari.

(5) Bu madde kapsaminda yapilacak acgiklamalarin yayimlanan finansal tavsiyelerde yer
almasi zorunludur. Bununla birlikte, yukarida yer alan bilgilerin kamuya agiklanan tavsiyeye oranla
onemli Ol¢iide uzun olmast durumunda, ilgili kisinin internet sitesi gibi, kamu tarafindan bilgilere
kolayca ve dogrudan ulagilabilecek bir yere agik¢a ve dikkat gekici sekilde atifta bulunulmast
yeterlidir.

Finansal iliski veya cikar c¢atigmalarinin kamuya agiklanmasina iliskin ilave
yiukiimliliikler

Madde 12:

(1) Finansal analistler, aract kuruluslar, portfdy yonetim sirketleri, tim iliskili ttzel kisiler
veya ana faaliyeti finansal tavsiyeler hazirlamak olan diger ilgili kisiler, bu Tebligin 11 nci maddesi
cercevesinde yapacaklart agiklamalara ek olarak, asagidaki bilgilere finansal tavsiyelerde acik ve
dikkat cekici sekilde yer vermek zorundadirlar;

a) Ilgili kisi veya herhangi bir iliskili tiizel kisinin, ihraccinin cikarilmis veya
6denmis sermayesinde ya da ihragcinin, ilgili kisi veya herhangi bir iliskili tizel
kisinin ¢tkarilmis veya 6denmis sermayesinde veya oy haklarinda % 5 veya daha
fazla oranda sahip olduklar: paylar,

b) Ilgili kisi veya herhangi bir iliskili tiizel kisinin ihrag¢ida ya da ihragenin ilgili
kisi veya herhangi bir iliskili tiizel kiside sahip olduklart yonetim ve denetim
imtiyazt,

C) Mlgili kisi veya iliskili tiizel kisilerin ihragetyla aralarindaki kredi s6zlesmesi, kira
kontratlari gibi diger 6nemli finansal iliskiler,

d) llgili kisi veya iliskili tiizel kisilerin, ihrageinin finansal araglarinda piyasa
yapiciligi veya likidite saglamaya yonelik benzeri iliskileri,

e) Tlgili kisi veya iliskili tiizel kisilerin, gecmis 12 ay icerisinde, ihraccinin herhangi
bir finansal aractnin halka arzinda, konsorsiyum lideri veya es lider olarak
aldiklar1 gorevler,

f) Ticari sirlarin kamuya agiklanmasina yol agmamast kosuluyla, ilgili kisi veya
iligkili ttizel kisiler ile ithraggt arasinda, gegmis 12 ay boyunca yurtrlikte bulunan

veya ayni sire icerisinde bir 6deme yapilmasina neden olan ya da 6deme
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yapilmasint  taahhtit eden yatim bankaciligi  hizmetlerinin = sunulmast
konusundaki her tirli s6zlesme,

2) llgili kisi veya iliskili tim tiizel kisilerin, ihraget ile finansal tavsiye

hazirlanmasina dair her tirld s6zlesme

(2) Aract kuruluslar ve portféy yonetim sirketleri finansal tavsiyelere iliskin ¢tkar
catismalarinin ortaya ¢ikmasinin 6nlenmesi veya ortadan kaldirlmast amaciyla bu Tebligin 13.
maddesindeki ilave organizasyonel kosullart da saglamak ve almis olduklart organizasyonel ve idari
onlemlere iliskin genel bilgileri finansal tavsiyeler icerisinde kamuya agtklamakla yukimltadurler.

(3) Aract kuruluslar ve portféy yonetim sirketleri 3’er aylik donemler itibariyle, yapmus
olduklari “al”; “sat”, “tut” veya benzeri nitelikteki finansal tavsiyeler ve her finansal tavsiye grubu
igerisinde geg¢mis 12 ay siresince yatiim bankaciligt hizmeti sunmus olduklari ihraggilarin
paylarint oransal olarak, finansal tavsiyeler icerisinde actklamak zorundadirlar.

(4) Bu madde kapsaminda yapilacak agiklamalarin yayimlanan tavsiyelerde yer almasi
zorunludur. Bununla birlikte, yukarida yer alan bilgilerin kamuya agiklanan tavsiyeye oranla
onemli 6l¢tide uzun olmast durumunda, ilgili kisinin internet sitesi gibi, kamu tarafindan bilgilere
kolayca ve dogrudan ulagilabilecek bir yere agik¢a ve dikkat gekici sekilde atifta bulunulmast
yeterlidir.

Finansal tavsiye hazirlayan ve dagitan aracit kuruluglar ve portfoy yonetim
sirketlerinin uymasi gereken ilave organizasyonel sartlar

Madde 13:

(1) Kendilerinin veya dahil olduklart sirket grubunun bir tyesinin sorumlulugu altinda
musterilerine veya kamuya yayimlanmast amaciyla veya daha sonra yayimlanmasi muhtemel
finansal tavsiyeleri hazirlayan veya hazirlanmasini saglayan aract kurulus veya portfdy yonetim
sirketi, finansal tavsiyenin hazirlanmasina katilan finansal analistler ve kisisel sorumluluklari veya
ticari ¢tkarlari, finansal tavsiyenin dagitilacag: kisilerin cikarlariyla catisabilecek diger kisiler
bakimindan 2, 3 ve 4. fikralarda Ongorilen tim Onlemlerin uygulanmasint saglamakla
yukimladur.

(2) Cikar catismasinin 6nlenmesine yonelik olusturulacak politikalarda yer alan prosediir
ve Onlemlerin, aract kurulus, portféy yonetim sirketi ve bunlarin dahil olduklari sirket grubunun
buytiklugi ve faaliyeti ile ¢tkar ¢catismalarinin misteri ¢ikarlarina olumsuz etkisi de dikkate alinarak
finansal tavsiyenin bagimsiz olarak hazirlanmasini saglayacak nitelikte olmast gerekmektedir.

(3) Cikar catismasinin Onlenmesine yonelik olusturulacak prosediir ve benimsenecek

onlemlerin finansal tavsiyenin hazirlanmasina katilan finansal analistler ve kisisel sorumluluklari
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veya ticari ¢itkarlari, finansal tavsiyenin dagitilacagr kisilerin ¢ikarlariyla catisabilecek kisiler
acisindan asagidaki hususlart icermesi gerekmektedir:

(a) Bilgi alisverisinin bir veya daha fazla musterinin ¢ikarlarina zarar verebilecegi
durumlarda bilgi alisverisini 6nleyecek veya kontrol edecek etkili prosedurlerin olusturulmasi;

(b) Objektiflik, bagimsizlik ve tarafsizligi saglamak amaciyla, s6z konusu kisilerin
denetiminin, aract kuruluslarin, portféy yonetim sirketlerinin muhtemel gikar ¢atismalarina neden
olabilecek ticari faaliyetleriyle ugrasan diger kisilerin denetiminden ayrt olusturulmast;

(c) S6z konusu kisilerin tcretleri ile, ¢ikar catismasinin ortaya ¢ikabilecegi baska bir
faaliyeti yuriten kisilerin tcretleri veya yarattigr gelirler arasindaki her tirli dogrudan bagin
ortadan kaldirilmast;

(d) Herhangi bir kisinin, s6z konusu kisilerden biri tizerinde haksiz yere niifuz
kullanmasint 6nleyecek veya sinirlayacak 6nlemlerin alinmast;

(e) Cikar catismasinin uygun sekilde yonetilmesinin zarar gérebilecegi durumlarda s6z
konusu kisilerin farklt yatirim hizmetleri veya yardimct hizmetler ya da faaliyetlere eszamanli veya
daha sonra katiimint 6nleyecek veya kontrol edecek 6nlemlerin alinmas.

(4) Yukarida sayilan 6nlem veya prosedurlerin benimsenmesi veya uygulanmasi, finansal
tavsiyenin bagimsiz olarak hazirlanmasini saglamaya yetmedigi takdirde, aracit kuruluslar veya
portfoy yonetim sirketleri gerekli ilave 6nlem ve prosediirleri olusturmakla ytikimlidirler.

(5) Birinci fikra kapsamindaki aract kuruluslar veya portféy yonetim sirketleri asagidaki
sartlarin karsilanmasini saglayacak dizenlemeleri uygulamakla yikimlidir:

(a) Finansal analistler ve finansal tavsiyenin hazirlanmasina katilan diger kisiler, kamu veya
musteriler tarafindan bilinmeyen veya piyasadaki mevcut bilgilerden kolayca anlasilamayan,
finansal tavsiyenin zamanlamasi veya igerigine dayanarak, finansal tavsiyeyi alanlarin bu tavsiyeye
dayanarak islem yapabilmeleri igin gerekli makul siire ge¢meden, s6z konusu tavsiyenin ilgili
oldugu finansal araglar veya fiyati finansal tavsiyeye konu bir finansal aragtaki fiyat
dalgalanmasindan kolaylikla etkilenen diger finansal aract ve bu finansal araca iligkin tiirev araglar
tzerinde kisisel islem veya alim sattm yapamazlar; Su kadar ki, piyasa yapiciligi faaliyeti
cercevesinde iyi niyetle hareket eden kisiler veya kendileri dahil musterileri veya diger kisiler
tarafindan alim satim araciligi faaliyeti kapsaminda verilen emirlerin yerine getirilmesi bundan
istisnadir.

(b) Yukarida (a) bendi kapsaminda yer almayan hallerde, finansal analistler ve finansal
tavsiyenin hazirlanmasina katilan diger kisiler, istisnai durumlarda ve sirketin i¢ kontrol birimi

sorumlusunun 6nceden onaymnin bulundugu haller disinda, mevcut finansal tavsiyelerin aksine,
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finansal tavsiyenin ilgili oldugu finansal araglar veya diger iliskili finansal araglarda kisisel islem
yapamazlar;

(c) Aract kuruluslar veya portfdy yonetim sirketleri, finansal analistler ve finansal
tavsiyenin hazirlanmasina katillan diger kisiler, s6z konusu finansal tavsiyenin konusu ile maddi
ctkari olan kisilerden herhangi bir menfaat kabul edemezler;

(d) Aract kuruluslar veya portféy yonetim sirketleri, finansal analistler, finansal tavsiyenin
hazirlanmasina katillan diger kisiler, ihragcilara olumlu tavsiye igerigi vaat edemezler;

(e) Bir tavsiye veya hedef fiyat iceren finansal tavsiyenin taslaginin dagitim 6ncesinde,
yasal yikumliliklerinin yerine getirildiginin kontroli amact disinda, ihracet ve/veya finansal
tavsiyenin hazirlanmasina katilmamis baska hi¢ kimse tarafindan incelenemez.

(6) Baska kisi tarafindan hazirlanan finansal tavsiyeyi kamuya veya miusterilere dagitan
aract kurulus veya portfOy yonetim sirketi, asagidaki kriterleri karsilamak kaydiyla 2, 3 ve 4. fikra
hiiktimlerinden muaftirlar:

(a) Finansal tavsiyeyi hazirlayan kisinin, aract kurulus veya portféy yonetim sirketinin dahil
oldugu sirket grubunun bir tiyesi olmamasi;

(b) Aract kurulus veya portfdy yonetim sirketinin, finansal tavsiyede yer alan tavsiyeleri
6nemli ol¢tide degistirmemis olmast;

(c) Aract kurulus veya portféy yonetim sirketinin, finansal tavsiyeyi kendisi tarafindan
hazirlanmis gibi sunmamast;

(d) Aract kurulus veya portfdy yonetim sirketinin, tavsiyeyi hazirlayanin, tavsiyenin
hazirlanmast bakimindan 2, 3 ve 4. fikra kapsamindaki sartlarla ayni nitelikteki sartlara tabi

oldugunu veya bu sartlart belirleyen politikayr olusturdugunu teyit etmesi.

BESINCI BOLUM
UCUNCU KiSILER TARAFINDAN HAZIRLANAN FINANSAL
TAVSIYELERIN SUNUMU

Ugiincii  kigiler tarafindan hazirlanan finansal tavsiyeleri yayimlayanlarin
kimlikleri

Madde 14:

(1) Ugiinci kisiler tarafindan hazirlanan finansal tavsiyeler ancak iceriklerinin actk ve

yaniltict olmamasi halinde kamuya yayimlanabilir.
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(2) Ugiincii kisiler tarafindan hazirlanan finansal tavsiyelerin ilgili kisiler tarafindan kendi
sorumluluklart altinda kamuya yayimlanmast halinde, finansal tavsiyede ilgili kisinin ad soyad veya

ticaret unvanina acik ve dikkat c¢ekici sekilde yer verilmesi zorunludur.

Ugiincii kigiler tarafindan hazirlanan finansal tavsiyelere iligkin genel kurallar

Madde 15:

(1) Ugiincii kisiler tarafindan hazirlanan tavsiyelerin 6nemli 6lctide degistirilerek kamuya
yayimlanmasi durumunda, kamuya yayimlanan finansal tavsiyede degisiklige iliskin detayli bilgi
verilmesi zorunludur. Yapilan degisikligin tavsiyenin yonund, (“al” seklindeki bir tavsiyeyi “tut”
veya “sat” veya tersi) degistirmis olmasi halinde, degisikligin kapsamina bagli olarak bu Tebligin 8,
9 ve 10 uncu maddelerinde yer alan yikimlualikler, tictinct kisilerce hazirlanan tavsiyeyi kamuya
yayimlayanlar tarafindan yerine getirilir.

(2)Ugiinct kisilerce hazirlanmis ancak 6nemli 6lciide degistirilmis bir finansal tavsiyeyi
kendileri veya gercek kisiler vasitasiyla kamuya aciklayan ilgili kisiler, finansal tavsiyeye ulasanlarin,
tavsiyeyl hazirlayan ti¢tinct kisinin, kimlik bilgilerine, tavsiyenin degistirilmemis haline ve tavsiyeyi
hazirlayan tgtinct kisinin gikar iliskisi veya catismalarina iliskin agiklamalara, bilgilerin daha 6nce
aciklanmis olmasi sartiyla, yonlendirilmesi hususunda yazili prosediir olusturmak zorundaditlar.

(3)Birinci ve ikinci fikra hikiimleri, iceriginde herhangi bir degisiklik yapilmamis olmasi
kaydiyla, tctnctu kisilerce hazirlanan finansal tavsiyelere dayanilarak yapilan haberlerde
uygulanmaz.

(4)Uglincii kisiler tarafindan hazitlanan finansal tavsiyelerin 6zetlerinin yayimlanmast
durumunda, s6z konusu yayimi yapan ilgili kisiler, 6zetin agitk olmast ve yaniltict olmamasint
saglamakla yikimlidirler. Bu amacla 6zette, yatiimcilarin 6zetin hazirlanmasina dayanak teskil
eden finansal tavsiye ile s6z konusu tavsiyeye iliskin bu Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde yapilacak
aciklamalara, bilgilerin daha o6nce agiklanmis olmast  sartiyla, dogrudan ve kolaylikla

ulagilabilecekleri bir yere atifta bulunulmasi gereklidir.

Araci kuruluslar ve portfdy yonetim sirketlerine iligkin ilave yiikiimliiliikler

Madde 16:

(1) Ugiincii kisiler tarafindan hazirlanan finansal tavsiyelerin aract kurulus veya portféy
yonetim sirketleri veya s6z konusu kuruluslar igin istthdam iliskisi doguracak bir sézlesme
cercevesinde veya herhangi bir sézlesme olmaksizin ¢alisan gercek kisiler tarafindan yayimlanmast

halinde, Tebligin 14 ve 15 inci maddelerinde yer alan yiikimliliklere ilave olarak; tavsiyede
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yetkili otorite sifatiyla Kurula iliskin, telefon numarasi ve adres gibi genel bilgilerin agik ve dikkat
cekici bir sekilde belirtilmest gereklidir.

(2)Tavsiyenin daha Once ugtinct kisi tarafindan herhangi bir dagiim kanali yoluyla
yayimlanmamis olmast halinde, bu Teblig’in 12 inci maddesinde yer alan yuktumliliklerin tavsiyeyi
ilk olarak yayimlayacak kisi tarafindan yerine getirilmesi zorunludur.

(3) Ugiincii kisiler tarafindan hazirlanmis tavsiyelerin aract kurulus veya portféy yonetim
sirketi tarafindan O6nemli Slgide degistirilmesi halinde, bu Tebligin 8, 9, 10, 11 ve 12 inci

maddelerinde yer alan yikimlulikler s6z konusu kurumlar tarafindan yerine getirilir.

DORDUNCU BOLUM
DIGER HUKUMLER
Kaldirilan Hitkiimler
Madde 18 :
(1) 22.4.2002 tarih ve 24374 sayih Resmi Gazetede yayimlanan Seri: V No:55 sayili
“Yatirim Danismanhg: Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iliskin Esaslar

Hakkinda Teblig”in 17, 18, 19 ve 20. maddeleri yurirlikten kaldirmistir.

Gegici Madde 1:
(1) Bu Teblig kapsaminda finansal arag, 31.12.2009 tarihine kadar Sermaye Piyasast

Kanunu’nun 3. maddesinin b fikrasindaki “sermaye piyasast aract” dir.

Yururluk

Madde 19:
(1) Bu Teblig yayimu tarihinde ytrirlige girer.

Yiiritme

Madde 20:
(1) Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasast Kurulu yiritir.
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