VARLIK FINANSMANI FONLARINA VE VARLIGA DAYALI MENKUL
KIYMETLERE iLiSKiN ESASLAR HAKKINDA TEBLIG TASLAGI

BiRINCi BOLUM

Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag ve kapsam

MADDE 1- (1) Bu Tebligin amaci, varlik finansmani fonlarinin kurulus ve faaliyetlerine ve
varliga dayali menkul kiymetlere iligkin esaslar1 diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu Teblig, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 22 nci maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendi ile 38/C maddesine dayanilarak diizenlenmistir.

Tammlar

MADDE 3- (1) Bu Teblig’in uygulamasinda;

a) Banka: 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 3 {incii maddesinde tanimlanan bankalari,
b) BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nu,

¢) Finansman Sirketleri: 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik’te diizenlenen ve BDDK’dan faaliyette bulunma izni almig finansman sirketlerini,

¢) Fon: Kanun’un 38/C maddesinde tanimlanan varlik finansmani fonunu,

d) Ipotekli ticari kredi: Tapu siciline mesken olarak kaydedilen konut ve arsa disindaki
taginmazlar {izerine ipotek tesis etmek suretiyle teminat altina alinmis alacak ve kredileri,

e) Kanun: Sermaye Piyasas1 Kanunu’nu,

f) Kaynak Kurulus: Fon portfGytine dahil edilen varliklart olusturan anonim ortakhg: ve T.C.
Basbakanlik Toplu Konut Idaresi Bagkanligini,

g) Kurucu: Bankalar, finansman sirketleri, ipotek finansmani kuruluglar ve bu Teblig’de yer alan
nitelikleri tagtyan araci kurumlari,

&) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu,

h) Nitelikli yatirimcilar: Yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik fonlari, yatinnm ortakliklari,
aracit kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari,
emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci maddesi
uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli dernekler ile nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer
oldugu Kurulca belirlenecek diger yatirnmcilar ve VDMK ’larin halka arz tarihi itibaryla en az 1 milyon
YTL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gergek ve tiizel kisileri,

1) TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

1) Tiiketici kredileri: Ticari amacla kullanilmamak kaydiyla, gergek kisilerin bir mal veya hizmet
edinmek amaciyla bankalar ve finansman sirketlerinden nakit olarak aldiklar kredileri,

j) Tiirev arag: Vadeli islem, opsiyon, swap ve benzeri sézlesmeleri,

k) Varlik: Teblig’in 20’inci maddesinin birinci fikrasinda fon portfoyiine dahil edilebilecegi
belirtilen alacak, kredi, hak, teminat ve diger varliklari,



1) VDMK: Varliga Dayali Menkul Kiymeti,
ifade eder.
IKINCI BOLUM
Genel Hiikiimler
Varlik finansmam fonu

MADDE 4- (1) Varlik finansmami fonu, ihra¢ edilen varliga dayali menkul kiymetler
karsiliginda toplanan paralarla, VDMK sahipleri hesabina inang¢l miilkiyet esaslarina gdre olusturulan
malvarligidir. Fon’un Tiirkiye Cumhuriyeti sinirlar i¢inde kurulmasi zorunludur. Fon’un tiizel kisiligi
yoktur. Fon malvarligi kurucunun, hizmet saglayicisinin ve kaynak kurulusun malvarligindan ayridir.
Ayni1 kurucu tarafindan kurulan fonlar kurulus sirasina gore ardisik sayi ile numaralandirilir.

(2) Fona ve fondan yapilacak her tiirlii 6deme ve harcama i¢in bir banka nezdinde Kurucunun
diger hesaplarindan ayri olarak Fon adina bir hesap acilir.

(3) Fon siireli veya siiresiz olarak kurulur. Fon dogrudan aktarim usulii ile yonetilir. Dogrudan
aktarim, fon portfoyiinde yer alan varliklardan elde edilen, 6deme planina bagl olan veya olmayan nakit
akimlarimin bu Teblig kapsaminda gerekli kesintiler yapildiktan sonra VDMK sahiplerine aktarilmasidir.
VDMK 6demeler tamamlandiktan sonra itfa edilir.

(4) Fon, bu Tebligde belirtilen amaglar disinda kurulamaz ve kullanilamaz.

(5) Bu Teblig kapsaminda kurulmayan fonlar i¢in “Varlik finansmani fonu”, bu Teblig
kapsaminda ihra¢ edilmeyen menkul kiymetler i¢in “varliga dayali menkul kiymet”, “VDMK” veya
bunlara esdeger ifadeler kullanilamaz.

Fon kurucularimin nitelikleri
MADDE 5- (1) Fon kurmak isteyen kurucularin;

a) Kendi 6zel mevzuatlart ve/veya sermaye piyasasi mevzuati g¢ergevesinde sahip olmalarn
gereken kriterleri saglamalar1 ve faaliyetlerinin tamamen veya belirli faaliyet alanlar1 itibariyla siirekli
veya son bir yil i¢inde 1 ay veya daha fazla siireyle gegici olarak simirlandirilmasi veya durdurulmasi
karar1 verilmemis olmasi,

b) Yetkililerinin, miiflis olmamalar1 ve zimmet, ihtilas, irtikap, riigvet, inanci kotiiye kullanma,
sahtecilik, hirsizlik, dolandiricilik, dolanli iflas, istihsal kagake¢iligr hari¢c kagake¢ilik gibi yiizkizartict
suclardan dolayr veya kendi 6zel mevzuatlari ve sermaye piyasasi mevzuatina aykiriliktan dolay1
mahkumiyet kararlarinin bulunmamis olmasi,

gerekir.

(2) Kurucu olacak araci kurumlarin, Kurulun araci kurumlara iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
ayrica;

a) Kanun'un 30'uncu maddesinin (a), (b), (c), (d), (e) ve (f) bentlerinde tanimlanan sermaye
piyasalar1 faaliyetlerinde bulunmak tizere Kurul'dan izin almis olmalari,

b) Asgari 6zsermayelerinin, sahip olunan tiim yetki belgelerine karsilik gelen asgari 6zsermaye
tutarinin en az 10 kat1 olmasi,

¢) Sermaye yeterliligi tabani tutarlarinin olmas1 gerekenin en az %30 fazla olmasi,

gerekmektedir.

UCUNCU BOLUM



Fonun Organizasyonuna iliskin Hiikiimler
Fon kurulu ve fon operasyon sorumlusu

MADDE 6 - (1) Kurucu, her fon i¢in 3 kisiden olusan bir Fon Kurulu atar. En az bir fon kurulu
iiyesinin bagimsiz iiye olmasi zorunludur. Bu Teblig kapsaminda bagimsiz {iye ile Fon kurucusu, Fon
kurucusunun ortaklari, istirakleri, bunlarin %10 dan fazla pay sahibi ortaklar1 ve Fon’un bu Teblig
kapsamindaki faaliyetlerinin yiiriitiillmesinde gorev {istlenen gercek veya tlizel kisiler arasinda; es dahil
iclincii dereceye kadar (3 iincii derece dahil) kan veya sithri histmligi  bulunmamasi ve son 2 yil
icerisinde istihdam, sermaye veya ticaret anlaminda dogrudan veya dolayli bir menfaat iligkisi
kurulmamis olmas1 gereklidir.

(2) Fon kurulu tiyelerinin;

a) Yiksek 0grenim gormiis, sermaye piyasasi veya bankacilik alaninda en az bes yillik tecriibeye
sahip bulunmalari, fon kurulu {iyesi olmanin gerektirdigi itibara sahip olmalari ve en az bir kisinin
Kurulun lisanslamaya iliskin diizenlemeleri cercevesinde Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey
Lisans1 ve Tiirev Araglar Lisans belgelerine sahip olmalari,

b) Kendileri veya smursiz sorumlu ortak olduklar1 kuruluslar hakkinda iflas karar1 verilmemis ve
konkordato ilan edilmemis olmasi,

c) 7/9/2000 tarihli ve 24163 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: V, No: 46 sayili Aracilik
Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligin 9 uncu maddesinin birinci fikrasinin
(d) bendinde belirtilen sartlar1 tagimalari,

gereklidir.
(3) Fon Kurulu asagidaki hususlardan sorumludur.
a) Fon i¢tliziigii ve izahnamesinin hazirlanmasi ve tescili,

b) Fon portfoyliniin olusturulmasi, degerlenmesi ve fon varliklarinin bu Teblig hiikiimleri
cercevesinde saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarm dogru olarak tutulmasi ve izlenmesi, bunlara iliskin
belge diizeninin kurulmasi ve bilgi ve belgelerin muhafazasi,

¢) Fonun, VDMK sahiplerinin hak ve menfaatlerini koruyacak sekilde, bu Teblig, fon ictliziigli ve
izahnamede belirlenen ilke ve yontemlere uygun olarak temsili, yonetimi ve denetiminin gézetimi,

¢) Bankalar nezdinde fon adina hesap actirilmasi, VDMK sahiplerine ddemelerin dogru olarak
yapilmasi ile fondan yapilan diger harcamalarin bu Teblig hiikiimlerine uygunlugu ,

d) Bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak VDMK sahiplerine Kurulca belirlenen standartlar1 haiz
periyodik raporlarin hazirlanmasi,

¢) Hizmet saglayicisi tarafindan verilen hizmetin uygun bir sekilde yapilmasinin saglanmasi ve
hizmet saglayicisinin hizmet sézlesmesinde belirlenen yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi halinde
degistirilmesi,

f) Kanun, bu Teblig, fon igtiiziigii, izahname veya Kurul diizenlemesiyle getirilebilecek diger
yiikiimliliiklerin yerine getirilmesi.

(4) Fon kurulunun verecegi her tiir karar onayl olarak Fon Kurulu Karar Defterine yazilir. Fon
kurulu, yukaridaki fikradaki gorevleri kendi yerine getirebilecegi gibi, bu Teblig ile kendine verilen
sorumluluklar1 sakli kalmak kaydiyla, her bir fon i¢in bir fon operasyon sorumlusu atayabilir. Bankalar,
araci kurumlar ve portféy yonetim sirketleri 5 inci maddenin birinci fikrasinda belirtilen nitelikleri haiz
olmak kaydiyla fon operasyon sorumlusu olabilirler. Fon operasyon sorumlusu olarak faaliyette
bulunacak gercgek kisilerin 5 inci maddenin birinci fikrasinin (b) bendi ile bu maddenin ikinci fikrasinda
belirtilen nitelikleri haiz olmasi gereklidir.

(5) Fon kurulu tiyelerine ve fon operasyon sorumlusuna piyasa rayicinin {istiinde {icret 6denemez.

i¢ kontrol sistemi ve fon denetgisi



MADDE 7 - (1) Ig kontrol sistemi; fonun faaliyetlerinin verimliliginin ve etkinliginin, finansal
ve idari konulara ait bilgilerin giivenilirliginin ve zamaninda elde edilebilirliginin saglanmasini, fon
faaliyetlerinin ilgili mevzuata, sdozlesmelere, fon igtiiziigline, izahnameye uygun yiiriitiilmesini, hata, hile
ve usulsiizliiklerin dnlenmesini ve tespitini, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasinmi ve finansal
bilgilerin dogru ve giivenilir olarak zamaninda hazirlanmasini temin etmek amaciyla uygulanan usul ve
esaslardir. Fonun i¢ kontrol sistemine iliskin tiim usul ve esaslar Fon Kurulu karar ile yazili hale
getirilmek zorundadir.

(2) Fon i¢ kontrol sistemi asgari olarak;

a) Varliga dayali menkul kiymetlerin ihra¢ tarihinde ve Fonun faaliyet siiresince Kanuna, bu
Teblige, fon ictiiziigline ve izahnameye uygunlugunu,

b) Hizmet sozlesmesi uyarinca hizmet saglayicisinin gorevinin bu Teblig ve hizmet sdzlesmesi
hiikiimlerine uygun olarak yapilmasini,

¢) Fon hesaplarindan VDMK sahiplerine ve bu Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde ilgili kisilere
yapilan 6demelerin bu Teblig hiikiimlerine uygunlugunu,

¢) Fon varliklarinin bu Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde yonetimini, fona ilave edilmesini veya
fondan ¢ikarilmasini,

d) Fon varliklarinin kurucunun ve kaynak kuruluslarin malvarligindan ayr olarak muhafazasini,
saklanmasini ile bu Teblig uyarinca muhasebe, belge ve kayit diizeninin olusturulmasini,

e) Fon ictiiziigl, izahname veya Kurul diizenlemesiyle getirilebilecek diger yikiimliiliiklerin
yerine getirilmesini

saglayacak sekilde olusturulur.

(3) Fonun faaliyetlerinin i¢ kontrol usul ve esaslarina uygun olarak isleyisi fon denetgisi
tarafindan denetlenir.

(4) Fon Kurulu, fon operasyon islemlerinde fiilen gorev almayan ve bu Teblig’in 6 nci
maddesinin ikinci fikrasinda yer alan nitelikleri haiz bir kisiyi denet¢i olarak atar. Denet¢i Fon Kuruluna
karsi sorumludur. Fon kurulu VDMK sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi agisindan gerekli
goriilmesi halinde mevcut denetgiyi degistirebilir.

(5) Fon denetgisi tarafindan yapilan tespitleri ve denetleme sonuglarini ihtiva eden raporlar yilda
en az bir defa fon kurulunun bilgisine sunulur. Fon kurulu rapor sonuglarina iligkin olarak alinacak
tedbirleri karara baglar. Bu raporlarin en az bes yil siire ile saklanmas1 zorunludur.

(6) Fon denetgisi, gorevini ifas1 sirasinda herhangi bir ihlal veya aykiriligin varligini veya Fonun
geri 6deme giicliigiine diistiigiinii tespit etmesi halinde hazirlayacagi denetim raporunu en kisa siirede fon
kuruluna sunar ve ayni giin bir érnegini Kurula génderir.

(7) Fon kurulu ve fon operasyon sorumlusu, fon portfoyline alman varliklara iligkin belgeler,
fonun bagimsiz denetim raporlar ve hizmet saglayicisi tarafindan hazirlanan raporlar dahil fonun tiim
defter, kayit ve belgeleri fon denet¢isine saglamakla yiikiimliidiir.

(8) Fon denetgisine piyasa rayicinin iistiinde iicret 6denemez.

Hizmet saglayicisi

MADDE 8- (1) Hizmet saglayicisi, fon portfoyilinde yer alan varliklarin giinliik idaresinden
sorumlu olan, Kurucu veya Kurucu niteligini haiz diger bir kurulustur.

(2) Hizmet saglayicisinin fon portfdyiinde yer alan varliklarin idaresi i¢in gerekli olan deneyim,
insan kaynagi, yonetim ve bilisim teknolojilerine sahip olmas sarttir.



(3) Hizmet saglayicisinin gorev ve sorumluluklart Fon Kurulu ile aralarinda akdedilen yazili bir
hizmet s6zlesmesiyle belirlenir ve asgari olarak asagidaki hususlar1 kapsar.

a) Fon portféyiinde yer alan varliklara iliskin alacaklarin zamaninda tahsil edilmesi ve Fon
hesabina aktarilmasi,

b) Fon portfoyilinde yer alan varliklara iliskin sigorta, vergi ve benzeri idari islemlerin yerine
getirilmesi,

c) Borg¢lularin 6deme kabiliyetlerinin gozetimi ve denetimi ile 6demelerin ge¢ yapilmasi veya hig
yapilmamasi halinde bor¢luya gerekli ihtarlarin yapilmasi,

¢) Alacaklardan kaynaklanan tiim nakit akimlarina iligkin bilgilerin, 6deme zamanlarini ve bakiye
bilgisini de gosterecek sekilde aylik olarak Fon Kuruluna raporlanmasi,

d) Kurulca belirlenen diger gorevler.
(4) Hizmet saglayicisina piyasa rayicinin Ustlinde licret ddenemez.

(5) Fon kurulu ile yapilan sézlesme ¢ergevesinde Fona aktarilmak iizere tahsil edilen tutar, fon
malvarligina dahil olup ivedilikle, hizmet saglayicisinin kendi hesaplarindan ayr1 olarak Fon adina acilan
bir banka hesabina aktarilir.

(6) Hizmet saglayicisinin sézlesmeyle belirlenen yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi veya
faaliyet izninin iptali halinde, s6zlesme fon kurulu tarafindan sona erdirilerek 6nceden belirlenmis bagka
bir hizmet saglayicisi atanir ve Kurula bilgi verilir.

(7) Sozlesmenin sona ermesini miiteakip hizmet saglayicisi fon portfoyiine dahil edilen varliklara
iliskin yazili veya elektronik ortamda tutulan tiim defter, belge ve kayitlari ile fon portféyiine dahil edilen
varliklara iligkin tiim nakit ve banka hesaplarin1 mahsup veya kesinti yapmaksizin fon kuruluna veya
yerine gegecek olan hizmet saglayicisina devreder. Bu hususlara s6zlesmede yer verilir.

Fonun bagimsiz denetimi

MADDE 9- (1) Fonun finansal tablolarinin bagimsiz denetimi, Kurulun bagimsiz denetimine
iliskin diizenlemelerine uygun olarak, Kurulun sermaye piyasasinda bagimsiz denetime yetkili kuruluslar
listesinde yer alan bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yilda bir kez yapilir.

(2) Bagimsiz denetim kurulusu ayrica altt aylik finansal tablo donemleri itibariyla Fon
varliklarinin mevcudiyetini koruduguna dair bir rapor hazirlar ve Rapor’un bir 6rnegi ilgili alti aylik
dénemin bitimini takip eden 6 hafta i¢inde Kurul’a gonderilir.

Saklama hizmetine iliskin esaslar

MADDE 10 - (1) Fon portfoyiindeki alacaklar ve krediler disindaki varliklar, yapilacak bir
sozlesme gercevesinde saklamaya yetkili kuruluglar nezdinde saklanir.

(2) Saklama sozlesmesinin asgari esaslari, s6z konusu varliklarin IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S. nezdinde saklanmasi halinde IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. tarafindan; Kurul’ca
belirlenmis bir kurulus nezdinde saklanmasi halinde ise Kurul tarafindan belirlenir.

(3) Sozlesmenin bir 6rneginin, yapildig: tarihten itibaren 6 isgiinii i¢cinde Kurul’a gonderilmesi
zorunludur.

Sir saklama

MADDE 11 - (1) Fon kurulu, fon denetgisi, fon operasyon sorumlusu, hizmet saglayicisi, bu
Teblig ile kendilerine verilen gorevlerini yerine getirmeleri sirasinda ilgililere ve tgiincii kisilere ait
ogrendikleri sirlar1 agiklayamazlar ve kendi yararlarina kullanamazlar.



DORDUNCU BOLUM

Fonun Kurulusuna ve VDMK’larin Kurul Kaydina Alinmasina Iliskin Hiikiimler

Basvuru siireci

MADDE 12 - (1) Kurucu; Kurulca belirlenen standarda uygun olarak hazirlanan bagvuru formu,
fon i¢tiizligli ve bagvuru formunda belirtilen bilgi ve belgelerle birlikte Fonun kurulusuna izin verilmesi
ve VDMK ’larin kayda alinmasi talebiyle Kurula bagvurur. Kurul, BDDK’nin denetim ve gdézetimine tabi
kuruluglarin Fon kurmak iizere Kurul'a bagvurmalar1 halinde bagvuran kurulusun fon kurucusu olmasin
engelleyecek bir hususun bulunup bulunmadigina iligskin olarak BDDK’nin gériisiinii alir. Fonun kurulus
ve VDMK ’larin kayda alinmasi bagvurulari birlikte degerlendirilerek sonuglandirilir. Kurul, bagvurularin
elektronik ortamda yapilmasini isteyebilir. Bagvurunun uygun goriilebilmesi igin ayrica,

a) Fon Kurulunun olusturulmus, Fon denetgisinin ve bagimsiz denetim kurulusunun atanmus, i¢
kontrol sisteminin kurulmus, saklama, muhasebe, belge ve kayit sisteminin olusturulmus olmasi,

b) Fon portfoyiine dahil edilen varliklar ile VDMK’nin yonetimi igin yeterli mekan, teknik
donanim ve drgiitlenmenin saglanmig, bunlara iligkin insan kaynaklarinin belirlenmis olmasi,

¢) Fonun kurulusu ve yonetimine iliskin olarak sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen sartlara
uyumun saglanmis olmasi;

gereklidir.

(2) Bagvurularin, bu Teblig uyarinca belirlenen bilgi ve belgeleri tam ve eksiksiz bir bi¢imde
icerecek sekilde yapilmasi gerekmekte olup, s6z konusu bilgi ve belgelerde eksikliklerin bulunmasi
halinde, yapilan bagvurular Kurulca isleme alinmaz.

Fon ictiiziigii
MADDE 13- (1) Fon igtiiziigii, VDMK sahipleri, kurucu ve fon kurulu arasinda, fon

portfdyiiniin inan¢h miilkiyet esaslarina gore saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini
konu alan iltihaki bir sézlesmedir.

(2) Fon igtiiziiglinin Kurul diizenlemelerine uygun hazirlanmast zorunludur. Fon igtiiziigiinde
bulunmasi gereken asgari hususlar ve Fon igtiiziik standardi Kurul tarafindan belirlenir.

(3) Farkli siniflardaki VDMK ihraglar1 ile VDMK sahiplerinin haklarina iliskin esaslarin fon
ictiiziiglinde belirlenmesi sarttir.

Fon kurulus izni ve ictiiziigiin tescili

MADDE 14 - (1) Kurucu tarafindan yapilan bagvurunun Kurulca uygun gériilmesi sonucunda,
fon igtiiziigii Kurulca verilen kurulus izin yazisi ile birlikte, izin tarihinden itibaren alt1 is gilinili i¢inde
Kurucu merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilir. TTSG ilami takip eden
altt is giinii icerisinde Kurula gonderilir. Fon igtiiziigiiniin tescili ile birlikte kurulus islemleri
tamamlanmig sayilir.

(2) VDMK ’larm kayda alindigina iligkin kayit belgesi, Fon igtiiziigliniin ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edildigine iliskin belgelerin Kurula iletilmesini takiben verilir.

(3) Fon igtiiziigliniin tescilini miiteakip VDMK ihracinin iptali halinde, konuya iliskin olarak
almacak Fon Kurulu karan ivedilikle Kurul’a gonderilir ve Fon igtiiziigii Kurucu tarafindan ticaret
sicilinden terkin ettirilir. Terkine iligkin belgeler takip eden alt1 is giinii i¢erisinde Kurula gonderilir.

Fon ictiiziigiiniin degistirilmesi



MADDE 15- (1) Fon kurulunun gerekgeli olarak ictiizilk degisikligi talebinde bulunmasi
halinde, Kurulca belirlenecek esas ve usullere uygun olarak hazirlanan igtiiziik degisikligi basvuru
formunda belirtilen bilgi ve belgelerin Kurula iletilmesi sarttir. Kurula yapilan basvuru {izerine, hukuki
gereklerin yerine getirilip getirilmedigi Kanun, bu Teblig ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
incelenir ve uygun goriilen igtiiziikk degisiklikleri, izin yazisinin verilmesinden itibaren alt1 is giinii i¢inde
ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilir.

(2) Yatinmcilarin yatirim kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren
degisiklikler, s6z konusu degisikliklerin yiiriirlige giris tarihinden asgari on i giinii 6nce, Kurucu
tarafindan belirlenen ve Kurula bildirilen yontemlerle ilan edilir.

(3) Kanun, bu Teblig ve ilgili mevzuata aykirt uygulamalarin bulundugu, kamuyu aydinlatma
acisindan yeterli goriilmedigi sonucuna varilirsa, gerekce gosterilerek ictiizilk degisikliklerine izin
verilmez.

Varhga dayali menkul kiymetler

MADDE 16 - (1) Varliga dayali menkul kiymet, fon portfoylindeki varliklar karsiliginda ihrag
edilen bor¢lanma senedidir.

(2) VDMK, Fon igtiiziiglinde hiikiim bulunmak sart1 ile Fon kurulunun talebi ve ilgili borsanin
uygun gormesi lizerine menkul kiymet borsalarinda islem gorebilir.

(3) VDMK ihraglari, Fon kurulu tarafindan asagida belirtilen kriterlere gore farkli haklara sahip
olan siniflardan olusturulabilir.

a) Varliklarin vadesi,

b) Varliklarin anapara veya faiz 6deme zamanlari, faiz tiirii,
¢) Anapara veya faiz 6demelerinde oncelikler,

¢) Tasfiye prosediiriine iligkin haklar,

d) Kredi riski,

¢) Kurulca uygun goriilecek diger kriterler.

(4) VDMK, farkli fiyat ve vadelerde ihrag edilebilir.

(5) VDMK sahiplerine yapilacak 6demelerin sikligi en az aylik donemler itibariyle belirlenebilir.
Odemeler esas olarak sadece fon portfdyiinde yer alan varliklardan kaynaklanan nakit akimlarindan
karsilanir. Nakit akimlarindan karsilanamayan boliimiiniin 6denmesi i¢in bu Tebligin 23 iincii maddesi
cergcevesinde kurucu ve/veya tliglincii kisilerce kismen veya tamamen garanti verilebilir.

(6) VDMK ’nin itfas1 sonunda, fon portfoyiinde yer alan varliklardan elde edilen nakit akiminin,
VDMK sahiplerine yapilan toplam 6demeleri ve fondan yapilan diger harcamalart agan kisminin kullanim
esaslar1 fon kurulu karan ile belirlenir. Fon kurulunun bu konuda alacag: karara Fon izahnamesinde yer
verilmesi sarttir.

Halka arz edilmemek iizere ihra¢ edilecek VDMK’larin kayda alinmasi ve satisi

MADDE 17 - (1) Fon kurulu, ekinde fon portfdyiine iliskin bilgiler ve Kurulca belirlenecek
diger bilgi ve belgelerin bulundugu bir dilekge ile halka arz edilmeksizin ve/veya nitelikli yatirimcilara
ve/veya yurt disinda satilacak VDMK ’larin kayda alinmasi i¢in Kurul’a yazili olarak bagvurur. Bu sekilde
satilacak olan VDMK ’lara iliskin olarak izahname ve sirkiiler diizenlenmez.

(2) Kurul, VDMK ’lar1, Kurul’ca istenen bilgilerin tam ve dogru olarak verilip verilmedigi
yoniinden inceler ve kayda alir. Kayda alinan VDMK ’lara iliskin olarak bir kayit belgesi diizenlenir.
Kayda almaya iliskin kayit belgesi alinmaksizin ihrag ve satis iglemlerine baglanamaz.



(3) VDMK ihra¢ bagvurulari, her ihra¢ i¢in ayr ayr yapilabilecegi gibi, bes yillik bir donem
icinde yapilacak VDMK ihraglarimin tiimiinii kapsayacak sekilde de yapilabilir. VDMK ihrag
bagvurusunun, bes yillik donem iginde yapilacak ihraglarin tiimiinii kapsamasi halinde satisin
VDMK ’larm Kurul kaydina alinmasindan itibaren bes yil i¢inde yapilmasi sarttir. Bu dénem igerisinde
VDMK ’lar, tertipler halinde satilabilir. Fon kurulu her tertip satisindan en az 10 is giinii 6nce, fon
portfoyiine iliskin bilgiler ile Kurulca belirlenecek diger bilgi ve belgeleri Kurula verirler. Kurul gerekli
incelemeleri yaptiktan sonra VDMK satigina izin verir. Kurul izni olmadan satis islemlerine baglanamaz.

(4) VDMK ’larin satig sonuglarina iliskin Kurul’ca istenen bilgilerin tam ve dogru olarak satig
siiresinin bitis tarihinden itibaren 6 isgilinii i¢inde Fon Kurulu tarafindan Kurul’a génderilmesi zorunludur.

(5) Kurul kaydma alinma, ihra¢ edilen VDMK ’larin ve Fon’un Kurul veya Kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez ve reklam amaciyla kullanilamaz. Satigla ilgili ilan ve agiklamalarda Kurul kaydina
almmanin Kurul veya kamunun tekeffiilii anlamina geldigini agik¢a belirten veya ima eden ifadeler
kullanilamaz.

(6) Bu madde uyarinca kayda aliman VDMK ’larin, Kanun’un 3 iincii maddesinde yer alan halka
arz tanmimi kapsamina girecek sekilde yeniden satisa sunulmalar1 halinde, bu Teblig’in 18 inci maddesi
¢ergevesinde izahname ve sirkiiler diizenlenmesi zorunludur.

izahname ve sirkiiler diizenlenmesi

MADDE 18- (1) Kurul, halka arz edilececk VDMK’lara iliskin kayda alma basvurusunu
izahname ve sirkiilerin Kurul’un gerekli gordiigii bilgileri icerip icermedigini dikkate alarak kamunun
aydinlatilmasi ¢ergevesinde inceler ve halka arz yoluyla satis1 yapilacak VDMK’lan kayda alir. Kayda
alman VDMK lara iliskin olarak bir kayit belgesi diizenlenir. Kayda almaya iliskin kayit belgesi
alinmaksizin ihrag¢ ve satis islemlerine baslanamaz.

(2) Kurul, incelemeler sonucunda izahname ve sirkiilerde yer alan bilgilerin yeterli olmadig1 ve
gercegi diirlist bir bicimde yansitmayarak halkin istismarina yol acacagi sonucuna varirsa, gerekce
gostererek, bagvuru konusu VDMK ’larin Kurul kaydina alinmasindan imtina edebilir.

(3) Halka arz edilecek VDMK ’larin ihra¢ basvurusu, her ihrag i¢in ayr ayr1 yapilabilecegi gibi,
bes yillik bir donem iginde yapilacak VDMK ihraglarmin tiimiinii kapsayacak sekilde de yapilabilir.
VDMK ihra¢ basvurusunun, bes yillik donem iginde yapilacak ihraglarin tiimiinii kapsamasi halinde
satisin VDMK ’larin Kurul kaydina alinmasindan itibaren bes yil iginde yapilmasi sarttir. Bu dénem
icerisinde VDMK ’lar, tertipler halinde satilabilir. Ihraccilar her tertip satisindan en az 10 is giinii 6nce;
sirkiiler, fon portfoyiine iliskin bilgiler ve Kurulca belirlenecek diger bilgi ve belgeleri Kurula verirler.
Kurul, gerekli incelemeleri yaptiktan sonra sirkiileri onaylar. Sirkiiler onaylanmadan satis islemlerine
baslanamaz.

(4) Kurul kaydma alinma, ihra¢ edilen VDMK ’larin ve Fon’un Kurul veya Kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez ve reklam amaciyla kullanilamaz. Halka arzla ilgili izahname, sirkiiler, ilan ve
aciklamalarda Kurul kaydina alinmanin Kurul veya kamunun tekeffiilii anlamina geldigini agikga belirten
veya ima eden ifadeler kullanilamaz.

(5) Halka arz edilecek VDMK ’lara iliskin izahname ve sirkiilerin Fon ve ihraca iligkin olarak
mevzuatin  Ongordiigi ve Kurul’ca gerekli goriilen bilgileri agiklikla ortaya koyacak ayrintida
diizenlenmesi, Kurul’ca belirlenen asgari standartlara uygun olmasi, kayda alinma basvurusu sirasinda
Kurul’ca istenecek ek bilgileri icermesi ve bilgi ve agiklamalarin gerektiginde belgeye dayandirilmasi
zorunludur.

(6) Fon’un izahname ve sirkiilerlerindeki denetlenen donemlere iliskin mali durum ve faaliyet
sonuglarina dair bilgilerin, ilgili bagimsiz denetleme kuruluslarinca verilen raporlara uygun olarak
hazirlanmasi ve uygunlugunun bagimsiz denetim kuruluslarinca onaylanmis olmasi gerekir.

(7) VDMK ’larin halka arz yoluyla satiginin, anapara ve faiz 6demelerinin, halka arza aracilik
yetki belgesine sahip araci kuruluslar vasitasiyla yapilmasi zorunludur.



(8) Izahname ve sirkiilerin kurucu, fon kurulu ve araci kuruluslar tarafindan imzalanmas: gerekir.
Araci kuruluslar bu maddenin 6 nci1 fikrasinda belirtilen bagimsiz denetime yetkili kuruluslarmin
sorumlulugunda olan bilgiler hari¢ izahname ve sirkiilerdeki bilgilerin gergegi diiriist bir bigimde
yansitmasindan Kanunun 7 nci maddesinin 2 nci fikrasi hiikiimleri ¢cergevesinde sorumludurlar.

(9) Kurulca onayli izahname, kayit belgesi tarihinden itibaren bir hafta icinde Kurucunun
merkezinin bulundugu yer ticaret siciline bagvurularak ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan ettirilir.

(10) Izahnamenin tescilini takip eden yedi giin icinde ve satisin baslangic tarihinden azami yedi,
asgari li¢ glin Once sirkiilerin Tiirkiye ¢apinda giinliik yayin yapan en az 2 gazetenin Tiirkiye baskisinda
ilan1 zorunludur.

(11) Kurul, Kanun’un 22/b maddesi uyarinca ihra¢ veya halka arz edilen VDMK ’larin satigina
miidahale ederek satis islemlerini gegici olarak durdurabilir.

(12) izahname ve sirkiilerle halka agiklanan konularda satisa baslamadan &nce ortaya ¢ikan ve
bildirilmemesi halinde yatirimcinin zararina neden olabilecek degisikliklerin ve yeni hususlarin, Fon
kurulu tarafindan bunlarin 6grenildigi tarihte ve her durumda satisa baslamadan Once yazili sekilde
Kurul’a bildirilmesi zorunludur. izahname ve sirkiilerle halka agiklanan konularda satis siiresi icinde
ortaya ¢ikan ve bildirilmemesi halinde yatirimcinin zararina neden olabilecek degisikliklerin ve yeni
hususlarmn ise, Fon kurulu tarafindan bunlarin 6grenildigi tarihte, satis durdurularak veya satis1 yapan
araci kuruluglarin satigi durdurmalar saglanarak yazili sekilde Kurul’a bildirilmesi zorunludur.

(13) Degisiklikler ve yeni hususlar, Kurul’un onay1 olmadan izahname ve sirkiilerde degisiklik
yapilarak halka agiklanamaz veya uygulamaya konulamaz. Kurul’dan onay alindiktan sonra,
izahnamedeki degisikliklerin, Ticaret Siciline tescil ettirilmesi ve ilani; sirkiilerdeki degisikliklerin ise, bu
sirkiilerin ilan edildigi gazetelerde yayimlanmasi zorunludur.

(14) Halka arz edilecek VDMK’larin satis siiresi sirkiilerde gosterilir. Satis siiresi iginde
satilamayan VDMK ’lar iptal edilir.

(15) Halka arz edilen VDMK ’larin satig siiresinin bitis tarihinden itibaren 6 isgiinii iginde Fon
Kurulu; izahnamenin yayimlandigi TTSG ve sirkiilerin ilan edildigi gazetelerin birer niishasmi ve
Kurulun satis sonuglar ile ilgili isteyecegi bilgileri Kurul’a gondermekle yiikiimliidiir.

(16) VDMK ’larin halka arzi dolayisiyla, yapilacak ilan ve reklam metinleri, yayim tarihinden en
az 2 is giinii 6nce Kurul’a sunulur. Ilan, reklam ve her tiirlii agiklamalarda izahname ve sirkiilerde yer
alan bilgiler disinda herhangi bir bilgiye yer verilemez. Kurul, gerekli gordiigiinde metinlerde degisiklik
yapilmasini isteyebilir ve degisiklikler yapilmadan metinler yayilanamaz.

(17) Sirkiilerin ilan edildigi tarihte, gazeteler yoluyla yayim yapilmak istendigi takdirde, ilan ve
reklamlarin sirkiilerle ayn1 gazetelerde yayimlanmasi zorunludur. Sirkiilerin ilanindan sonra sirkiilerin
yayimlandig1r gazetelerin yayim tarihlerini agik¢a belirtmek sartiyla, istenilen yazili ve gorsel yayin
araclartyla ilan ve reklama devam edilebilir. VDMK larin Kurul kaydina alinmasindan sonra yapilacak
ilan ve reklam metinlerinde ise, izahname ve sirkiilerlerin temin edilecegi yerler belirtilir.

(18) Halka arz edilecek VDMK ’lar1 satin almak isteyen yatirimecilara, yatirimcilarin yatirim
karar1 vermesinde etkili olacak, VDMK ’lann risk diizeyi hakkindaki bilgilerin yer aldig1 bir form
verilmesi ve yatirnmcinin VDMK ’y1 satin almaya karar vermesi halinde, bu formun kendisine verildigine
dair yazili beyaninin alinmasi zorunludur.

(19) Halka arz edilecek VDMK ’larin Kurulca listeye alinmis derecelendirme kuruluslarindan en
az biri tarafindan derecelendirilmesi ve derecelendirme notuna izahname ve sirkiiler ile diger
bilgilendirme dokiimanlarinda yer verilmesi zorunludur.

Kayda alma iicreti

MADDE 19 - (1) Kanunun 28 inci maddesinin (b) fikrasinin ii¢lincli paragrafi uyarinca takvim
yil1 esas alinarak ti¢er aylik donemlerin son is gliniinde Fon’un Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde
hesaplanan net varlik degeri iizerinden yiizbinde bes oraninda alinacak kayda alma ficreti izleyen on is



giinii icerisinde Kurul Ozel Hesabina yatirilarak ilgili dekontlarin ve hesaplama tablosunun bir drnegi
Kurula iletilir.

(2) Fonun ilgili hesaplama donemi igerisinde VDMK halka arz etmesi veya tasfiye olmasi
durumunda, VDMK ’larn satisa sunulmus oldugu giinlerin ilgili ii¢ aylik donemdeki giin sayisina orani
dikkate alinarak kayda alma ticreti hesaplanir.

BESINCI BOLUM
Fon Portféyiine Iliskin Hiikiimler
Genel ilkeler

MADDE 20 - (1) i¢tiiziigiinde belirtilmek kosuluyla, fon portfdyiine asagidaki varliklar dahil
edilebilir;

a) Bankalarin ve finansman sirketlerinin kredi kartlarindan, tiiketici kredilerinden, ipotekli ticari
kredilerinden ve tasit kredilerinden kaynaklanan alacaklar,

b) Ilgili mevzuat uyarinca finansal kiralama yapmaya yetkili kuruluslarin yaptiklar1 finansal
kiralama s6zlesmelerinden dogan alacaklar,

¢) Anonim ortakliklarin ihracat islemlerinden dogan belgeye dayali alacaklar, bankalarin agmis
olduklar1 ve fiilen ihracatta kullandirdiklar1 krediler ile faktoring islemleri yapan anonim ortakliklarca
temelliik edilen ihracat karsihigindaki belgeye dayali alacaklar,

¢) Bankalar digindaki anonim ortakliklarin ve mevzuata gore 6zellestirme kapsamina alinanlar
dahil kamu iktisadi tesebbiislerinin miisterilerine yaptiklari vadeli satislardan dogan, senede baglanmis
alacaklar,

d) T.C. Bagbakanlik Toplu Konut Idaresi Baskanlig1’nin konut satisindan kaynaklanan alacaklar;

e) Fon portfoylinde yer alan varliklardan elde edilen nakdin degerlendirilmesi amacina yonelik
olarak yapilan nakit benzeri kisa vadeli yatirimlar,

f) Bu Teblig’in 23 iincii maddesinde tanimlanan yedek hesaplardaki varliklar,
g) Tirev araglardan kaynaklanan haklar ve teminatlar,
h) Kurulca uygun goriilecek diger varliklar.

(2) Bu Teblig kapsaminda nakit benzeri kisa vadeli yatirimlar; ti¢ aydan kisa vadeli ters repo ve
mevduat ile likit fonlar, Borsa Para Piyasasi Islemleri ve Kurulca uygun goriilen ve kamuya ilan edilen
diger para ve sermaye piyasasi araglarini ifade eder.

(3) Fonun malvarhigi, Kanun, bu teblig, fon ictiizigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yukiimliiliikklerin yerine getirilmesi amaci disinda kullanilamaz.

(4) Fon malvarligi, ihra¢ edilen VDMK lar itfa edilinceye kadar, baska bir amagla tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, ihtiyati tedbir karar verilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

(5) Fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyulmasi zorunludur.

a) Fon portfoyili, VDMK 'nin ihrag tarihini miiteakip en fazla 1 ay icerisinde, fon portfoyline dahil
varliklarin degeri, Fon’'un VDMK sahiplerine olan toplam yiikiimliiliigiinden az olmayacak sekilde
olusturulur.

b) Kaynak Kurulus, fon portfoyiiniin kalitesinin artirilmasi amaciyla ancak alt siniflara dahil
VDMK ’lar1 satin alabilir.

¢) Ipotekli ticari kredilerin fon portfdytine alinmasi halinde; ipotegin, fon hesabina, kurucu adina
tapu siciline serh edilmesi zorunludur. Ipotekli ticari kredilerin teminati olan konutlara iligkin tapu
sicilinde beyanlar hanesine, ilgili kredinin fona devredildigi hususu kaydedilir.
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d) Tasit kredilerinin fon portfdyiine alinmasi halinde; tasit rehninin fon hesabina, kurucu adina
tasit siciline tescil ettirilmesi zorunludur. Tasit kredilerinin teminati olan tasitlara iliskin tasit sicilinde
beyanlar hanesine, ilgili kredinin fona devredildigi hususu kaydedilir.

e) Fon portfoylindeki varliklardan elde edilen faiz gelirleri, VDMK sahiplerine 6denecek faiz
giderlerinden fazla olmalidir.

f) Fon nakit yonetimi amaciyla bor¢lanabilir.

Varlhiklarin fon portfoyiine devri

MADDE 21 - (1) Fon, imzalanacak bir sdzlesme ¢ergevesinde portféye dahil etmek lizere, 20
nci maddede sayilan varliklar1 devralir. Devir sonucunda ilgili varligin sahipligiyle ilgili tiim haklar Fon’a
gecer. Fon portfoyline dahil edilecek varliklarin fon portfoyiine dahil edildigi tarih itibariyle vadesi gelmis
tiim 6demelerinin yapilmis olmasi zorunludur.

(2) Fon portfoyline dahil edilebilecek ipotekli ticari kredilerinin:
a) Anapara ve faiz geri 6demelerinin kredi veren tarafindan ipotekle teminat altina alinmasi,
b) Teminatinin Tiirkiye Cumhuriyeti sinirlari i¢inde olmasi ve yap1 kullanma izni bulunmasi,

¢) Teminat1 olan tasinmazin, 587 sayili Zorunlu Deprem Sigortasina iliskin Kanun Hiikmiinde
Kararnamenin ikinci maddesi hiikmii geregince zorunlu deprem sigortasi yaptirma zorunlulugu bulunmast
halinde bu ylikiimliliiglin yerine getirilmis olmasi, ayrica kredi sozlesmesi siiresi boyunca, portfoye dahil
edilmek iizere Fon lehine tazminati rehin hakki taniyacak sekilde, deprem, yangin ve her tiirlii dogal afet
rizikolarina kars1 sigortalanmasi,

¢) Ipotekli ticari kredinin teminati olan tasimnmazin piyasa degerinin Kurul’un Seri:VIII, No:35
sayil1 “Sermaye Piyasas1 Mevzuati Cergevesinde Degerleme Hizmeti Verecek Sirketlere ve Bu Sirketlerin
Kurulca Listeye Alinmalarina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”de yer alan usul ve esaslar cercevesinde
tespit edilmesi,

gerekir.

(3) Tasit kredilerinin Fon portfoyline dahil edilebilmesi igin kredi vasitasiyla alinan tasitin
iizerinde Kaynak Kurulug Iehine rehin tesis edilmis olmas1 gerekir.

(4) Varliklarin fon portfoyiine devri tarihinden onceki yapilan islemlerden dolay1 ortaya
cikabilecek mali yiikiimliiliikkler fon portfoyiinden karsilanamaz. Bu yiikiimliiliiklerle ilgili hukuki
anlasmazliklarda taraf Kaynak Kurulustur.

Fon portfoyiinden yapilabilecek harcamalar

MADDE 22 - (1) Fon i¢tiiziigii ve izahnameye uygun olarak, VDMK sahiplerine 6deme
yapilmadan 6nce fon varliklarindan asagida belirtilen harcamalar yapilabilir.

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon kurulu iiyeleri ile Fona saglanan hukuk, muhasebe, operasyon, saklama ve diger yonetim
hizmetleri saglayanlara, hizmetleri karsilig1 6denmesi gereken iicretler,

c¢) Varliklarin yonetimine iliskin hizmet saglayicisina 6denmesi gereken iicretler,
¢) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen iicretler,

d) Derecelendirme kuruluglarina 6denen iicretler,

e) Tiirev araglardan kaynaklanan maliyetler,

f) Fon portfoyiiniin kalitesinin artirilmasina yonelik garanti verenlere ddenmesi gereken iicret,
komisyon ve diger giderler,
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g) Yiiklenim ve aracilik iicret ve komisyonlari,

g) Yedek hesaplara ayrilan kesintiler,

h) Thrag igin 6denen kanuni iicretler,

1) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

(2) Fon malvarligindan piyasa rayici iizerinde harcama yapilamaz. Harcamalarin belgeye
dayandirilmas1 zorunludur.

Fon portfoyiiniin kalitesinin artirilmasina yonelik islemler

MADDE 23 - (1) Varliklardan elde edilen nakit akimlarinin,
VDMK sahiplerine yapilacak olan 6demeler ile fon varliklarindan yapilabilecek diger harcamalar
karsilayamama riskine karsi, VDMK sahiplerinin haklarinin korunabilmesi amaciyla;

a) Fon kurulu ile kurucu ve/veya liglincii bir taraf arasinda sigorta, garanti, teminat mektubu veya
diger bir garanti yontemi kullanilmasini teminen sézlesme yapilabilir,

b) Farkli haklara sahip degisik siniflarda VDMK ihrag edilebilir,

¢) Varliklarin fonun toplam yiikiimliiliiklerini asan kismi, hizmet s6zlesmesi ile belirlenecek oran
veya miktarda bu amagcla olusturulacak yedek hesaplara aktarilabilir,

¢) Kurulca uygun goriilecek diger yontemlere basvurulabilir.

(2) Fon portfoyliniin kalitesinin artirilmasina ydnelik islemler Fon Kurulunca belirlenir. S6z
konusu islemler hakkinda izahnamede kamuya bilgi verilir.

Tiirev araclar

MADDE 24 - (1) VDMK ’lardan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin karsilanabilmesi amaciyla, fon
portfoyliniin faiz veya kur riskine karsi korunmasini saglayacak tiirev araglar fon portfGyiine dahil
edilebilir. Tiirev aracin borsalarda alim satima konu olmas1 veya karsi tarafinin, kredi derecelendirme
kurulusglarinca belirlenen derecelendirme notu en az yatirim yapilabilir seviyede olan ve kuruldugu iilke
yetkili otoritesi tarafindan yetkilendirilmis olan bir banka, kredi kurulusu, sigorta sirketi veya merkezi
takas kurulusu olmas1 gerekir.

(2) Fonun tiirev araca taraf olmasindan dogan haklar, riske maruz tiim varliklarin kalan toplam
anapara nominal degerini; yiikiimliilikler, ihra¢ edilen riske maruz VDMK’nin kalan toplam anapara
nominal degerini asamaz.

Varliklarin fondan ¢ikarilmasi veya degistirilmesi

MADDE 25 - (1) Fona devredilen varliklarin Fon ig¢tiizligli ve izahnamede belirtilen niteliklere
uygun olmadiginin anlasilmasi iizerine, varligi fona devreden, s6z konusu varliklarn geri almak
zorundadir. Bu hususa igtiliziik ve izahnamede yer verilir. Fondan ¢ikarilan varliklarin yerine fona dahil
edilecek yeni varliklarin da Kanun, bu Teblig, Fon i¢tiiziigli ve izahnamede belirtilen niteliklere uygun
olmasi zorunludur.

(2) Herhangi bir varligin icra takibine konu olmasi halinde, Fon kurulu s6z konusu varligin,
Tebligin 23 iincii maddesi ¢ergevesinde garanti veren kurulusa devrine karar verebilir. Ancak, s6z konusu
varligin fondan ¢ikarilma tarihi itibari ile kalan anapara tutar1 ve tahakkuk etmis, ancak édenmemis faiz
gelirleri fona 6denmek zorundadir.

(3) Varliklar bu Tebligin 29 uncu maddesinde yer verilen Fonun yeniden yapilandirilmasi
hallerinde de, Fon portfoyilinden ¢ikarilabilir veya degistirilebilir.
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(4) Bu maddede belirtilen haller disinda, varliklar fon portfdyiine ilave edilemez veya fondan
¢ikarilamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degisiklikler i¢in Fon Kurulu Karari alinir.

VDMK sahiplerine sunulacak belgeler

MADDE 26 - (1) Fon kurulu takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemler itibariyla, asgari
olarak; varliklara iliskin olarak Onceki rapor tarihinden itibaren, gerceklesen anapara Odemelerini,
birikimli 6denmis anapara tutart ile kalan anapara tutarini, anaparanin bulunmamasi durumunda ise
gerceklesen ddeme tutarlarimi iceren, Kurulca belirlenecek esaslara uygun olarak hazirlanan raporu ilgili
ii¢ aylik donemin son isgiliniinii takip eden 10 is giinii i¢inde Kurul’a ulastirir. S6z konusu raporlar ayni
zamanda Fon merkezinde, VDMK ’larin satisinin yapildigi yerlerde ve elektronik ortamda VDMK
sahiplerinin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

(2) Kurul’un diizenlemelerine uygun olarak Fon’un 9 uncu madde ¢ergevesinde bagimsiz
denetimden gegmis mali tablolar1 da ilk fikrada belirtildigi sekilde VDMK sahiplerine ve Kurula sunulur.

ALTINCI BOLUM

Fon Portféyiindeki Varliklarin Kaydimin Tutulmasi ve Bunlara iliskin Bilgi ve Belgelerin
Muhafazasi

Fon varhiklarinin kaydinin tutulmasi

MADDE 27 - (1) Fon islemlerine iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve
Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter), Defter-i Kebir (biiylik defter) ve Maliye
Bakanligi’nca istenebilecek Vergi Usul Kanunu’ndan kaynaklanan zorunlu diger defterler tutulur.

(2) Fon portfoyiine dahil edilen ve 20 nci maddenin 1 inci fikrasinin (a), (b), (c), (¢) ve (d)
bentlerinde sayilan her bir varlia bir dosya numarasi verilir. Fonun muhasebe kayitlarina iligkin
aciklamada ilgili varligin dosya numarasina yer verilmesi zorunludur. S6z konusu varliklara iliskin
dosyada asgari olarak;

a) 20 nci maddenin 1 inci fikrasinin (a) ve (d) bendinde belirtilen varliklara iligkin bilgiler
(borglunun/borglularin adi, para birimi, anapara degeri, kredinin verilis tarihi, vadesi, faiz orani, faiz
hesaplama metodu, varsa azami faiz oran1 ve tutari ile endeks bilgileri, 6deme plani, sigorta bilgileri),

b) 20 nci maddenin 1 inci fikrasinin (b) bendinde belirtilen finansal kiralama sézlesmelerinden
dogan alacaklara iligskin bilgiler (kiracinin ve kiralayanin adi, kira bedeli, 6deme plani),

¢) 20 nci maddenin 1 inci fikrasinin (¢) bendinde sayilan alacaklara iliskin bilgiler (ihracat
iglemlerine iligskin belgenin niteligi ve numarasi, bor¢lunun/bor¢lularin adi, para birimi, anapara degeri,
vadesi, faiz orani, faiz hesaplama metodu, varsa azami faiz orami ve tutar ile endeks bilgileri, 6deme
plani),

¢) 20 nci maddenin 1 inci fikrasmin (¢) bendinde sayilan alacaklara iliskin bilgiler
(borglunun/borglularin adi, senedin tarihi, para birimi, senedin tutari, vadesi, faiz orani, faiz hesaplama
metodu, varsa azami faiz orani ve tutari ile endeks bilgileri, ddeme plani),

d) Varsa varligin teminatina iligkin bilgiler (teminatin niteligi, rehin ve sicil bilgileri, ekspertiz
degeri, sigorta bilgileri),

yer alir.
(3) Fon portfoyiinde yer alan;

a) Nakde iligkin olarak; tutar1 ve nakdin tutuldugu hesabin numarasina,
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b) Menkul kiymetlere iliskin olarak; ISIN kodu, sayisi, nominal degeri, para birimi, vadesi, faiz
orani, faiz hesaplama metodu, 6deme plan1 ve saklayicidaki hesap bilgilerine,

¢) Tiirev araclara iliskin olarak; sdzlesmenin karsi tarafi, nominal degeri, sozlesmenin tirii ve
vadesine,

iliskin bilgilere ve Kurulca gerekli goriilecek diger hususlara muhasebe kayitlarina iliskin
aciklamalarda yer verilir.

Fon portfoyiindeki varhklara iliskin bilgi ve belgelerin muhafazasi

MADDE 28 - (1) Fon kurulunun gorevini ifa etmesine yonelik yontem ve teknikler, topladigi
bilgiler, incelemelerle ilgili olarak ulastigi sonuglar ile tiim yazisma ve sodzlesmeler dosyalanarak,
diizenlenmelerinden itibaren 5 yildan az olmamak iizere, VDMK ’larm itfasina kadar gecen siire boyunca
saklanmas1 zorunludur. Bu siire i¢inde davaya konu edilenlerin, davanin kesin hiikme baglanmasina kadar
saklanmasi ve yetkili mercilerce istendiginde ibraz edilmesi zorunludur.

(2) Fon portfoylinde yer alan varliklara esas teskil eden tiim bilgi ve belgelerin elektronik
kopyalari, yedekleri alinmak suretiyle Fon nezdinde muhafaza edilmelidir.

YEDINCi BOLUM
Fonun Yeniden Yapilandirilmasi ve Degerlemesi
Fonun yeniden yapilandirilmasi
MADDE 29 - (1) Fon kurulu, yeniden yapilandirilmasina yonelik olarak Fon’un;
a) Tiim varliklan ve yiikiimliiliikleri ile birlikte diger bir kurucuya devrine,
b) Diger bir fon ile birlestirilmesine,

¢) 20 nci maddenin (e), (f) ve (g) bentlerinde belirtilenler disindaki varliklarin kalan anapara
nominal degerinin ihra¢ tarihindeki anapara nominal degerinin %10’una veya daha diisiik bir degere
inmesi halinde, VDMK sahiplerine kars1 tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi kosuluyla, bu alacaklarin
kurucu veya ii¢iincii bir tarafa satilmasi yolu ile tasfiye edilmesine,

karar verebilir.

(2) Fon Kurulunun, bu madde g¢ergevesinde karar almasi halinde, islemlerin éncesinde Kurul’dan
onay alinmasi zorunludur. Kurul, Fon kurulu tarafindan Kurula sunulacak bilgi ve belgelere istinaden,
VDMK sahiplerinin hak ve menfaatlerinin zedelenmedigine dair yeterli kanaate sahip olmasi halinde bu
islemlere onay verebilir.

Fon varhiklarinin degerinin hesaplanmasi

MADDE 30- (1) Fonun 29 uncu maddede belirtilen esaslar gergevesinde yapilan yeniden
yapilandirma islemlerinde;

a) 20 nci 1 inci fikrasinin (a), (b), (c), (¢) ve (d) bentlerinde belirtilen varliklar i¢in halka arza
aracilik ve yatinm danigsmanligi yetki belgesi olan aract kuruluslar veya bagimsiz denetim sirketleri
tarafindan belirlenecek fiyatlar,

b) Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren fon varliklari i¢in, degerleme giiniinde
bu piyasalarda olusan rayi¢ degerler,

c) Borsalar ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gormekle birlikte degerleme giiniinde bu
piyasalarda alim satima konu olmayan varliklar i¢in son islem tarihinde olusan rayi¢ degerler,
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¢) Teskilatlanmis piyasasi olmayan diger varliklar i¢in, fon kurulu tarafindan yazili olarak
belirlenecek yontemler

esas alinir.

(2) Bu madde hiikiimleri, varliklarin fon portfdyline alinmas1 agsamasinda da uygulanir.

SEKIiZINCI BOLUM
Diger Hiikiimler
Kurul denetimi

MADDE 31 - (1) Fon’un ve saklayicinin fona iliskin biitiin hesap ve islemleri Kurul denetimine
tabidir.

Fon kurulu iiyeleri, denet¢isi ve fon operasyon sorumlusunun degismesi

MADDE 32 - (1) Fon kurulu iyeleri, Fon denetcisi, bagimsiz denetim kurulusu veya fon
operasyon sorumlusunun herhangi bir sebepten dolay1 gorevden ayrilmalart halinde, yeni atamalarin
yapilmasini takip eden 5 is giinii icinde Kurul’a bilgi verilir. Bu kisi veya kuruluglarin gorevlerine iligkin
sorumluluklar1 yeni atamalar yapilincaya kadar devam eder.

(2) Bu kisi veya kuruluslarin, bu Teblig’e gore sahip olmalar1 gereken sartlar1 yitirmeleri halinde
ise, durumun Ogrenildigi anda gorevlerine son verilerek Kurul’a bilgi verilmesi ve ilgili gorevlere
ivedilikle yeni atamalarin yapilmasi gereklidir.

Fonun geri 6deme giicliigiine diismesi

MADDE 33 - (1) Fon kurulunun, Bu Teblig’le kendine verilen gorevleri geregi gibi yerine
getirmemesi sonucu fonun geri 6deme giigliigiine diismesi halinde Kurul fon kurulu iyelerinin
degistirilmesini talep edebilir.

(2) Geri 6deme giicliigiiniin devami halinde Kurul fonun bagka bir kurucuya devredilmesine karar
verebilir. Bagka bir kurucuya devir imkani bulunmayan hallerde Kurul fonun yonetim ve temsilinin
Yatirimcilart Koruma Fonu veya atanacak diger bir fon kurulu tarafindan yiiriitiilmesine karar verebilir.
Bu durumlarda, ilk kurucunun garanti vermis olmasi halinde, ihra¢ edilen VDMK’ nin geri 6demelerinin
fon malvarligindan karsilanamayan kisminin tam ve zamaninda yapilmasina iliskin yiikiimliiligi devam
eder.

(3) Kurul, atanacak fon kuruluna veya Yatirnmcilar1 Koruma Fonuna bu fikra kapsamindaki
hizmetleri karsiliginda fon malvarligindan 6deme yapilmasi hususunda karar vermeye ve yapilacak
O6demenin hesaplanmasina iliskin ustl ve esaslar1 belirlemeye yetkilidir.

Kurucu ve saklayicinin faaliyet izninin iptali

MADDE 34 - (1) Fon kurucusunun veya saklayicisinin faaliyet izinlerinin iptali veya kurucu
veya saklayici olma sartlarini yitirmeleri halinde; Kurul Fonun kurucu niteliklerini haiz bagka bir
kurucuya devrine veya Fon varliklarinin saklayici niteliklerini haiz baska bir kurumda saklanmasina karar
verebilir.

(2) Baska bir kurucuya devir imkani bulunmayan hallerde Kurul fonun yonetim ve temsilinin
Yatirimcilart Koruma Fonu veya atanacak diger bir fon kurulu tarafindan yiiriitiilmesine karar verebilir.
Bu durumda, kurucunun garanti vermis olmasi halinde, ihra¢ edilen VDMK’nin geri 6demelerinin fon
malvarligindan karsilanamayan kisminin tam ve zamaninda yapilmasina iliskin yiikiimliliigi devam eder.
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(3) Kurul, atanacak fon kuruluna veya Yatirnmcilar1 Koruma Fonuna bu fikra kapsamindaki
hizmetleri karsiliginda fon malvarligindan 6deme yapilmasi hususunda karar vermeye ve yapilacak
O0demenin hesaplanmasina iliskin usil ve esaslar1 belirlemeye yetkilidir.

(4) Kurucu degisiklikleri nedeniyle yapilan ictiiziik degisikliklerinin Tiirkiye ¢apinda yaym yapan
en yiksek tirajli bes gazetenin en az ikisinin Tiirkiye baskisinda iki giin siire ile ilan ettirilmesi
zorunludur.

Fonun sona ermesi
MADDE 35 - (1) Fon asagidaki nedenlerle sona erer:
a) Fon igtiiziigiinde bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

b) Fon siiresiz ise, VDMK sahiplerine kars1 biitiin ylikiimliiliikler ifa edildikten sonra Fon
Kurulu’nun ifanin tamamlandigini tevsik edici belgelerle Kurul’a fesih talebiyle bagvurmasi.

(2) VDMK ’nin itfas1 sonunda, fon portféyiinde yer alan varliklardan elde edilen nakit akiminin,
VDMK sahiplerine yapilan toplam 6demeleri ve fondan yapilan diger harcamalar asan kisminin kullanim
esaslar1 fon kurulu karan ile belirlenir. Fon kurulunun bu konuda alacag: karara Fon izahnamesinde yer
verilmesi sarttir. Fesih kararinin verildigi tarihten itibaren VDMK ihrag¢ edilemez.

Fonlarin birlestirilmesi

MADDE 36 - (1) Birlesmeye konu fonlarin fon kurullarinin onayini almak kaydiyla, kurucunun
talebi ve Kurulun uygun gormesi {izerine fonlarin birlestirilmesi miimkiindiir. Fonlarin birlesmesinde
uygulanacak esaslar Kurulca belirlenir.

Tebligin yiiriirliige girmesinden once acilmis ipotekli ticari kredilerin teminati olan
tasinmazin degerlemesi

GECICI MADDE 1 - (1) Bu Tebligin yiiriirliige girdigi tarihten &nce acilmis olan ipotekli ticari
krediler i¢in, kredinin teminati olan tasinmazin piyasa degerinin Kurul’un ilgili diizenlemeleri uyarinca
degerleme uzmanligi lisansina sahip bir degerleme uzman tarafindan hazirlanan bir raporla tespit edilmis
olmasi1 halinde, bu Tebligin 21 inci maddesinin 2 nci fikrasinin (¢) bendinde yer alan yiikiimliiliigiin
yerine getirilmis oldugu kabul edilir. Ancak, degerleme uzmanimin krediyi veren kurulusun c¢alisani
olmasi halinde, ¢alistigi kurulusta kredi kullandirilmasina karar verme yetkisi olan birim ve kisilerden
bagimsiz olarak gorev yapmis olmas1 zorunludur.

Yiiriirlik

MADDE 37 - (1) Bu Teblig yayim tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 38 - (1) Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiiriitiir.
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